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COYUNTURA EN LA CONSTRUCCION (1)
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Para el andlisis coyuntural del sector de la construccién
se dispone de la siguiente informaci6n. Primero, los datos
de la Comabilidad Nacional Trimestral (CNTR) para el
valor aftadido bruto (VAB) y la formacién bruta de capital
fijp (FBCF) ea construccién. Bstos datos se obtienen a
partir de indicadores coyunturales de cardcter parcial junto
con el empleo de técmicas estadistico-econométricas
(interpolacién, extraccién de sedales, etc.) dentro del marco
de la Contabilidad Nacional Anual. Al respecto, cabe
seflalar que no se dispone de de informacibn suficiente para
su réplica. Segundo, la informacién trimestral que
proporciona la Bacuesta de Coyuntura Industrial de la
Construccién (BCIC), elaborada por el MOPTMA. Por
dltimo, un conjunto de indicadores individuales de distinta
cobertura como ¢l consumo aparente de cemento, afiliados a
la Seguridad Social, etc.

En principio, 1a informacién sobre la que hay que tender
a realizar los estudios de coyuntura es la procedente de la
CNTR. No obstante, estos datos son susceptibles de
revisiones oficiales, como comsecuencia, en parte, de la
prontitud con la que publican, lo que implica la utilizacién
de informacidn incompleta para el perfodo de referencia.
Ademds, los datos de la CNTR sélo facilitan resultados
agregados sobre el sector y un diagndstico sobre ¢! mismo
requiere analizar informacién mds desagregada. Por ello, el
anilisis coyunmtural del sector se efectua con - mayor
precisién empleando conjuntamente los datos de la CNTR y
los de la BCIC

La actividad de la construccién resgistrd una
amortiguacién de sus ritmos de crecimiento en el tercer
trimestre de 1995, por segundo trimestre comsecutivo, lo
que supone la confirmacién de un cambio de tendencia hacia
posiciones menos pogitivas, tras la evolucién alcista
seguida a lo largo de 1994 y mantenida en los primeros
meses de 1995, tal como se aprecia en el grifico 1. Asf,
segin la Contabilidad Naciomal Trimestral, tamto el VAB
como ¢l FBCF en construccién experimentaron una tasa de
variacién intertrimestral del 1'2% en el tercer trimestre de
1995, en pesetas constantes, cifra inferior en un punto y en
ocho décimas porcentuales respectivamente, a las alcanzadas
en el segundo trimestre. Para el cuarto (trimestre,
se prevé el mantenimiento de la intensa desaceleracibn
registrada a lo largo de 1995, aflo que se habrd cerrado con
un crecimiento del 8'l% en media. Para 1996, cabe esperar
una quiebra de dicha tendencia, con una evolucién alcista
de los crecimientos intertrimestrales a lo largo del ado. Sin
embargo, tal mejorfa serd insuficiente para compensar el
proceso descendente geguido en 1995, con lo que el
crecimiento medio para 1996 (que no es mds que una cifra
ponderada de los crecimientos intertrimestrales ocurridos
desde el segundo trimestre de 1995 al cuarto trimestre de
1996) sélo serd del 4'9%, cifra sensiblemente inferior a la
de 1995

TABLA 1. VALOR DE LOS TRABAJOS REALIZADOS POR
LAS EMPRESAS Y FBCF EN CONSTRUCCION
1994 1995
Encuesta de la Coynntara I L4 1 v I n m IV(*)
Indnsirial de la Conatruccién Crecimlentos subyacentes (1)
VALOR DE LOS TRABAJOS
EDIFICACION 1.6 4.5 6.2 5.3 6.3 5.7 4.4 5.0
- RESIDENCIAL 2.7 6.8 9.1 9.2 | 10.79.9 8.5 7.6
- NO RESIDENCIAL -0.8 -0.5 -0.1 -3.1| -3.3 -3.8 -5.2-1.4
OBRA CIVIL 2.3 5.6 8.2 9.6 7.5 4.6 2.0 0.6
TOTAL 1.9 4.9 7.0 7.2 6.8 5.1 3.3 3.1
R Crecimlentos anuales medlos
Trimeatraul
FBCF EN CONSTRUCCION 1994:1.8 1995:8.1(%) 1996:4.9(*%)
{1} Cracimisnts smmal ds Iz lendescis calomlade com abssrvacienss hasin sl teroar (rimesis de 1993
(*) Pradicolouss

Fuente: MOPTMA, INE y elaboracidn propla
(1) Informe realizado por Dolores Garcia Martos y Antoni Espasa '



e favorable evolucién a los visados de viviendas a comstruir

de 1994 y principios de 1995. Bsta evolucién podria

FBCF EN CONSTRUCCION Y VALOR TOTAL DE LOS TRABAJOS

15 F justificarse, en parte, por la finalizacin del plan de
! viviendas 1992-1995 y la actitud de espera, por parte de
. 4 los conmstructores, ante las ventajas que pueda ofrecer el

't " nuevo Plan de Viviendas 1996-1999 y aprobado a finales de

diciembre. Por el contrario, la edificacién no residencial
cayd un -5'2%, en el tercer trimestre de 1995, para el que
8 la previsién en funcién de los datos amteriores era de un
1ol crecimiento  pricticamente nulo, situindose el dato
observado, por tanto, fuera del imtervalo de confianza
correspondiente a tal previsibn. La desaceleracién de la
actividad econémica gemeral y la finalizacién de los
proyectos del parque recreativo Port Aventura han sido
factores que han contribuido a tal descenso.
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La informacién coyuntural disponible pone igualmente o

de manifiesto el debilitamiento de la actividad del sector. VALDR O LOR IRABAJGR MM ASORPOR LA SAPRGEAS
La Bocuesta de Coyuntura de la Industria de |la
Construccién (BCIC), que permite un andlisis de los
subsectores, sefiala que el valor total de los trabajos
realizados por las empresas registrd un crecimiento
subyacente (crecimiento anual de la tendencia) del 3'3%, en
pesetas constantes, en el tercer trimestre. Bsta cifra,
inferior a la prevista, supome uma conmsiderable
desaceleracién respecto al segundo trimestre. Bste
comportamiento es atribuible tanto a la ralentizacién de la
obra civil como a la de la conmstruccién en edificacién,
principalmente la no residual,

Segin la BCIC, la construccién en obra civil ha
presentado un perfil marcadamente desdendente a lo largo
de 1995, tal como sedlala el gréfico 2. En el tercer trimestre
resgistr6 un crecimiento subyacente del 2'0%, cifra que
contrasta con las altas tasas alcanzadas en los dos primeros
trimestres de afio, un 7'5% y 4.6%, respectivamente, lo que
supone una desaceleracién superior a la que apuntaba la
previsibn puntual, aunque en todo caso se encuentra
dentro del intervalo de confianza. Bste proceso es
consecuencia, principalmente, tanto de la Ley de Contratos
del Bstado, que' entrd en vigor en junio de 1995, como de
la politica de contencién del gasto de las Administraciones
Pdblicas. En efecto, seglin los datos de licitacidn, tanto en
obra civil como en edificacién, se comenzaron a registrar
tasa interanuales negativas a partir de junio, gituacién que
se ha intensificado a lo largo del ado.

En cuanto a la comstruccién en edificacién se observa un
desigual comportamiento entre sus componentes. Asf, la
edificacién residencial ha nmostrado unma evolucifn
suavemente descendente a lo largo de 1995, mientras que la
no residencial ha presentado una pauta claramente negativa,
como sefiala el gréfico 2. Bm efecto, el crecimiento
subyacente de la edificacién residencial en el tercer
trimestre del afio fue del 8'5%, tasa inferior a Ia
correspondiente a los dos primeros trimestres del afio,
1007% y 99%, respectivamente. Bsto implica uma
ralentizacién superior a la estimada, sobre la base de la
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Las cxpectativas para el cuarto trimestre son de
intensificacidn del proceso de debilitamiento de la actividad
del sector de la construccién, tal como reflejan los gréfico
1 y 2, junto con el cuadro I, salvo para la edificacién no
residencial, consecuencia del negativo comportamiento
registrado en el tercer trimestre.

Informacién méds actualizada se presenta en concordancia
con las perspectivas apuntadas. Asf, el consumo aparente de
cemento descendid un -2% en el cuarto trimestre y um
-1'4% en enero de 1996, en tasa imteranual, tras fuertes
crecimientos en perfdodos previos, mientras que los datos
de afiliados a la Seguridad Social registran un
comportamiento menos expansivo, en el cuarto trimestre.

EN RESUMEN, para el afio 1996, cabe esperar un
menor crecimiento del sector - 4.9% frente al 8.1% en el
aflo anterior - que, en todo caso, vendrd condicionado,
entre otros factores, por los efectos que temgan el nuevo
Plan de Viviendas, el descenso de los tipos de interés y la
evolucion de la obra pdblica, tras el freno que ha
experimentado como consecuencia de la Ley de Contratos.
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