COMUNIDADES AUTONOMAS

Se mantienen las expectativas de crecimiento medio de la
inflacion para 2011 en la mayoria de Comunidades
Autonomas de Espaiia

INFLACION PARA 2011 POR COMUNIDADES DE ESPANA
Tasg33nual media de crecimiento*
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* Los simbolos indican si la inflacion media esperada ha aumentado (1), disminuido (V),
0 se mantiene igual (%) respecto a nuestro informe anterior.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011

La ralentizacion del PIB Asturiano en 2011y 2012
retrasa la creacion neta de empleo hasta 2013

PERFIL TRIMESTRAL DEL CRECIMIENTO DEL PIB EN
EL PRINCIPADO DE ASTURIAS
Tasas anuales de crecimiento
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011

La inflacion total observada en el mes de
septiembre de 2011 en todas Ilas
Comunidades Auténomas se comportdé en
linea con nuestras previsiones del Udltimo
informe.

La inflacion observada en el tercer trimestre
de 2011, al igual que ha pasado con los
trimestres anteriores, se ha situado para todas
las Comunidades Auténomas por encdma del
valor observado en el mismo periodo de 2010.

Con la informacion mas reciente, las
previsiones de inflacion se mantienen sin
variaciones significativas respecto a las
publicadas en nuestro pasado informe de
septiembre. Se espera que la inflacién total
media mas elevada para 2011 se observe en
Castilla-La Mancha principalmente por la
mayor contribucién de la energia.

El dato de inflacion anual de agosto del 2011
para la Comunidad de Madrid fue del 2,9% lo
que esta de acuerdo con nuestras Ultimas
previsiones. No se producen revisiones
significativas en las predicciones, por lo que
se esperan tasas anuales medias de inflacidon
del 3,0 y 16% en 2011 y 2012,
respectivamente.

El PIB asturiano ralentizara en 2011y 2012 su
proceso de crecimiento iniciado en el segundo
trimestre de 2010. Aun asi, el conglomerado
energético-industrial se confirma como el
impulsor del crecimiento regional.

En cualquier caso, ni en 2011 ni en 2012 se
crearan mas puestos de trabajo en el
Principado de Asturias de los que se destruyan
por los ajustes en marcha en los diferentes
sectores productivos. Asi, la creacion de
empleo se retrasa por lo menos hasta 2013.
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publica-
cion de este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

La inflacion total observada en el mes de sep-
tiembre de 2011 se comportd en linea con nues-
tras previsiones del Ultimo informe. Se presenta-
ron innovaciones a la baja en la inflacion total de
cinco Comunidades Auténomas.

La inflacion observada en el tercer trimestre de
2011, al igual que ha pasado con los trimestres
anteriores, se ha situado por encima del valor
observado en el mismo periodo de 2010.

Con la informacion mas reciente, las previsiones
de inflacion se mantienen sin variaciones signifi-
cativas respecto a las publicadas en nuestro pa-
sado informe de septiembre. Se espera que la
inflacion total media mas elevada para 2011 se
observe en Castilla-La Mancha principalmente por
la mayor contribucidn de la energia.

I. Canarias se mantiene como la Comunidad con
la menor prevision, debido principalmente a la
baja contribucidon de la inflacidon subyacente, y a
nivel peninsular, es en la Comunidad de Madrid
donde se espera la menor inflacion repartida en
partes iguales entre la contribucién de productos
energéticos y la inflacién subyacente.

PRINCIPADO DE ASTURIAS

Las predicciones elaboradas para el Producto In-
terior Bruto (PIB) del Principado de Asturias se
revisan a la baja con respecto al informe anterior:
1 décima para 2011 (0,9%) y 4 décimas para
2012 (1%).

El crecimiento del valor afiadido bruto (VAB) del
sector industrial (manufacturas y energia) sigue
manteniendo una senda de suave aceleracion
seguida por un descenso algo mas acusado para
el horizonte de prediccion. También el sector de
la construccion permanece inscrito en la trayecto-
ria ascendente estimada en julio, sin experimen-
tar revisiones sustanciales.

El perfil de los servicios orientados al mercado si
sufre revisiones a la baja en el bienio de referen-

cia, desacelerandose ligeramente en 2011 para
recuperar una linea acelerada en 2012. En cuanto
a los servicios de no mercado, sus perspectivas
de crecimiento se estabilizan este afio respecto al
pasado, volviendo a recuperarse en el siguiente.

Como resultado de las trayectorias combinadas
de sus dos componentes, la de los servicios tota-
les presenta una forma en “V”, con valores ligera-
mente revisados a la baja.

Se revisan a la baja las predicciones de puestos
para 2011 y 2012. El mejor tono relativo de los
indicadores de empleo correspondientes al se-
gundo trimestre no se mantiene para la informa-
cién conocida del tercero. Por ello, para el afio
2011 se estima una variaddn en los puestos de
trabajo del -1,4%, mientras que en 2012 sera del
-0,1%

COMUNIDAD DE MADRID

En septiembre los precios en la Comunidad de
Madrid han crecido a una tasa anual del 3,1%.
Este dato supone una innovacion al alza de 0,1pp
con respecto a nuestras Ultimas previsiones con
informacion hasta el mes anterior. Las prediccio-
nes se revisan ligeramente al alza esperandose
tasas anuales medias de infladon del 3,1% vy
1,6% en 2011 y 2012, respectivamente.

Gran parte de la sorpresa inflacionista se explica
por el fuerte incremento de los precios de los ali-
mentos elaborados debido a las subidas del taba-
co. El resto de los precios de los cinco grandes
grupos que integran el IPC agregado se compor-
tan de acuerdo a lo esperado con la excepcion de
una sorpresa inflacionista de 0,1pp en los precios
de los alimentos no elaborados.

Se elimina el diferencial de inflacion con el con-
junto de la nacién que venia siendo favorable a la
Comunidad desde mediados del pasado afio al
registrar tanto la Comunidad como Espafa una
tasa de inflacion anual del 3,1%. La convergencia
en las tasas de inflacion de la Comunidad y Espa-
fia se produce por las mayores tasas de inflacion
subyacente en Madrid lo que compensa las me-
nores tasas de inflacién residual en la Comuni-
dad. Se espera que los diferenciales de inflacion
agregada entre la Comunidad y Espafia oscilaran
en torno a cero durante todo el periodo de pre-
diccion.
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IL. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS ===

II.1. INFLACION
> La inflacién total observada en el mes de sep- Grafico II.1.1
tiembre de 2011 se comporté en linea con -
nuestras previsiones del Gltimo informe. En el INNOVACIONES EN LA INFLACION DE
e SEPTIEMBRE_EN LAS CC.AA. DE ESPARNA
grafico II.1.1 se puede observar que se presen- 0.3 T T T T T T T T

taron innovaciones a la baja en la inflacion total
de cinco Comunidades Auténomas, especial-
mente en I. Canarias (0.16 p.p. por debajo de
lo esperado), mientras que la mayor innovacion
a la baja en la inflacion subyacente correspon-

dié a Cantabria (0.10 p.p. por debajo de lo es- 019 J ! B L A
perado). En cuanto a las innovaciones al alza, el 0} J0 N O MTOTAL MSUBYACENTE |
mayor valor se observé en la inflacion total de 88282865 C33ELESE
Andalucia (0.18 p.p. por encima de lo espera- 2 ﬁ 283 232 E 228882538
do), aunque en la inflacién subyacente, La Rioja S 8e"s0 g8 § “gd S
fue la Comunidad con la mayor sorpresa al alza, O @ G
con 0.22 p.p. por encima del crecimiento espe- ,
rado. Grafico I1.1.2

> La inflacién observada en el tercer trimestre de INFLACION TOTAL EN LAS CC.AA.
2011, al igual que ha pasado con los trimestres Tasas trimestrales de crecimiento
anteriores, se ha situado por encima del valor 4 T - -
observado en el mismo periodo de 2010 (véase 02011-1II ®2010-III |
grafico I1.1.2). Las mayores diferencias las mar- — | 1 mEE
ca La Rioja, que en el segundo trimestre de 311 IBFE (] o
2010 habia presentado una inflacién anual de [ ] m
1.8%, mientras que en 2011 se ha colocado 1.6 > ol | | 1 o T o
p.p. por encima hasta registrar una inflacion de I || m
3.4%. Por el contrario, el menor incremento lo i g g
ha marcado I. Baleares, con un aumento de 0.8 1 o & § Sl oo § g ég |
p.p. superior a la inflacion anual observada en S Slg S 555 e
el tercer trimestre de 2010 de 1.8%. , slEEEEEEEEEEREEE EEE

‘

» Con la informacion mas reciente, las previsio-
nes de inflacién se mantienen sin variaciones
significativas respecto a las publicadas en nues- Grafico I1.1.3
tro pasado informe de septiembre. Se espera
que la inflacion total media mas elevada para CONTRIBUCIONES A LA INFLACION
2011 se observe en Castilla-La Mancha, princi- TOTAL ESPERADA PARA 2011
palmente por la mayor contribucion de la ener- fo . |esesanualesdecrecmiento
gia, 2 p.p. sobre una tasa anual media esperada ' o
de 3.6%. Por encima de la inflacion del conjun- 35 - ;‘g‘g‘g‘g'&;‘a‘*ﬁ“@'o N
to nacional se espera que se sitien 9 Comuni- 3.0 T QOO SIS IS I
dades Auténomas, mientras que por debajo se 2.5 4 o
espera que se coloquen 8 Comunidades. I. Ca- 2.0 J L J - _-:E
narias se mantiene como la Comunidad con la 15 LS ETs —_:%E :——:i:ff_ (=
menor prevision, debido principalmente a la 1.0 % 8o g§ 5'@15 5-8-5 g'.@ = % @é
baja contribucién de la inflacién subyacente, 0.9 05 g g B52z8 §§§ 0= 2552 E
p.p. sobre el total de inflacidn total esperada 0o IDEEEIFIEES wle “’IE CPIE S
(2.6%). A nivel peninsular, es en la Comunidad mEnergia DANE mSubyacente ©TOTAL
de Madrid donde se espera la menor inflacién,
con una tasa media para 2011 de 3.1%, reparti- Fuente: INE & BIAM (UC3M)
da en partes iguales entre la contribucion de Fecha: 58 de octubre de 2011

productos energéticos y la inflacién subyacente.
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Grafico I1.1.4

INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Tasa anual media de crecimiento*

Respecto a Espafia: _

SUBYACENTE

Igual Menor

* Para cada Comunidad se sefiala si la tasa de crecimiento ha aumentado (1), disminuido (), o se mantiene igual (%%) a la prediccion

del mes anterior.

Cuadro II.1.1

INFLACION ESPERADA PARA 2011 POR COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacion total y subyacente

CC.AA. por encima de la inflacion total y subyacente

C. Valenciana, Murcia,

I. Canarias, Navarra

Asturias, Catalufia,

La Rioja

CC.AA. Por debajo de la inflacion total de Espaiia:

CC.AA. Por encima de la inflacion total de Espaiia:

1. Baleares
I. Canarias, C. Valenciana
C. de Madrid, Murcia

Navarra, Pais Vasco

Asturias, Cantabria
Castilla La-Mancha, Castilla y Ledn

Catalufia, La Rioja, Galicia

CC.AA. Por debajo de la inflacion subyacente de

CC.AA. Por encima de la inflacion subyacente de

Andalucia, I. Canarias
C. La Mancha, C. Valenciana
Galicia, Murcia

Navarra

Aragdn, Asturias
Cataluia, C. de Madrid

Pais Vasco, La Rioja

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011
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Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Cuadro I1.1.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espaiia
Comunidades A uténomas
$ g ¢
§ § 5 & § § £ g 3 & §F ¥ 3 5 § 3 &
i < 2 8 8 § § 28 5 5 ¢ = 2 2§ o3
] J
2002 34 36 37 38 26 34 34 35 37 35 31 38 36 35 38 37 37
2003 30 29 30 30 22 27 27 29 35 29 25 31 30 37 31 28 33
) 2004 30 27 29 27 23 27 28 31 35 30 25 30 30 34 30 30 28
2 2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 37
: 2006 35 37 33 35 29 35 36 37 37 34 30 35 35 37 33 34 40
é 2007 2.8 29 26 2.7 2.3 2.7 28 2.6 3.0 2.8 27 2.5 28 3.1 24 2.8 2.8
E 2008 4.0 44 42 3.8 44 43 4.2 4.3 41 4.0 4.1 4.2 39 4.0 39 4.1 4.1
g 2009 -05 -04 -04 -02 -10 -03 -0.7 -12 02 -02 -0.5 -06 -0.1 -06 -0.6 03 -05
2010 1.8 1.8 2.0 1.7 1.0 19 19 20 20 16 17 1.9 1.8 1.7 16 1.7 1.7
2011 32 32 35 28 26 34 34 36 33 31 32 34 31 31 31 31 35
2012 15 1.8 16 17 12 1.7 16 15 18 1.6 14 16 16 1.6 16 18 1.9
Enero 09 10 10 12 02 12 10 09 14 09 09 12 11 09 05 09 07
Febrero 07 09 08 10 00 09 08 07 12 07 08 09 09 07 06 08 06
Marzo i2 15 14 15 05 1.6 15 14 1.7 1.2 13 15 1.6 1.3 1.0 13 12
Abril 14 16 16 15 07 16 17 17 17 13 15 17 16 1.3 11 13 14
Mayo 1.7 18 19 17 10 1.9 19 21 20 15 17 18 1.9 16 17 17 16
=] Junio 15 16 17 14 08 15 16 17 1.7 13 15 16 1.5 1.5 14 14 14
& Julio 19 20 21 18 1.1 1.8 20 21 22 1.7 19 20 1.9 1.8 18 19 18

Agosto 18 18 20 18 10 18 19 20 21 16 1.7 18 18 1.8 1.8 17 16
Septiembre 22 21 24 19 12 22 22 25 24 1.9 20 22 21 21 22 20 20
Octubre 25 21 26 19 15 24 25 26 26 21 23 24 23 24 21 23 24
Noviembre 25 21 27 20 14 25 24 26 25 22 22 24 23 23 21 23 24
Diciembre 32 29 32 27 20 31 32 34 30 29 30 31 30 30 28 28 30
Enero 35 30 37 27 25 35 35 37 33 33 34 34 31 33 30 31 34
Febrero 37 34 42 33 28 38 38 41 36 35 36 38 34 36 35 35 37
Marzo 38 35 41 30 29 39 39 42 35 36 37 38 34 36 36 35 38

Abril 39 37 42 34 30 42 40 44 38 37 38 39 36 37 38 37 40
Mayo 37 34 39 31 29 39 37 40 35 35 36 37 33 35 33 34 37
§ Junio 33 32 35 29 27 35 34 36 33 31 32 34 30 30 30 31 35
N Julio 31 31 34 26 24 34 34 36 32 31 30 33 29 29 30 30 34

Agosto 29 30 33 25 25 32 32 34 30 29 30 32 29 28 29 28 34
Septiembre 331 32 34 28 26 33 34 35 32 30 32 34 31 30 31 30 35
Octubre 30 31 32 28 24 32 32 33 31 28 29 32 30 28 30 29 35
Noviembre 28 30 29 27 23 29 30 30 30 26 28 30 28 26 29 27 32
Dicembre 231 24 25 22 18 24 24 23 26 21 22 23 23 21 23 23 26
Enero 19 22 20 20 15 19 20 19 21 1.8 16 21 19 18 20 22 23
Febrero 18 20 17 16 14 18 18 17 20 1.7 16 20 17 1.7 18 21 21
Marzo 15 1.7 16 15 10 15 15 12 18 15 12 16 15 14 14 18 18

Abril 13 16 14 15 09 15 13 12 17 15 12 15 15 14 13 16 17
Mayo 15 1.7 16 16 10 1.7 16 14 18 1.7 14 16 16 1.6 15 17 19
g Junio 18 20 18 18 12 19 18 17 20 19 16 18 19 19 18 19 20
N Julio 16 18 16 18 12 17 15 15 17 16 15 16 17 16 16 18 18

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)

Agosto 16 18 17 17 12 17 16 16 18 16 15 17 17 1.7 17 19 19
Septiembre 13 1.7 15 16 12 16 14 13 16 15 14 15 15 15 15 17 17
Octubre 13 1.7 14 16 12 16 14 13 17 15 14 15 15 15 15 16 17
Noviembre 12 17 13 16 11 16 14 13 17 15 14 15 15 15 15 17 17
Diciembre 13 1.7 14 16 12 16 15 14 17 16 14 15 16 16 1.6 17 17

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011
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Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Cuadro II.1.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
~= E

§ 5 & g § E s g g £ 9 E § T 5 : s

[ © 2 g c g 2 B E s 2 s © ® 5 > z (=

T &2 % F § § § Bf£ 3 8 § © = £ § § 3

3 d *

2009 -14 -12 -15 -09 -13 -1 -1.4 -15 -1.1 -1.1 -1.4 -1.6 -09 -1.7 -L4 -1.2 -1.8

E 2000 -11 -10 -13 -05 -08 09 -1.1 -1.1 -09 -1.0 -1 -1.4 -0.7 -1.4 -14 -1.2 -1.6

w| 2011 -09 -08 -08 -04 -03 -05 -0.8 -08 -06 -06 -06 -1.1 -06 -1.0 -1.1 -0.9 -1.3
2012 -11 -11 -1.3 -0.6 -0.6 -1.0 -1.2 -1.2 -1.1 -0.9 -1.2 -1.4 -1.0 -1.3 -1.4 -0.9 -1.6

ol 2000 01 00 -01 00 00 -0 00 -0.1 00 00 00 00 01 02 -04 -0.1 -0.1

g 2000 -01 -01 -02 -02 -02 -04 -02 -03 -02 -02 -01 -03 -01 -0.1 -0.3 -0.3 -0.1

9/ 2011 01 02 03 03 01 01 01 01 01 01 01 01 02 02 01 01 02
2012 01 01 00 00 00 -02 00 -0.1 00 00 00 00 00 02 -01 -0.1 0.0

o/ 2009 03 01 01 02 03 00 01 01 01 01 02 03 00 01 04 03 00

N 2010 08 07 07 07 07 06 08 08 07 06 07 09 07 07 09 08 05

=| 20112 09 08 05 04 09 06 08 09 06 07 08 09 07 07 10 08 05
2012 05 05 04 03 04 03 05 05 05 04 04 05 05 04 06 05 0.2

2000 10 1.0 11 06 07 09 09 09 1.0 12 11 10 08 14 09 11 16

§/ 2010 12 10 12 06 09 09 1.0 11 10 12 14 12 08 14 10 11 18

< 2011 13 13 14 10 09 12 12 13 13 13 15 13 10 15 12 13 20
2012 1.2 12 12 09 09 12 11 12 12 13 15 12 10 15 11 11 19

2000 00 00 00 02 -01 00 00 00 00 00 -01 01 -02 -02 00 -02 00

% 2000 02 02 04 04 02 03 03 03 03 02 00 03 01 01 06 02 03

. £/ 2012 00 00 01 01 01 00 -01 00 00 00 -02 00 -02 -01 01 -0.1 00
£ 2012 01 01 03 03 01 01 01 02 01 02 01 02 00 00 03 00 0.2
' 2000 04 03 05 05 02 06 05 06 05 04 04 05 05 04 04 04 05
8 § 2010 02 01 02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03
§ Al 2011 -02 -02 -02 00 -02 -02 -01 02 -01 -01 -0.1 -01 -02 -03 -0l -0.1 0.1
g 2012 01 01 00 02 01 01 01 01 01 00 00 01 01 00 02 00 0.2
E 2009 -10 -09 -11 -02 -09 -04 -08 -1.1 -08 -09 -1.0 -1.1 -05 -1.1 -0.7 -0.8 -l.4
g % 2010 -06 -05 -07 02 -05 -0.1 -04 -07 -03 -05 -07 -0.7 -0.2 -0.8 -0.3 -0.4 -1.0
E|"| 2011 08 -06 08 -01 -08 02 -04 07 -04 0.6 -08 08 03 08 -03 05 -11
3 2012 -1.0 -08 -09 -01 -0.7 -03 -0.7 -09 -0.6 -0.9 -0.9 -0.9 -0.4 -1.0 -0.5 -0.6 -1.2
P, 2009 03 04 05 01 01 03 04 03 04 04 04 04 03 03 00 05 04
% 200 03 02 03 01 00 03 03 02 03 03 02 02 03 02 00 03 02

2 20112 01 02 02 00 01 00 01 00 01 01 01 01 02 01 -0.1 01 02
2012 01 02 02 -0 01 00 02 01 02 02 01 02 02 02 -01 02 0.2

£l 2009 -01 -02 -04 -05 -02 -05 02 02 03 04 -01 -03 -02 -03 -03 -01 -05

£/ 2010 02 01 00 -03 00 00 02 02 00 01 02 02 00 00 00 02 -01

'g. 2011 04 02 02 00 01 01 03 04 02 01 03 03 02 02 02 03 01
| 2012 01 01 00 -01 01 00 02 01 00 00 02 01 00 00 01 02 -0.1

| 2009 07 11 09 02 03 08 08 10 06 08 10 11 05 09 06 08 09

g/ 200 10 12 11 02 06 09 10 12 08 10 13 13 07 12 05 11 13

§ 2011 09 1.0 09 02 04 09 08 10 07 07 10 11 05 10 05 10 12
2012 08 1.0 08 02 04 09 08 09 08 07 10 11 06 10 05 09 1.2

g/ 2009 06 04 1.0 07 05 08 06 06 06 04 04 06 04 07 08 05 08

5§/ 2010 06 04 11 07 05 08 05 06 05 05 03 06 05 07 09 05 08

2/ 2011 04 03 08 06 03 05 04 03 04 04 02 04 03 05 07 03 06

“/ 2012 03 03 07 06 03 05 04 03 04 04 02 04 03 05 07 03 06

g/ 2009 -01 -02 -01 -01 00 01 01 00 01 01 02 00 01 01 01 -01 01

E| 2010 06 06 04 05 05 06 06 07 07 06 06 06 07 06 07 04 07

£/ 2011 00 00 -01 00 01 01 00 01 03 00 00 00 02 00 01 00 01
2012 00 00 00 01 01 01 01 01 03 01 00 01 03 01 01 00 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011
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Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Cuadro I1.1.4

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espafia
Comunidades Auténomas
5 ©
s ©® 2 8 § § = gt 3 ¢ & F ¥ 5 3 5 =
E 2 9 § § § § 82 385 S g ¢ = = 2 3 3
] J
2002 35 40 38 40 28 34 36 38 38 36 34 41 38 39 42 40 40
2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 33
2 2004 26 25 24 25 19 23 23 26 31 27 22 26 27 29 27 27 26
2 2005 26 27 24 25 1.7 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
; 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
g 2007 26 29 27 25 1.8 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
= 2008 32 33 33 30 31 34 31 30 32 32 30 32 31 31 28 32 32
a 2009 05 08 09 08 02 09 06 04 12 07 05 06 09 05 05 11 07
a 2010 05 07 09 06 -03 06 06 05 09 05 06 05 08 05 04 08 07
2011 1.8 16 21 15 11 19 17 1.7 19 17 16 1.8 18 16 1.7 18 21
2012 1.4 18 15 16 11 16 15 14 17 16 13 1.6 15 15 1.6 17 19

Enero -0.1 0.3 0.1 0.2 -0.7 0.1 0.0 -0.2 0.5 0.1 0.2 -0.1 04 -0.1 -0.6 0.1 -0.1
Febrero -0.1 0.2 0.2 0.2 -0.8 0.0 0.0 -0.2 0.5 0.0 0.2 -0.1 03 -02 -03 0.2 0.1
Marzo 0.0 0.3 0.3 03 -0.7 0.1 0.1 -0.1 0.6 0.1 0.3 0.0 0.6 0.0 -0.3 0.3 0.2

Abril -2 00 01 -01 -08 -02 -01 -04 02 -02 01 -02 02 -04 -06 00 -0.1
Mayo 01 03 05 03 -07 01 01 00 05 00 03 00 06 00 01 04 0.2
S Junio 03 05 07 05 -04 03 03 03 07 03 06 04 06 04 03 06 04
& Julio 06 08 10 09 -01 06 07 06 1.1 07 08 08 08 07 07 09 07

Agosto 08 1.0 13 12 01 09 09 09 1.3 08 09 09 11 1.0 1.1 1.1 09
Septiembre 10 11 15 11 02 12 11 1.1 1.4 09 09 1.1 12 11 1.3 1.2 1.1
Octubre i1 10 15 ©08 02 11 11 1.1 14 09 09 1.1 12 12 09 13 1.3
Noviembre 12 10 16 09 02 13 11 1.1 14 11 09 12 13 1.2 1.2 14 14
Diciembre 15 15 18 13 04 16 15 14 16 14 14 1.4 17 14 14 16 16
Enero i6 13 21 12 06 19 16 15 1.7 16 16 1.6 16 16 1.5 18 1.8
Febrero i.8 15 24 17 09 19 17 17 18 1.7 16 1.8 18 1.8 1.7 20 19
Marzo 19 15 22 13 1.0 20 17 18 1.7 18 1.7 1.8 18 18 1.8 19 1.9

Abril 22 20 26 20 1.2 25 21 22 22 21 20 22 22 20 23 24 24
Mayo 22 20 25 18 1.3 24 20 21 22 21 19 22 21 20 20 22 23
Junio 1.8 1.7 21 16 13 21 18 16 19 1.7 15 1.8 17 14 1.7 1.9 20
Julio 1.6 15 19 1.1 .1 19 16 1.5 1.8 16 1.3 16 15 13 16 1.7 19

Agosto i6 15 19 11 11 17 15 15 1.7 15 13 1.7 16 13 1.5 1.6 19
Septiembre 17 16 20 14 1.2 17 16 1.5 18 16 15 1.8 18 14 1.6 1.7 22
Octubre 19 17 19 17 12 19 17 16 18 16 16 19 18 15 1.8 18 24
Noviembre 17 18 17 17 12 17 17 15 19 16 16 18 17 15 1.8 17 22
Diciembre 314 15 16 15 1.1 15 14 13 18 13 12 15 15 13 15 15 1.9
Enero 1.5 18 16 17 13 15 15 14 17 14 12 17 14 14 1.7 18 21
Febrero 1.6 18 14 14 12 15 15 14 17 15 13 18 14 14 17 18 21
Marzo 1.5 18 16 16 10 16 15 13 18 15 11 1.7 15 13 1.6 17 21

Abril 1.3 18 15 16 10 17 14 14 18 15 12 1.7 15 14 15 16 20
Mayo 1.3 1.7 15 16 10 15 15 14 17 16 12 1.6 15 15 15 15 20
g Junio 1.6 19 16 17 11 16 16 1.6 19 18 14 1.7 17 17 17 18 21
N Julio 1.5 19 17 18 11 17 15 15 17 16 14 1.7 17 16 1.6 1.7 20

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)
2011

Agosto 14 18 16 16 12 16 14 15 17 15 13 15 16 15 1.6 1.7 1.9
Septiembre 313 17 15 17 12 16 14 13 16 15 13 15 15 15 15 17 1.7
Octubre 1.2 17 14 16 12 16 14 13 17 15 13 14 15 15 15 16 1.7
Noviembre 312 17 14 17 12 16 14 13 17 16 13 15 15 16 15 1.6 1.7
Diciembre 312 17 14 17 1.2 16 14 14 17 16 13 15 15 15 15 16 1.7

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011
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Cuadro II.1.5

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espaiia

Comunidades Auténomas

5 ®
§ 5 8 & & £ 7 35 ¢ % 3 g z sz ¢ § s
§ §f 5 § 8 %5 325 & § 35 §} 5 § 3 ¢®
E <= 2 8 8 § § 2 8 & § © = = 2 § 3

8 w
2009 -1.6 -14 -16 -1.0 -12 -12 -16 -1.7 -1.2 -13 -17 -19 -1.1 2.0 -1.6 -14 -22
§| 2000 1.7 -15 -19 09 12 -15 -17 -18 -14 -1.5 -17 -21 -12 20 2.0 -18 -24
&| 2011 -16 -16 -16 -1.0 -1.0 -1.2 -16 -1.7 -1.4 -13 -16 -20 -1.2 -1.8 -2.0 -16 -22
2012 -1.5 -13 -16 -0.8 -09 -13 -15 -1.6 -1.4 -1.2 -1.6 -1.8 -1.3 -1.7 -1.8 -13 -2.0
o 2009 01 00 -02 -02 02 02 -01 03 -01 00 -01 -02 00 00 05 -02 -01
gl 2010 01 00 -01 02 02 03 -01 03 -01 01 00 -02 00 01 02 -02 01
9| 2011 00 01 02 03 00 -02 01 -01 01 00 00 00 02 01 01 00 01
2012 041 01 00 00 00 -01 00 -01 00 01 01 01 01 02 01 00 0.1
,| 2000 05 04 04 04 05 02 05 05 04 04 05 06 03 03 08 06 03
N| 2010 06 05 04 05 06 02 06 06 06 04 05 06 05 05 07 07 03
=/ 2011 07 05 03 01 06 03 05 06 04 05 06 06 05 05 08 07 03
2012 0.6 06 05 03 04 04 06 06 05 04 05 06 06 04 07 06 03
2000 12 12 13 07 07 10 11 12 12 14 16 12 10 1.7 1.0 12 19
| 2010 10 09 12 03 06 07 09 09 08 11 13 10 07 14 08 09 17
2 011 14 14 15 10 08 12 13 13 13 14 16 14 10 16 13 14 22
2012 1.2 1.4 14 09 08 13 1.2 14 13 15 1.7 13 11 17 12 12 22
2000 01 -01 00 01 -02 -0.1 -01 -02 -01 00 -02 00 -03 -02 00 -02 00
% 2010 02 02 04 05 -01 03 02 02 02 01 00 02 01 01 07 02 03
o £/ 211 01 01 03 03 01 02 01 02 02 01 -01 02 00 01 03 00 02
£ 2012 041 01 03 03 01 01 01 02 01 02 00 02 -01 01 04 00 0.2
' 2000 00 -01 01 01 -02 02 00 01 01 00 00 00 02 -01 00 01 02
9|8/ 200 02 01 03 03 00 03 02 04 03 03 03 03 02 03 02 02 04
/A 2011 -02 -01 -01 01 00 00 -01 -01 00 -01 -01 00 -0 0.2 00 -02 02
; 2012 01 01 00 02 01 01 01 01 02 00 00 01 01 00 02 01 0.2
T 2009 -1.3 -10 -13 -04 -1.0 -0.7 -1.0 -14 -1.0 -1.2 -13 -14 -06 -1.4 -08 -1.0 -18
2 % 2010 -1.0 -07 -10 01 -0.6 -0.3 -07 -1.0 -06 -0.8 -11 -10 -0.4 -1.1 -0.5 -07 -15
g S| 2011 -12 -10 -12 -03 -08 -06 -08 -11 -07 09 -12 -12 -0.5 -1.2 -0.5 -0.8 -1.6
g 2012 -1.2 -11 -12 -0.2 -0.8 -05 -10 -1.2 -0.9 -1.1 -1.2 -1.2 -0.5 -1.4 -0.7 -09 -1.7
k1, 2009 00 01 02 03 00 00 01 00 01 02 01 01 01 00 03 02 01
%) 2010 02 03 04 00 Ol 02 03 03 03 03 02 03 03 02 01 03 03
2 2011 02 03 04 00 01 01 03 02 02 02 02 03 04 02 -01 02 03
2012 02 02 03 -02 01 -01 02 01 02 02 01 02 03 02 -01 03 0.2
¢l 2000 01 -01 -02 -03 01 03 00 00 -0.1 -02 01 00 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -04
g 2010 02 00 00 -04 00 00 02 02 00 -01 01 02 00 00 00 02 -02
8/ 2011 04 01 01 -01 01 00 02 03 01 00 03 03 01 01 01 03 01
# 2012 02 00 00 -01 02 00 02 02 00 00 02 02 00 01 01 02 -0.2
g| 2009 09 13 10 04 06 10 09 13 08 10 12 14 06 11 08 11 12
g/ 2010 10 12 10 01 06 10 09 12 09 09 12 13 06 12 04 11 13
§/ 2011 11 12 10 04 06 11 10 13 09 10 13 14 07 13 06 12 15
2012 11 1.2 09 04 05 11 1.0 12 09 09 13 14 07 13 06 11 15
| 2000 05 02 09 06 04 06 04 04 04 03 03 04 02 07 06 03 07
g 2000 06 03 11 08 04 08 05 05 04 05 02 05 04 06 08 04 08
_§ 2011 05 04 09 07 04 06 04 04 05 04 02 05 03 06 08 03 0.7
2012 04 04 08 08 04 06 05 04 05 05 03 05 03 07 09 04 0.7
g/ 2009 00 -01 -01 -01 00 00 -01 00 02 00 -01 00 01 00 01 -01 02
E| 2010 03 03 00 03 02 02 03 03 04 03 03 03 05 02 04 01 05
£/ 2011 00 00 -01 01 02 00 00 01 03 01 00 00 02 00 01 -01 02
2012 0.0 00 -01 01 02 00 01 02 03 01 00 00 02 00 01 -01 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011

Pagina 7




111. PRINCIPADO DE ASTURIAS

III.1. LA SITUACION GLOBAL DE LA ECONOMiA ASTURIANA

Todos los datos apuntan hacia la ralentizacion del
modesto, aunque ininterrumpido proceso de cre-
cimiento del PIB, que viene registrando la econo-
mia asturiana desde el segundo trimestre de
2010. Esta desaceleracion se concreta en una
revision a la baja de nuestras predicciones del
ultimo boletin fechado en julio pasado. Concreta-
mente, el crecimiento esperado para el presente
afo pasa del 1% al 0,9% y, aunque esta minora-
cion es pequeiia, lo que la hace significativa no
es su tamafio sino, en primer lugar, que viene
determinada por la disminucion del ritmo de cre-
cimiento de todos los grandes sectores con la
Unica excepcidon del industrial cuyo VAB crece
ligeramente con relacién a las anteriores estima-
ciones, en segundo lugar, porque que se da al
mismo tiempo que mejoran ligeramente las ex-
pectativas de crecimiento de la economia espafio-
la cuya prevision pasa del 0,7% al 0,9% vy, en
tercer lugar, por el hecho de que este recorte de
la previsién de crecimiento de la economia astu-
riana para 2011 se enmarca en una senda de
crecimiento mas modesto aln que afecta también
a las predicciones realizadas con anterioridad pa-
ra 2012 que pasan ahora del 1,4% al 1%.

En cualquier caso estamos hablando de tasas de
crecimiento insuficientes no ya para recuperar los
niveles de produccién anteriores a la crisis sino
para generar simplemente un crecimiento neto
del empleo, tanto a nivel regional como nacional.
Obviamente, la desaceleracion prevista de la pro-
duccién perjudica enormemente las perspectivas
de incremento del nimero de personas ocupadas
y confirma nuestras predicciones anteriores, reali-
zadas a partir de unas expectativas de crecimien-
to de la produccion un poco mas altas, de acuer-
do con las cuales ni en 2011 ni en 2012 se crea-
ran mas puestos de trabajo de los que se destru-
yan por los ajustes en marcha en los diferentes
sectores productivos. Efectivamente, de acuerdo
con nuestras estimadones el niUmero de ocupa-
dos descendera en el presente afio un 1,6% y un
0,2% en 2012. De tal forma que, la creacion de
empleo se retrasa por lo menos hasta 2013.

Por supuesto, estas predicciones pueden empeo-
rar si no se avanza rapidamente en la reforma del
sector financiero nacional y europeo. No obstan-
te, esto no quiere decir que a nivel regional no se
puedan realizar politicas a favor de un mayor rit-
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mo de crecimiento. Concretamente, desde estas
mismas paginas se ha insistido muchas veces en
la necesidad de promover un mayor nivel de efi-
ciencia en el funcionamiento de algunos sectores
clave de la economia regional que, como sucede
con el comercio y el transporte, no solamente son
importantes por su aportacion directa al VAB y al
empleo regionales sino por su influencia en la
competitividad del conjunto del sistema producti-
Vo asturiano.

A continuacién se presenta un analisis mas deta-
llado de nuestras previsiones para la produccion y
el empleo de la economia asturiana a corto y me-
dio plazo.

Produccién

El conglomerado energético-industrial se confirma
como el impulsor del crecimiento regional y uno
de los ambitos territoriales donde mas crece su
homdlogo nadional. Para este afio se prevé un
incremento del VAB del sector asturiano de un
4,4%, 3 décimas por encima de lo previsto en
julio, lo que lo convierte en el Unico gran sector
que mejora sus previsiones de crecimiento en
2011. Esta tasa de crecimiento supone la mayor
aportacién sectorial al PIB regional de 8 décimas
seguida de la aportacién de los servicios con 3
décimas, el sector primario con 1 décima, y la
aportacion negativa de 3 décimas de la construc-
cion. No obstante, es importante remarcar que
los datos disponibles sobre el primer semestre
comienzan a registrar un empeoramiento de la
evolucién de la produccion industrial asturiana y
espafiola en 2012 que determina una revision a la
baja de la prevision realizada en julio de medio
punto, del 3% al 2,5%.

De acuerdo con nuestras estimaciones acerca de
la evoluddén probable del Indice de Produccidn
Industrial, esta minoracién de la produccién ener-
gético-industrial en 2012 tiene su origen funda-
mentalmente en las ramas productivas de bienes
intermedios que suponen casi el 50% de la pro-
duccion sectorial. Efectivamente, estas ramas
vienen registrando retrocesos importantes en sus
niveles de produccion desde mayo arrastradas
por el retroceso de la inversion en todo el ambito
europeo. Por ejemplo, la rama de metalurgia,




fabricacion de productos de hierro, acero y fe-
rroaleaciones, que representa mas del 26% del
IPI regional, ha sufrido caidas del ritmo de pro-
duccion sustanciales que determinan una revision
de su crecimiento en 2011 del 13,6% hasta el
1,6% vy para 2012 es muy probable que entre
en tasas negativas, -2,6% en promedio anual
respecto a 2011. En cambio, las actividades de
bienes de equipo, que supone casi el 12% del
IPI, y bienes de consumo duradero y no durade-
ro, con cerca del 13% del IPI, mejoran sus pers-
pectivas en relacién a las anteriores predicciones.
Por su parte, el subsector energético, cuyo peso
en el IPI regional es casi del 26%, también me-
jorara previsiblemente su produccion durante el
proximo afio en relacion a nuestras estimaciones
anteriores pero manteniéndose en cifras negati-
vas, de tal forma que de una previsidon de creci-
miento en julio del -4,5% se pasa ahora al -
3,1%.

En cuanto a la construccion se mantienen basica-
mente nuestras predicciones de julio para el pre-
sente afio ya que tan solo se reduce en 1 décima
el crecimiento estimado para 2011 del VAB secto-
rial que se queda en un -2,5%. Respecto a 2012
se mantiene la prediccién de que la actividad re-
gistrara por fin una pequena tasa de crecimiento
positivo, 1 décima. Aunque esta tasa es menor
que la correspondiente al conjunto del pais, 1%,
tiene el gran interés de que seguramente estd
indicando que estamos llegando al final de un
largo y costoso proceso de ajuste de la produc-
cion de este sector tan importante para la region
y no solamente por su peso en la economia astu-
riana y espafiola sino porque es un sector intensi-
vo en el empleo de mano de obra poco cualifica-
da que es la que mas esta sufriendo las conse-
cuencias de la crisis.

Las previsiones para los servicios empeoran de
forma mas acentuada que para la construccion.
De acuerdo con nuestras estimaciones, el VAB
sectorial crecera durante 2011 en un 0,5% lo que
supone un recorte de 3 décimas en relacion al
informe anterior. Para 2012 esta tendencia se
mantiene y la revision es de 4 dédmas a la baja
quedando en un 0,8%. En ambos casos dichas
tasas se sitlan por debajo de las correspondien-
tes al conjunto del pais, 1,1% y 1,5%, respecti-
vamente. Estas minoraciones tienen su origen en
los servicios orientados al mercado que en Astu-
rias frenan su crecimiento en 4 décimas en 2011

Asturias. Situacion Global

y en 5 en 2012 situandose en tasas lejanas de las
del conjunto del pais, 0,7% frente a 1,2% en
2011 y 0,9% frente a 1,7% en 2012. En cambio,
los servicios no orientados al mercado mejoran
ligeramente sus perspectivas en 2011 y se man-
tienen sin cambios en 2012.

Mercado de trabajo

Tal y como se expuso en la introduccién, el creci-
miento que viene experimentando la produccion
asturiana desde el segundo trimestre de 2010 es
importante porque indica que la economia regio-
nal ha salido técnicamente de la recesidn pero el
ritmo de crecimiento es tan lento que es muy
probable que el proceso de destruccién de em-
pleo contintie en 2012 y que no se alcancen cifras
positivas de creacion de empleo hasta 2013. Esta
perspectiva es muy robusta ya que se basa tanto
en el andlisis de la evolucién probable de los
puestos de trabajo u ocupaciones, proporciona-
das por la Contabilidad Regional, como de las
personas ocupadas, proporcionadas por la EPA.
En cuanto a las predicciones sobre la evolucion
del nimero de ocupados tenemos que es muy
probable que en computo anual este ano, 2011,
se reduzca en unas 6000 personas y se sitle en
unas 397700, lo que supone un 1,6% menos que
en 2010. De acuerdo con lo dicho, en 2012 se
seguira perdiendo empleo aunque en menor pro-
porcion. Concretamente, se espera una reduccion
del nimero de ocupados del 0,2%. Por sectores,
se tiene que en el conglomerado energético-
industrial y la construccién no se vislumbra la
creacion de empleo neto en ninguno de los dos
afios. En cambio en los servicios si parece proba-
ble que en 2012 se registre un cierto crecimiento,
un 0,5%. De acuerdo con este comportamiento
negativo del empleo es probable que en prome-
dio el paro se sitle en unas 83000 personas en
2011 y en unos 84600 en 2012. Por lo tanto, es
probable que las tasas de paro promedio en estos
dos afios sean del 17,3% y del 17,6%, respecti-
vamente, significativamente menores que a nivel
nacional, 20,9% y 21%.

Inflacion

La inflacidn en Asturias viene reduciéndose desde
el segundo trimestre del presente afio, igual que
a nivel nadonal y como ya habiamos anticipado
para el tercer trimestre. La reduccion acumulada
desde el punto algido de abril llegé a 0,9 puntos
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porcentuales en agosto y se debid en gran medi-
da al sector servicios, a los bienes industriales y a
los alimentos no elaborados. A consecuencia de
esta reduccion, la infladon media esperada para
el Principado pasa del 3,4% para 2011 al 1,6%
para 2012. Las nuevas reducciones durante los
proximos trimestres que conducirian a la previ-
sion para 2012 estarian mas influenciadas por la
energia y menos por los servicios que las caidas
ya observadas en 2011.

En relacion al conjunto nacional, el reciente dife-
rencial desfavorable a Asturias se modera y se
espera que el diferencial pase a ser practicamen-
te nulo gracias a una correccion del diferencial
desfavorable al Principado en servicios.
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Comparando con la Euro area, el diferencial des-
favorable al Principado se ha corregido en su ma-
yoria, gradias en parte a los sectores del trans-
porte, de la vivienda y de los hoteles que han
reducido sus diferenciales aunque se mantengan
desfavorables a Asturias, excepto los hoteles. El
diferencial medio esperado para 2011 sigue sien-
do bastante desfavorable para Asturias con 9 dé-
cimas porcentuales y mejor para 2012 para el
que dicho diferencial se reduciria hasta las 2 déci-
mas.




Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

II1.2. CRECIMIENTO ECONOMICO Y MERCADO DE TRABAJO

II1.2.1. RESUMEN EJECUTIVO

Actividad Economica

El cuadro III.2.1.1 recoge los cuadros macroeco-
nomicos del Principado de Asturias y de Espaiia,
elaborados desde la optica de la oferta, para el
periodo 2008-2012.

Las predicciones elaboradas para el Producto
Interior Bruto (PIB) del Principado de Asturias
se revisan a la baja con respecto al informe ante-
rior: 1 décima para 2011 (0,9%) y 4 décimas pa-
ra 2012 (1%).

Examinando la composicion del cuadro macroeco-
nomico, el crecimiento del valor afadido bruto
(VAB) del sector industrial (manufacturas y
energia) sigue manteniendo una senda de suave
aceleracion seguida por un descenso algo mas
acusado para el horizonte de prediccién.

También el sector de la construccion permane-
ce inscrito en la trayectoria ascendente estimada
en julio, sin experimentar revisiones sustanciales.

El perfil de los servicios orientados al merca-
do si sufre revisiones a la baja en el bienio de
referencia, desacelerandose ligeramente en 2011
para recuperar una linea acelerada en 2012.

En cuanto a los servicios de no mercado, sus
perspectivas de crecimiento se estabilizan este
afio respecto al pasado, volviendo a recuperarse
en el siguiente.

Como resultado de las trayectorias combinadas
de sus dos componentes, la de los servicios to-
tales presenta una forma en “V”, con valores
ligeramente revisados a la baja.

Por lo que respecta al diferencial de creci-
miento asturiano respecto al conjunto nacional,
se produce un empeoramiento de su situacion
relativa al reducirse dicho diferencial 3 y 4 déci-
mas, respectivamente, en el bienio considerado.
Asi, ambas economias avanzan a la par en 2011,
y en 2012 el Principado pasa a crecer 3 décimas
por debajo de Espaia.

Atendiendo a las contribuciones sectoriales al
crecimiento agregado, del 0,9% de crecimiento
del PIB previsto para 2011 son responsables,
principalmente, las ramas industriales y energéti-
cas (0,8pp) y, en menor medida, los servicios de
mercado (0,3pp) y las ramas primarias (0,1pp),
mientras que la construccion detrae 0,3pp del
total. Por su parte, los servicios no destinados al
mercado y los impuestos netos presentan aporta-
ciones virtualmente nulas.

Cuadro I1II.2.1.1. Cuadro Macroeconémico. Optica de la Produccion

Rama de actividad 2UUd (Frow]  ZUug9(Av) 201U(1°E)  Z2Ul1(Pred) 2U1Z(Fred)
Agricultura

2, Agturiag -7.8 L5 -1 4,3 31

=spania -2,1 1,0 EG 1,0 17
Energia e Industria

=, asturias -2,6 -14,1 3,4 4,4 5

Zspania 1.4 1z,4 1,3 4,0 a
Construccidn

=, Asturias 0e -6.8 6,1 25 01

Sspafia -1,6 -6.2 6,2 33 La
Serviclos de m ercado

2. Asturias *R -0E 0,5 i 0«

=spania 17 -149 0,4 .2 17
Servicios de no mercado

=, asturlas 46 2,0 0,1 0,1 05

=spania 4.7 2,1 (o] 2,6 10
Servicios totaes

=, asturias 2 0,1 0,6 2,5 08

=spana 24 -10 o, 11 Lo
¥AD total

=, Asturias 13 -39 0,2 1.0 11

Sspafia 11 -35 -0,z 1,1 L5
Impuestos netos

=, Asturias -2,0 -G,J s -0, 0z

=snana -1.1 -6.0 -0,4 03
PIB

=, Asturias 1.1 -4.1 0,3 2,9 10

=sparia 0% -3.7 -i,1 0,9 13

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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Mercado de trabajo

Las principales caracteristicas del mercado labo-
ral, en términos de puestos de trabajo, vienen
dadas por:

e Se revisan a la baja las predicciones de
puestos para 2011 y 2012. El mejor tono
relativo de los indicadores de empleo co-
rrespondientes al segundo trimestre no se
mantiene para la informadon conocida del
tercero. Por ello, para el afio 2011 se esti-
ma una variacion en los puestos de trabajo
del -1,4%, mientras que en 2012 sera del -
0,1% (0,3pp mas desfavorable que en el
informe de julio, en ambos casos).

e Por ramas productivas, persiste la predic-
cion de que ninguna de ellas sera capaz de
crear empleo neto en 2011, si bien en 2012
si es factible que los servidos muestren
leves signos de recuperacidn. Las corres-
pondientes tasas de variacion en el citado
bienio son: -0,9% y 0,3% en los servicios, -
1,1% y 0,1% en el agregado de industria y
energia, y -4,2% y -2,8% en la construc-
cion.

El analisis del mercado de trabajo en términos de
nimero de ocupados, segin la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), se caracteriza por los
siguientes rasgos:

e Los datos acerca de la ocupadon en el se-
gundo trimestre publicados por la EPA han
resultado mejores de lo esperado, con la
consiguiente mejora de los prondsticos pa-
ra 2011 (0,3pp respecto al informe ante-
rior, situando su tasa en el -1,6%). No obs-
tante, la reduccién en el crecimiento de los
indicadores de actividad y la detencion en
la moderacion del ritmo de descenso de
algunos indicadores laborales juegan en
sentido contrario, dejando inalteradas las
predicciones para 2012 en el -0,2%.

e Por su parte, el nimero de parados en di-
cho trimestre ha resultado muy acorde con
lo pronosticado, de manera que sus previ-
siones apenas se ven alteradas al alza. En
2011 su incremento promedio se situara en
el 8,0% y en 2012 lo hara en el 1,9%.

e Parece vislumbrarse el fin de la tendencia
recesiva en el nimero de activos. Sus pre-
dicciones se emplazan en un descenso nulo
para 2011, llegando a recuperar un minimo
de crecimiento en 2012 (0,2%). Teniendo
en cuenta todos estos resultados, se sigue
manteniendo una tasa de paro promedio
para 2011 del 17,3%, mientras que para
2012 sera del 17,6%, empeorando una
décima la previsién.

La cuantificacion del balance del mercado de tra-
bajo en términos de EPA, tanto para el Principado
de Asturias como para Espafia, se aprecia en el
cuadro I11.2.1.2:

Cuadro III.2.1.2. Predicciones de empleo, poblacién activa y nUmero de parados segun la

Encuesta de Poblacidn Activa (series homogéneas)

2008 2009 2010 2011(Pred)2012(Pred)

Ucupados

P. Asturlas (miles) 451,5 420,0 404,0 Z97,7 97,0

P. Aslurias (948) 4,2 -7,0 -3,8 -1,6 -0,2

Esparia (36) -a,s -5,8 -2,3 -0,8 a,0
Activos

P.oaslurias (rmiles) 495 1 485,72 480,8 480,7 481,6

P. Aslurias (%) 4.1 -1,6 -0,9 0,0 0,2

Esparia (%) 3,0 0,5 0,2 0,1 0,2
Parados

P Asturias (miles) 41,6 ah 2 76,8 85,0 8,6

P. Asturias (%) 3,7 56,5 17,9 8,0 1,9

Capafia (30 41,73 G0,7 11,6 4,1 0,8
Tasa de paro

P. Asturias 8,4 13,4 16,0 17,3 17,6

Cspafia 11,3 13,0 20,1 20,9 21,0

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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III.2.2. ACTIVIDAD ECONOMICA

En esta seccion se presentan las predicciones de
crecimiento del Principado de Asturias para los
afios 2011-2012, utilizando la informacion estruc-
tural y coyuntural disponible a finales de septiem-
bre de 2011.

En el cuadro III.2.2.1 se muestran los cuadros
macroeconomicos, elaborados desde la optica de
la produccién, del Principado de Asturias y de
Espafia para el periodo 2008-2012. En lo que
concierne a Asturias, las cifras de afios anteriores
provienen de la Contabilidad Regional de Espafia
(CRE) vy las del bienio 2011-2012 son previsiones
de elaboracion propia. En el caso de Espana, los
crecimientos de 2008-2010 se obtienen de la
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) median-
te agregacion temporal y, nuevamente, las pre-
dicciones para los afios 2011 y 2012 son de ela-
boracion propia.

Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

El cuadro I11.2.2.2.a ofrece las series trimestrales
de crecimiento interanual, calculadas como la
variacion porcentual de un trimestre sobre el mis-
mo periodo del afio anterior, desde el primer tri-
mestre de 2009 hasta el cuarto de 2012.

De manera similar, el cuadro II1.2.2.2.b muestra
las tasas de credmiento intertrimestral, obtenidas
como la variadon de cada trimestre sobre el in-
mediatamente anterior, para el mismo intervalo
temporal.

El cuadro III.2.2.3 compara las estimaciones y
predicciones actuales con las que se presentaron
en el informe elaborado en abril de 2011. Estas
revisiones cuantifican el grado en que los nuevos
datos publicados en los ultimos meses han modi-
ficado las previsiones del periodo predictivo. Por
lo tanto, el signo y la magnitud de estas revisio-
nes aportan informadon relevante para el analisis
de la coyuntura regional.

Cuadro I11.2.2.1. Cuadro Macroeconémico. Optica de la Produccion

Rama de actividad 2008(Provw) 2009(Av) 2010(13E) 2011(Pred) 2012{Pred)
Agricultura

P. Asnirias -7.8 4,6 -1,1 43 31

Espafia -2,1 1,0 -1,3 1,0 1,7
Energia e Industria

P, Asturias -2,6 -14,1 34 4,4 2,5

Espafia -1,4 -12,4 1.3 40 19
Construccion

P Ashuriss a6 -£,2 -6,1 -2,3 01

Eapafa -16 5,2 -63 -3,3 1,0
Servicios de mercado

P Asnurias 28 06 08 0,7 09

Espafia 1,7 -13 o4 1,2 1,7
Servicios de no mercado

P. Ashirias 48 2,0 01 0,1 0,5

Espafia 4,7 2,1 03 0,6 1,0
Servicios totales

P, Astrizs 3.2 0,1 05 0,5 08

Espafia 2,3 -10 0,5 1,1 1,5
WAB total

P, Astriss 1,3 -33 0.2 1,0 1,1

Espafia 1,1 -3.5 -0.2 1,1 1,5
Impuestos netos

P, Ashurias -0,8 -6,3 i1 0,3 0,2

Ezpafia -1,1 -0 06 0,4 0,3
PIE

P. Asnirias 1,1 41 0.3 0,9 1,0

Ezparis 09 -3,7 -0, 1 09 13

Fuen- 6 de octubre de 2011 te:
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Cuadro III.2.2.2a. Perfil trimestral de crecimiento del Principado de Asturias.

Fecha inergfa.e Construccién Servicios de Servicios de Servicios VAE total Impuestos PIB PIF Espaiia
ndustria mercado no mercado totales netos
2009:01 -12,8 -6,2 -2.4 2,7 -1,2 -4,3 -6,0 -4,5 -33
Z2009:02 -17,9 -7.,0 -1,2 2,3 -0,3 -4,9 -7F3 -5,1 -g. 4
2009:03 -14,5 7,2 0,3 1,9 0,7 -3,5 -6,9 -3,3 N
2009:04 -11,3 -6,7 0,8 1,4 0,9 =26 -5,0 -2,8 -3.0
2010:01 26 6,7 0,8 0,3 0,7 10 -0,8 1,0 1.4
zo10:02 7,4 -6,2 0,7 0,3 0,6 0,9 2,0 1,0 o0
2010:03 5,7 -6,1 0,8 -0,1 06 0,6 1,5 0,7 0.z
2010:04 3,4 -5,5 1,0 o0 07 0,4 1,5 0,5 0.8
2011:01 9.3 -3,7 1,0 0z 08 1,1 -0,1 1,0 o.a
2011:02 s,4 -3,2 1,2 0,0 09 1,3 -1,0 L1 a7
2011:03 2,7 -2,2 0,2 02 0,2 0,3 0,1 0,4 a.2
2011:04 4,2 -0,8 0,4 01 0,3 1,0 -0,3 0,9 .2
2012:01 3.4 -0,1 0,9 0,3 0,7 1,2 0,3 1,1 1.0
2012:02 1,3 0.3 0,8 0,z 0,6 0,8 0,3 0,7 1.1
2012:03 2,7 0,2 1,1 06 1,0 1,2 0,2 1,1 15
Z2012:04 2.6 0.0 0,9 09 08 1,1 0,2 1,0 1.7
Cuadro III.2.2.2b. Perfil trimestral de crecimiento del Principado de Asturias.
Fecha Energl’a_e Construccin servicios de Servicios de Servicios ¥ AB total Impuestos PIE PIS Espafia
Industria mercado no mercado totales nekos
Z009:01 0,5 2,3 0,0 0,6 0,1 21 3,3 2,2 L&
2000:02 6,3 1,6 0,2 05 0,2 -1,4 -2,0 1,4 11
2009:03 3.4 -1,3 0,8 o1 0,6 0,9 -0,3 0,8 -03
2009: 04 1,6 =17 -0,2 0,z -0,1 0,0 0,5 0,0 =07
2010: 1 -0,3 =23 0,0 -0,4 -0,1 -0,3 1,0 -0,4 a1
2010:02 2,8 -1,0 o1 0,3 0,2 05 0,a 0,5 a.3
2010:03 1,8 =12 1,0 =0,3 0,6 0,6 =09 0,3 o.0
2010: 04 -0,7 1,2 0,0 0,2 0,1 .0,2 0,6 -0,1 a9.2
2011:01 1,4 -0,4 0,0 -0,2 -0,1 0,2 -06 01 0.9
2011:02 2,9 -0,6 0,3 0,3 0,3 0,7 -01 0,6 a.2
2011:03 -0,8 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 nz -0,2 a1
2011:04 0,7 0,2 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1 0,3 2.2
2012;01 ao,7 0,4 0,4 0,0 0,3 0,4 0,0 0,4 2.9
2012:02 0,7 -0,2 02 o1 0z 0,3 0,0 0,3 a.3
2012:03F 0,6 -0,1 01 03 02 o2 0,1 0,2 2.5
2012;:04 0,6 0,0 01 a5 0,2 0,2 0,1 0,2 J.5

Cuadro III.2.2.3. Revision de las estimaciones de crecimiento
del Principado de Asturias

Rama de actividad 2010(13E) 2011{Pred) 2Z2012(Pred)
Agricultura

Octukre 2011 -1,1 4,z &,

Julio 2011 1,1 5,7 3,9

Revizidn o8 -1.4 -d.8
Energia ¢ Industria

Octubre 2011 3.4 4,4 2,5

Julio 2011 3.4 4,1 3,0

Ravizgidn 0.8 0.5 -85
Consktruccidn

Ciotukre 2011 6,1 =28 0,1

Julio 2011 -6,1 -2,4 @, 1.

Rewvizidn a0 -3 a8
Servicios de mercado

Cctubre 2011 0.8 o,7 0,9

Julio 2011 0,2 1,1 1,4

Reawizidn 0.8 2.4 -4,.5
Servicios de no mercado

Octukre 20114 0.1 0,1 0,5

Julio 2011 0,1 -0,2 0,5

Reawvisidn o8 0.5 a0
Servicios totales

Octubre 2011 0.6 0,= 0,8

Julio 2011 0,6 @,E 1,2

Ravizgidn 0.8 -0.2 -4,4
¥AB total

Octukre 2011 0,2 1,C 1,1

Julio 2011 0.z 1,1 iy 5

Reawvisidn o8 2. -0,.4
Impuestos netos

Oretukre 2011 , -0,3 0,2

Julio 2011 1.1 =[,2 0,7

Ravigidn 0.8 -0 -4,.5
PIB

Octukre 2011 0,3 0,5 1,0

Julio 2011 0.3 1,C 1,4

Reawvisidn o8 -0, -0,.4

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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PIB a precios de mercado

Se estima que el PIB para el Principado de Astu-
rias crecera en 2011 un 0,9%, cifra que revisa 1
décima a la baja la publicada en el anterior infor-
me. También para 2012 se reduce la perspectiva
de crecimiento, si bien en una magnitud algo su-
perior (4 décimas), situando su tasa de variacion
interanual en el 1%.

Por el contrario, los datos referidos al conjunto de
la nacién se han visto modificados al alza 2 déci-
mas en el presente afio, lo cual iguala el creci-
miento de ambas economias en 2011, mientras
gue para 2012 el Principado quedaria por debajo
de Espaia, al no revisarse la prevision nacional
dada en julio.

El cuadro II1.2.2.2.a y el grafico II1.2.2.2 ilustran
la evolucion trimestral de esta variable, que pre-
senta pocos cambios respecto a la sefalada el
trimestre pasado.

A continuacion se examinan los resultados des-
agregados por ramas de actividad.

Agricultura

El crecimiento del VAB de las ramas primarias
para 2011 se fija en el 4,3%, casi punto y medio
por debajo del calculado el pasado mes de julio.
Igualmente, el dato correspondiente a 2012 se
reduce cerca de un punto, hasta el 3,1%, si bien
la trayectoria de esta variable mantiene inaltera-
da su forma basica: ascenso en el presente afio y
descenso en el proximo.

Energia e Industria

El VAB de las ramas industriales y energéticas
emplaza su tasa de crecimiento para 2011 en el
4,4%, es decir, 3 décimas por encima de lo espe-
rado. Esta revision es igual a la que se produce
en los datos nacionales, por lo que el diferencial
entre ambas economias se mantiene inalterado
por lo que se refiere a esta variable.

En cuanto al afo siguiente, la reduccion de medio
punto en la prevision de la industria asturiana
para 2012, combinada con la modificacién nula
en la espafiola, reduce el diferencial, si bien éste
sigue siendo favorable al Principado en todo el
horizonte predictivo.

Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

Grafico II1.2.2.1. Crecimiento anual del PIB
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De esta manera, el perfil de esta variable sigue
teniendo basicamente la misma forma, aunque
algo mas marcada. Lo mismo sucede en el en-
torno trimestral, donde la senda de crecimiento
mantiene un suave descenso general, con irregu-
laridades puntuales de magnitud ligeramente ma-
yor que en el anterior trimestre.

Construccion

Por lo que se refiere al sector de la construccion,
se producen pocas variaciones respecto al infor-
me publicado en julio: tan s6lo empeora 1 décima
el crecimiento esperado para el VAB en 2011,
situandolo en el -2,5%, mientras que el de 2012
se mantiene en el 0,1%.

Las cuantiosas revisiones al alza (por encima de
un punto en ambos anos) correspondientes a los
datos nacionales absorben gran parte de la bre-
cha existente entre ambas economias para 2011,
llegando a invertirse en 2012 el signo del diferen-
cial que, de mantenerse esa tendencia, resultaria
favorable para Espaia en casi un punto.

El perfil trimestral de la construccién asturiana
resulta practicamente idéntico al estimado en el
anterior trimestre: un suave pero constante as-
censo que, el préximo afo, cabe esperar que
conduzca ya a niveles por encima de cero.

Servicios de mercado

El crecimiento del VAB de los servicios destinados
al mercado se cifra en el 0,7% para 2011, es de-
cir, 1 décima por debajo del correspondiente al
afo anterior, y se espera que crezca 2 décimas
mas (0,9%) en el afo préximo.

Estos datos son el resultado de una revisién en el
bienio de referencia en torno a medio punto a la
baja, como consecuencia de la cual se ve altera-
do el perfil de suave crecimiento que se presenta-
ba en el informe del pasado mes de julio. Asi, se
prevé que en el presente afio esta variable sufrira
un pequefio bache en su avance, debido al adver-
so comportamiento de los indicadores del sector
durante el Ultimo semestre, aunque se espera
que regrese a su senda ascendente en 2012.

Las revisiones de signo contrario, si bien de me-
nor magnitud (0,3pp en cada afio), acaecidas en
las cifras nacionales han llevado a invertir la posi-
cion relativa de ambas economias durante el hori-
zonte de prediccion, resultando un diferencial
favorable a Espafia de 5 y 8 décimas, respectiva-
mente.
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Como puede apreciarse en el grafico anterior, la
trayectoria trimestral de los servicios de mercado
asturianos no presenta variaciones significativas
respecto a la perfilada el trimestre anterior, salvo
el desplazamiento de las tasas interanuales hacia
valores algo menos expansivos, lo cual resulta
coherente con la revisidn negativa sufrida por sus
correspondientes promedios anuales.

Servicios de no mercado

Se calcula que el VAB de los servicios no destina-
dos al mercado crecera en 2011 un 0,1%, 3 déci-
mas por encima de lo previsto. En cuanto al dato
para 2012, no se espera modificacion alguna
(0,5%).

De esta forma, el diferencial entre el Principado y
el conjunto de la nadén en relacién a esta varia-
ble se mantiene intacto para el afo préximo,
mientras que para el afio corriente se amplia no-
tablemente como consecuencia de la revision
también al alza pero en mayor cuantia de los da-
tos espafoles.

Cabe senalar que las dos economias han situado
sus tasas de variacién para 2011 en niveles posi-
tivos, a diferencia del trimestre anterior, en el
que ambas presentaban valores negativos. De
acuerdo con este comportamiento ligeramente
mas optimista, el perfil trimestral se ha deslizado
casi paralelamente hacia arriba con respecto al
mes de julio, como se aprecia en el grafico si-
guiente.

Servicios totales

Al agregar las cifras correspondientes a las ramas
de mercado y de no mercado, se obtienen unas
previsiones de crecimiento del VAB para el con-
junto de los servicios del 0,5% para 2011 y del
0,8% para 2012, lo cual implica unas revisiones
respectivas de 3 y 4 décimas a la baja. Asi esta
variable sufrird un ligero bache en el presente
afo, pero recuperara su trayectoria ascendente
en el préximo.

El perfil trimestral de los servicios, igualmente
obtenido por agregacion de sus componentes de
mercado y no mercado, se muestra en el grafico
I11.2.2.12, resultando mas cercano al primero de
ellos que al segundo, como consecuencia de su
mayor ponderacion en el total.

VAB total

Las predicciones para el crecimiento del VAB total
a precios basicos son muy similares a las del PIB,
al igual que las revisiones correspondientes. Los

Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

Grafico II1.2.2.9. Servicios de no mercado:
crecimiento anual del VAB
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graficos II1.2.2.13 y II1.2.2.14 muestran, respec- Grafico I11.2.2.13. Crecdmiento anual del VAB
tivamente, las trayectorias anuales y trimestrales
. 5 -
de esta magnitud. -] /_/:m
TN
Contribucion sectorial al crecimiento del j N, _fs_nfm-a
PIB a precios de mercado ol ‘\ :ﬂ’
El cuadro III1.2.2.4 muestra la aportacion de cada 11 /
rama de actividad al crecimiento del PIB valorado =1 /
a precios de mercado. El crecimiento del Principa- = i
do de Asturias para 2011 resulta virtualmente 7 Principado de Astarias
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idéntico al del total nacional, como consecuencia
de un comportamiento algo mas favorable de las
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ramas industriales y energéticas y de las ramas Grafico I11.2.2.14. VAB total: tasa de crecimiento
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servicios, en especial los destinados al mercado. 5] ‘\ i
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puestos netos presentan contribuciones practica-
mente iguales en ambas economias, de manera
que no aportan diferencias significativas.
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011

Cuadro III.2.2.4. Contribucion sectorial al crecimiento del PIB a precios de

mercado
Rama de actividad 2000{Av) 20119} 2011{Pred) 2012(Pred)
Agricultura
P. AstLrias 01 0,0 0,1 0,1
Espafia 0,0 00 0,0 0,0
Energia e Industria
F. dstrias 258 0,6 0.8 0,4
Esparia -19 02 ns 0,3
Corstruccion
P, dstrias 09 -0,7 -0,3 0,0
Esparia 04 -0,6 -0,3 0,1
Servidos de mercado
P. AstLrias -03 04 0,3 0,4
Espaia -09 0,2 0,6 0,9
Servicios de nomercado
P. AstLrias 0.3 0,0 0,0 0,1
Espafia 0,2 01 0,1 0,1
Servicios totales
P. AstLrias 00 0,4 0,3 n,s
Esparia -07 03 07 1,0
VAE total
P. SstLrias 35 0,2 0,9 1,0
Esparia -3z -0,2 1,0 1,4
Impuesns netos
P, AstLrias -5 0,1 0,0 0,0
Espafia a5 a0 0,0 0,0
PIB
P. AstLrias -4,1 0,3 0.9 1,0 Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Espafa a7 -0,1 0.9 1,3 Fecha: 6 de octubre de 2011
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I11.2.3. MERCADO DE TRABAJO

En el presente apartado se muestra el andlisis del
mercado de trabajo en el Principado de Asturias a
partir de dos fuentes. Por un lado, la Contabilidad
Regional de Espafia (CRE), que mide el empleo
en términos de puestos de trabajo, publicé el pa-
sado 24 de marzo los resultados para 2010 del
total de empleo, sin desglosar la cifra por ramas
de actividad y sin haber realizado revisiones del
periodo 1995-2009, datos ya incorporados en
anteriores informes.

Por otra parte, también se obtienen previsiones
para la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), cuya
ultima informacion, referente al segundo trimes-
tre de 2011, se hizo publica el 29 de julio pasado.
Cabe recordar, como se detallé en informes ante-
riores, que estos datos se presentan ya exclusiva-
mente bajo la nueva clasificacién de actividades
econdmicas CNAE 2009, para lo que se procedio
a realizar el correspondiente enlace. También
conviene recordar que la ruptura metodoldgica
que experimentd la EPA a partir del primer tri-
mestre de 2005 ha sido convenientemente trata-
da y estimada con el fin de producir series homo-
géneas y de suficiente longitud temporal.

En primer lugar, se detalla el andlisis del empleo
medido en términos de puestos de trabajo. En
el cuadro III1.2.3.1 se resumen los resultados ob-
tenidos para el total y su desglose por ramas de
actividad.

Los Ultimos indicadores de empleo publicados
han mostrado un comportamiento heterogéneo
en el tiempo. Mientras que los relativos al segun-
do trimestre del afio han seguido reflejando una
atenuadon en su proceso de contraccion, los co-
nocidos a partir de junio, especialmente las afilia-
ciones (corregidas de estacionalidad y calenda-
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rio), han manifestado un comportamiento peor de
lo esperado. Este hecho ha sido un reflejo de lo
experimentado por el total nacional, donde las
incertidumbres vividas a lo largo del verano, junto
con la ralentizacion de los principales indicadores
de actividad, asi como del crecimiento de las
grandes economias de nuestro entorno, hace que
las revisiones en las predicciones sean a la baja.
De esta forma, tanto para 2011 como para 2012,
las previsiones se ven recortadas en 0,3pp a la
baja, situandose sus respectivas tasas en el -
1,4% y en el -0,1%.

En su distribucion sectorial, comenzando por los
servicios, el sector de mayor dimension, la esti-
macion para 2011 se reduce 0,3pp, dejando su
tasa de crecimiento en el -0,9%. También se ami-
nora en un par de décimas el prondstico para el
afo que viene, pudiendo registrarse una tasa del
0,3%. Por destino final, el comportamiento sera
relativamente homogéneo. Asi, en el presente
afo, para los servicios de mercado se prevé un
retroceso del -1,0%, que se tornara positivo en
2012 (0,4%). Mientras, tras publicar la Contabili-
dad Nacional Trimestral el primer dato negativo
para los servicios de no mercado en el total
nacional (algo que no sucedia desde 1996) y
siendo éste el indicador mas correlacionado con
su evolucién regional, hace que la tasa prevista
para 2011 se vuelva negativa (-0,6%) y se rebaje
en 2012 a un minimo crecimiento del 0,1%.

Para el agregado de energia e industria, la
desaceleradon de la actividad industrial a partir
del segundo trimestre hace que los prondsticos
para el presente ejercicio y para el proximo se
revisen ligeramente a la baja. Las tasas espera-
das son del -1,1% en 2011 y del 0,1% en 2012.

En el sector de la construccién también se co-
rrigen a la baja las predicciones, persistiendo el

Cuadro III.2.3.1. Predicciones de empleo: puestos de trabajo por ramas de actividad

segun la Contabilidad Regional de Esparia

Fecha Agricultura Energla_e Construccion| Servicios Servicios de| Servicios de Total
Industria mercado no mercado
Tasas de crecimiento (%)
2007 {(Prov) -3,0 00 5,4 37 44 2,2 30
2008 (Prov) -7.4 -0,4 -G,4 23 3.2 0,6 4
2009 (Av) -5.3 -16,1 =254 -19 -3,0 {+,3 72
2010 (19E) 0,2 -2,2 -8,4 -0,7 -1, 0,1 -1,6
2011 (Pred) -4.5 -1,1 -4,2 -09 -1,0 -0,6 -14
2012 (Pred) -2,1 0,1 -2,8 0,3 04 0,1 -0,1
Puestos de trabajo (miles)
2007 (Prov) 16,2 734 1,5 3052 200,72 Q9.0 4553
2008 (Prov) 15,0 731 50,0 312,3 2127 99 6 457 0
2000 (Av) 14,2 01,3 42,2 36,3 200 4 40,0 424,
2010 (19E) 14,2 60,0 38,7 304,2 204,2 100,0 471
2011 (Pred) 13,6 59,3 37.1 301,59 202,1 99,4 4114
2012 (Pred) 13,3 594 36,0 3024 203,0 99 .4 4iid

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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proceso de destruccién de empleo en los dos pré- Grafico II1.2.3.1. Crecimiento anual del empleo
ximos afos. Esta situadion se espera que perdure (puestos de trabajo)

ante la permanencia de las medidas de ajuste

fiscal que limitan la inversién en obra publica, *

mientras que en el segmento residencial, aunque o Prircipado de

se vaya a reducir el IVA para la compra de vivien- j ey Aslurias

da nueva, su efecto en el corto y medio plazo se o S ..
dejara sentir mas sobre el stock sin vender que f " /;_,._:f/”'
en la generacion de nueva actividad. La caida en . Eapaia \\ y

2011 se situara en el entorno del -4,2%, amino- o W ?/

randose al -2,8% en 2012.

Por dltimo, en las ramas primarias, sector de
peso reducido en el Principado y siempre afecta-
do de gran volatilidad y frecuentes revisiones, los
descensos previstos para el periodo 2011-2012 Grafico I11.2.3.2. Crecimiento intertrimestral (en
estaran cercanos al -4,5% y al -2,1%, respectiva- %) de los ocupados EPA (serie corregida de
mente.

) AR s A RG] A1 2111 A112

La evolucion comparativa de los puestos de tra- 2
bajo en el Principado de Asturias respecto a Es- = L
pafia se puede observar en el grafico I11.2.3.1. —‘

n —

Tras las Ultimas revisiones, sigue prevaledendo e U ______ u L |_|
un peor comportamiento de los puestos de traba- R 11 e |
jo en Asturias en relacion al conjunto del Estado.

No obstante, y en especial en 2012, las previsio-
nes mas redentes para Espafia llevadas a cabo S T
por organismos oficiales han sido realizadas en [
mayo, por lo que se espera que a lo largo del
otofio se vean reducidas. De esta forma, también
se estrecharia el margen favorable al total nacio-
nal en relacion al Principado para el periodo bajo

Grafico I11.2.3.3. Credmiento anual del empleo
(nimero de ocupados EPA)

estudio. Z ] Eeperi

ai e .
En lo concerniente al analisis del mercado de tra- z X"/‘i‘ \\
bajo a partir de la Encuesta de Poblacion Acti- 0 S L oo®
va (EPA), sus principales perspectivas de evolu- 2 rincipado de A - P ua
cién, tanto para el Principado de Asturias como oy Asturias RAN 2
para Espafia, se pueden observar en el cuadro - A P
I11.2.3.2. ¥

= T T T T T |
Las cifras de empleo referidas al segundo trimes- W05 2006 2007 208 203 000 WA DL
tre de 2011 hechas publicas por la EPA han resul-
tado mejores de lo esperado. El dato, corregido Gréfico I11.2.3.4. Credmiento anual del empleo
de variaciones estacionales y de calendario, ha (ntimero de ocupados EPA)
supuesto retomar la senda de ascensos intertri-
mestrales perdida hace dos trimestres, resultando
un incremento del 1,9%. "1 /,-4\
Por la razones aducidas en el caso de los puestos ® . J_,,.// it
de trabajo y el comportamiento de los indicado- 1 e e
res mensuales conocidos en el verano, este buen z "w \  Espaiia
dato no se espera que se perpetle en el tiempo, o WA — e
por lo que, aunque se revisan al alza las previsio- | Principado de \\\'-' o
nes de evolucion en el ndmero de ocupados para ’ Asturias LN
2011 gracias a él, el efecto es compensatorio en ] -
2012, dejando su prondstico inalterado. Asi, se - : : : : ] )
mejora en 0,3pp la tasa en 2011, situandose en 205 2006 2007 008 W09 2010 011 DI
el -1,6%, mientras que en 2012 permanece en el
-0,2%. Traducido a niveles, el nimero de ocupa- Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha: 6 de octubre de 2011
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dos en 2011 se emplazard en torno a los
397.700, perdiendo unos 6.300 en relacién al
pasado afno. Esta tendencia persistira en 2012,
aunque de forma mas débil, situando el total en
unos 397.000 ocupados, mermando asi en ape-
nas unas 700 personas.

En el caso de las cifras relativas al conjunto del
Estado, la prevision para 2011 permanece inalte-
rada, con una tasa del -0,8%, mientras que para
2012 se ha recortado una décima, arrojando un
crecimiento virtualmente nulo (0,0%). Esto supo-
ne que el diferencial favorable a Espafia se sitle
por debajo de un punto en 2011 y en el entorno
de un par de décimas en 2012.

Examinando estos resultados por ramas de activi-
dad y comenzando nuevamente por los servi-
cios, ha sido su buen comportamiento en el se-
gundo trimestre (primera tasa positiva desde ha-
ce dos afios, incluso con datos corregidos) lo que
ha generado el notable recorte publicado para el
dato agregado. La prevision para 2011 mejora en
0,6pp, dando una reduccién del empleo ocupado
del -1,0%, mientras que en 2012 se prevé reto-
mar el terreno positivo, con un crecimiento del
0,5%. En ndmero de ocupados, ello supone per-
der unos 2.900 en 2011, ganando alrededor de
1.400 en el préximo afio.

Por parte del total nacional, los datos se corrigen
en el mismo sentido, manifestandose una apre-
ciable mejora en el sector, que permite hablar ya
de un moderado crecimiento tanto en 2011 como
en 2012 (0,9% y 1,2%, respectivamente).

Por el contrario, para el agregado de energia e
industria, las Ultimas cifras modifican a la baja
las predicciones de los proximos dos afios, resul-
tando un entorno donde todavia no se vislumbra
la creacion de empleo. Para este afo se estima
asi un descenso del -2,4% (frente al anterior -
1,7%), mientras que, para el que viene, la tasa
rondara el -1,2% (frente a un -0,1%). Estos de-
crementos se traducen en pérdidas de alrededor
de 1.400 ocupados en 2011 y la mitad para el
afio proximo.

En el caso de Espafa, aunque su evolucion guar-
de cierto paralelismo, resulta algo mas optimista
tanto para 2011 como para 2012, sin llegar tam-
poco a tocar el terreno positivo en el computo de
los dos préximos anos.

De la misma forma que en la industria, también
se modifican negativamente las predicciones para
el sector de la construccion. En el afio corrien-
te, se estima un descenso cercano al -2,3%,
(empeorando casi dos puntos la anterior previ-
sion), mientras que en 2012 la tasa de variacion
esperada es del -1,9% (frente al -0,2% del ultimo
informe). En niveles, ello supone perder unos 800
ocupados en 2011 y unos 700 en 2012, contando

Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

con unos 36.000 ocupados al final del periodo.

Las cifras relativas a la economia nacional se ven
revisadas notablemente a la baja tanto en 2011
como en 2012, confirmando una evolucién mucho
mas pesimista que la del Principado.

En dltimo lugar, se espera que las ramas prima-
rias tengan un comportamiento negativo, tanto
en 2011 como en 2012, con unas tasas respecti-
vas del -7,0% vy del -4,4%. Como es habitual,
estas previsiones han de tomarse con prudencia,
dada la irregular evolucion y la elevada volatilidad
gue ostenta esta serie. En el caso de Espafia tam-
poco se espera ningun crecimiento, siendo sus
variaciones del -3,4% para 2011 y del -2,7% para
2012.

En relacion al nimero de parados, los datos pre-
sentados por la EPA para el segundo trimestre del
afo han mostrado un incremento muy en linea
con lo esperado. Dada esta circunstancia, las esti-
maciones para 2011 y 2012 apenas se ven modi-
ficadas unas décimas al alza, esperandose unas
tasas de crecimiento del 8,0% y el 1,9%, respec-
tivamente. Este hecho supone que el nimero de
parados este afio se emplace cercano a los
83.000 en media anual, incrementando en mas
de 6.000 personas la cifra de 2010, mientras que
en 2012 se ubicara cerca de los 84.600 desem-

Grafico II1.2.3.5. Energia e industria: crecimiento
anual del empleo (nimero de ocupados EPA)
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Grafico II1.2.3.6. Construccion: crecimiento anual
del empleo (nimero de ocupados EPA)
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pleados, aumentando asi en otros 1.600. Por ultimo, parece frenarse el descenso de la po-
blacién activa en el Principado, habiéndose re-
gistrado un incremento en el segundo trimestre
tras dos afios consecutivos de caidas. Esto lleva a
esperar un crecimiento nulo en el afo corriente,
previéndose que se torne ligeramente positivo en
2012 (0,2%).

Considerando las predicciones realizadas para el
nimero de ocupados, esto supone que la previ-
sion de la tasa de paro no se vea alterada en
2011 y sea del 17,3% como promedio del afio,
superior en 1,3pp a la de 2010. Por su parte, la
del 2012 empeora una décima y queda en el
17,6%. Estos resultados no alteran el prondstico
de que se mantendra en unos tres puntos y me-
dio el diferencial favorable a Asturias con relacién
al total nacional.

Cuadro III.2.3.2. Predicciones de empleo: ocupados por ramas de actividad segun la Encuesta
de Poblacion Activa (series homogéneas)

2008 2009 2010 2011(Pred) 201Z2{Pred)

Agricultura

F. asturias (miles) s 16,& 153 157 45

F. Asturias (%) -1,0 -15,0 -1,5 -7,0 -4,4

Espana (%4) -=,0 -4,0 0,9 -3,4 2,7
Energia e Industria

F. Asturias (miles) 71,1 ei,5 54 £7.5 Er, &

F. Asturias (%) -&,3 -13,4 -4,3 -2,4 -1,2

Espana (%) -1,1 13,2 -7 -1,4 -0,1
Construccion

F. Astrias (miles) 53,1 39,7 376 36,7 36,0

P. Asturias (%) 2.0 25,2 5,4 -2,3 -1,9

Espafia (%) -10,9 -23,0 -12,8 -13,2 2,2
Servicios

P. Asturias (rmiles) 307.8 362,72 291,2 2883 259, 7

F. Asturias (%) 7.8 -1,8 -6 -1,0 0,5

Espafia (%) 2,1 -2,5 -0,3 0,9 1,2
Total

P. Asturias (miles) 451,55 4200 L4040 397, 7 3970

P. Asturias (%) 4,2 -7.0 -3,8 -1,6 -0,2

Espafia (%) -0,5 -€,8 -2,3 -0,8 0,0

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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Cuadro III.2.3.3. Predicciones de empleo: ocupados por ramas de actividad segun la Encuesta

de Poblacion Activa (series homogéneas)

Asturias. Crecimiento Econémico y Mercado de Trabajo

2008 2009 2010  2011{Pred) 2012(Pred)
Ocupados
F. Asturias (miles) 4515 42000 404, 0 3877 F97.0
F. Asturias (%) 4,2 -7,0 -3,8 -1,6 -0,2
Espafia (%) 0,5 ,8 2,3 -0,8 0,0
Activos
P. Asturias (miles) 4931 485, 2 480,8 480, 7 4581,6
P. Asturias (%) 4,1 -1,6 -0,9 0,0 0,2
Ezpafia (%) 3,0 0,8 0,2 01 0,2
Parados
F. Asturias (miles) 41,6 85,2 75,8 83,0 4.6
P. Asturias (%) 3,7 56,5 17,9 50 1,9
Espafia (%) 41,3 0,2 11,6 4,1 0,8
Tasa de paro
P. Asturias 2 4 13,4 16,0 17,3 17 6
Espafia 11,3 15,0 20,1 20,9 21,0

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 6 de octubre de 2011
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II1.2.4. APENDICE: INTERVALOS DE CONFIANZA PARA EL CRECIMIENTO DEL PIB

En esta nota se presentan los resultados obteni-
dos, mediante simulacion de Monte Carlo, de la
distribucidon del crecimiento del PIB del Principado
de Asturias para los afios 2011 y 2012. Esta simu-
lacidn combina la estructura de covariacién de los
componentes del PIB con la incertidumbre asocia-
da a sus predicciones individuales para dichos
anos. Los resultados obtenidos a partir de 50.000
simulaciones se muestran en el gréfico I11.2.4.1.

El intervalo de crecimiento del PIB de Asturias,
con una probabilidad del 50%, es: [0.62; 1.08],
resultando su valor mediano 0,85, muy similar al
presentado en el informe (0,87). La probabilidad
de registrar un crecimiento negativo en 2011 es
virtualmente nula. Medidas adicionales de la dis-
tribucion de dicho crecimiento se encuentran en la
tabla III.2.4.1.

Realizando el mismo ejercicio para 2012, se apre-
cia claramente un desplazamiento hacia mayores
valores de crecimiento. De esta forma, la probabi-
lidad de experimentar en ese afio un crecimiento
superior al estimado en promedio para 2011 se
sitUa en torno al 64%, cifra inferior a la calculada
antes del verano (75%). Estas comparaciones
deben siempre tener en cuenta la mayor incerti-
dumbre que rodea a las previsiones para 2012 en
comparacion con 2011.

La tabla III.2.4.2 describe distribucon de dicho
crecimiento:

Nota técnica

La simulacion de Monte Caro se basa en un mo-
delo, llamado cdpula gaussiana, que consta de
dos elementos:

Un conjunto de distribuciones univariantes para
cada uno de los componentes del PIB que se asu-
men uniformes, estando determinados sus inter-
valos inferior y superior por los correspondientes
intervalos de confianza de las extrapolaciones ba-
sadas en indicadores.

La estructura de dependencia que vincula a las
anteriores distribuciones univariantes se asume
gaussiana, con una correlacién estimada a partir

de las series histdricas de dichos componentes.

Una exposiddn detallada de las copulas estadisti-
cas se encuentra en Martin (2004) y Meucci
(2005).

Referencias

Martin, Richard (2004), Credit Portfolio Modeling
Handbook, Credit Suisse-First Boston.

Meucci, Attilio (2005), Risk and Asset Allocation,
Springer.

Grafico II1.2.4.1. Distribucion simulada del
crecimiento del PIB para 2011
Percentiles marcados: 2.5 10 50 80 97.5

Grafico I11.2.4.2. Distribucion simulada del
crecimiento del PIB para 2011
Percentiles marcados: 2.5 10 50 80 97.5

Cuadro III.2.4.1. Distribucidén simulada del crecimiento del PIB para 2011. Percentiles y momentos

Percentiles

25 10 25 50

a0 97.5 Media Desv. Tip.

0.32 0.45 052 0.85

126 1.39 0.85 0.30

Cuadro III.2.4.2. Distribucidon simulada del crecimiento del PIB para 2012. Percentiles y momentos

Percentiles

2.5 10 25 50

a0 97.5 Media Desv. Tip.

0.32 0,45 052 0.85

1.26 1.39 0.85 0.30
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1V. COMUNIDAD DE MADRID

IV.1. INFLACION

IV.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS Cuadro IV.1.1.1

El dato de inflacion anual de septiembre del 2011 INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID
para la Comunidad de Madrid fue del 3,1%. Este Tasas anuales Tasas anuales medias
dato supone una innovacion al alza de 0,1pp res- IPC 2011 0 200
pecto a nuestras Ultimas previsiones realizadas Septiembre Octubre

con informacion hasta el mes anterior. Un hecho Subyacente| o 18 | ;9 g 18 15
aun mas relevante es que el dato de septiembre 8?88? 0.2 £03 038
rompe con una tendencia de reduccién de la in- 1533/0 31 i:_z 01 18 :(',_14 :1'?5
flacion que venia observandose desde mayo del

presente afio. A pesar de esto, como se explicara Cuadro 1v.1.1.2

a lo largo de este informe, el nuevo dato de sep- ,

tiembre no modifica en los sustancial las expecta- DIFERENCIAL DE INFLACION

tivas de una fuerte reduccién en la tasa de infla- ENTRE LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA

cion de la Comunidad que se producira en el Ulti-
mo trimestre del presente afo y primer trimestre
de 2012. Alimentos elaborados 0.0 0.7 0.3 0.4
Bienes industriales no
energéticos

. , . Servicios -0.3 -0.1 0.1 0.1
A un nivel mas desagregado puede decirse que la Inflacién

sorpresa inflacionista observada en el mes de subyacente -0.2 0.1 0.1 0.0
septiembre se produce fundamentalmente por
valores superiores a lo observado especialmente
en la inflacién subyacente, que registré una tasa Grafico IV.1.1.1

Historico| sep-10 sep-11 2011

-0.3 0.7 -0.1 -0.2

Total -0.2 0.0 -0.1 -0.1

anual del 1,8% frente al 1,7% previsto, como en INELACION EN LA COMUNIDAD. DE MADRD
la inflacion residual, mientras la inflacion residual Tasas anuales de crecimiento
se comporté bastante de acuerdo a lo esperado 55 -
con una tasa de crecimiento anual del 9,9%. A un 45 |
nivel mas pormenorizado es especialmente re- 35 | P’\'\/‘/A\
marcable la sorpresa inflacionista en los alimen- 55 | -
. iy SN Y/

tos elaborados cuya tasa anual de inflacion fue 15 |
del 4,4% frente al 3,9% esperado con informa- 05 |
cidn hasta el mes anterior. 05 |

_15 4
C q Espaf | d tiemb 2.5 . . ; . . ; : . .

om||3_ar_a 0 C|0r21'f Sspana Ieréle _mﬂes_,e Sep Ielm re 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

s€ ,elmlna N Irerénaa e mn aqon anual que Intervalos de Confianza: 80% 60% m40% 120%
venia siendo favorable a la Comunidad desde me- ifacion media (1958.2010) 2,6% o
diados del pasado afio al registrar tanto la Comu- s ——

nidad como Espafia una tasa de inflacién anual

del 3,1%. Sin embargo, debe mencionarse que el Grafico IV.1.1.2

diferencial de inflacién favorable a la Comunidad .

permaneceria si redondearamos las tasas a dos DIFERENCIAL B2 INFLACIOSNTE; ALIMENTOS ELABORADOS
decimales. La convergencia en las tasas de infla- LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPARA

cion de la Comunidad y Espana se produce por s Tasas anuales de crecimiento

las mayores tasas de inflacién subyacente en Ma- '

drid lo que compensa las menores tasas de infla- 1.0

cion residual en la Comunidad. 71& ﬁm

0.5 ¥
El grafico IV.1.1.2 muestra el diferencial de infla- o‘ny WWXQ&? mj éttm‘! ¥

cion en el componente de alimentos elaborados y 05 tsyag

el grafico IV.1.1.3 muestra el mismo diferencial 1.0

para servicios. Como puede observarse, el dife-

rencial en estos dos componentes no tiene un -1.5 ' ' ' ' ' ' ' '

caracter estructural y es de esperar que oscile 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

alrededor del valor cero durante el periodo de
prediccion. De este modo, como muestra el grafi- Fuente: INE & BIAM (UC3M)
co 1V.1.1.4, los diferenciales de inflacién agrega- Fecha: 11 de octubre de 2011
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da entre la Comunidad y Espafa oscilaran en Gréfico IV.1.1.4.
torno a cero durante todo el periodo de predic-

cion. INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y
CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES COMPONENTES
Tasas anuales de crecimiento

El dato del mes de septiembre no supone una
modificacién importante en la prediccion de la
inflacion para la Comunidad que registrara tasas
anuales medias del 3,1% y 1,6% en 2011y 2012
respectivamente. Se prevé que en los préximos
meses se acentle la dindmica de reduccién de la
inflacion en la Comunidad que estarda motivada
por una menor contribucion de los precios ener-
géticos a la inflacion total, ver grafico IV.1.1.5, y 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
también por la eliminacion a finales del afio 2011 = Subyacente @ Alimentos no elaborados
del efecto escaldn que supusieron las importantes e nergl o Inflacién total
medidas de ajuste fiscal introducidas a finales del ,
afio 2010, ver grafico IV.1.1.1. En el 2012 la in-  Crafico IV.1.1.5.

A
flacion en la Comunidad se estabilizara en valores
sustancialmente por debajo de las tasas de equili-
brio histérico como consecuencia de una deman-
da de consumo interno todavia débil en la Comu-
nidad y en toda la nacion.
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IV.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este docu-
mento muestran, para cada una de las 57 rubri-
cas que componen el IPC agregado, las tasas de
inflacion en la Comunidad de Madrid y Espaia,
asi como los precios relativos entre ambas. Con-
cretamente, los cuadros 1V.1.2.3, 1V.1.24 vy
IV.1.2.5 muestran las predicciones de tasas me-
dias de inflacion en la Comunidad y Espafa para
los afios 2011 y 2012. Los cuadros 1V.1.2.6,
IV.1.2.7 y 1V.1.2.8 reportan informacidn sobre los
diferenciales de inflacién observados en el mes
de agosto y la prediccion de estos diferenciales
para los afios 2011 y 2012. Los graficos adjuntos
muestran la evolucion de las tasas de inflacion y
los precios relativos en la Comunidad de Madrid y
Espafia con sus correspondientes predicciones
para el afo 2011 y 2012.

La distribucién de los diferenciales de inflacion
para el grupo de alimentos en el mes de septiem-
bre muestra un importante porcentaje de bienes
cuyos diferenciales estan claramente por encima
de sus valores de equilibrio historico; ver grafico
IV.1.2.1. Este patrén continuard asi durante todo
el periodo de prediccidén. Merece la pena mencio-
narse una masa de la distribucién de diferenciales
que muestra tasas de inflacién en el mes de sep-
tiembre sustancialmente inferiores a la media
nacional tales como la carne ce cerdo, carne de
ave, huevos, productos lacteos, patatas y sus
preparados y azucar. Los precios de estos alimen-
tos mencionados estan caracterizados por sus
importantes fluctuaciones por lo que se espera
que sus diferenciales de inflacion desaparezcan
en el 2012.

También para los bienes industriales y energéti-
cos se observa una distribucion de diferenciales
muy alejada de su pauta histérica de manera que
su distribucion en septiembre de 2011 es clara-
mente bimodal; ver gréfico IV.1.2.2. Asi existe un
importante grupo de rubricas con diferenciales
favorables a la Comunidad entre las que pueden
mencionarse los complementos y reparaciones de
prendas de vestir, textiles y accesorios para el
hogar y textiles y materia terapéutico. Entre las
rubricas con diferencial de inflacion desfavorable
a la Comunidad destacan prendas de vestir de
nifio y bebé, electrodomésticos y reparaciones y
articulos no duraderos para el hogar. Para el
2012 se prevé que la distribucion de diferenciales
de inflacion en bienes industriales y energéticos
converja a sus valores de equilibrio historico en
2012.

Madrid. Inflacion. Analisis Sectorial

Grafico IV.1.2.1. Porcentaje que representa dentro del
consumo de alimentos los diferenciales de inflacion
entre Madrid y Espaiia (*).
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Grafico IV.1.2.2. Porcentaje que representa dentro del
consumo de bienes industriales y energéticos los
diferenciales de inflacién entre Madrid y Espafia (*).
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Grafico IV.1.2.3. Porcentaje que representa dentro del
consumo de servicios los diferenciales de inflacion
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(*) Linea suavizada.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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La distribucion de diferenciales dentro del grupo Grafico IV.1.2.4.

de servicios muestra una gran masa de rubricas Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
con diferenciales de inflacién ligeramente desfa- desfavorable en junio para la Comunidad de Madrid
vorables a la Comunidad, ver gréfico IV.1.2.3. 0 respectoa Espafa.
Estos diferendales son muy importantes a la hora roes
de entender el comportamiento agregado de la . 2
inflacién en la Comunidad ya que representan un s
gran porcentaje en la cesta de consumo vy, a pe- :
sar de que su magnitud no es elevada, su com- .
portamiento es en general mas persistente que el © o
de los grupos de alimentos y bienes industriales y . -
energéticos_ Para 2012 se espera una convergen- U s Aceites y grasas Prghda de ves'firde Reparacion de calzado
cia a la distribucion de equilibrio de estos diferen- L oy bee
ciales. "

W Historico Junio m 2012

El grafico IV.1.2.4. muestra el comportamiento
del diferencial de infladén histérico, actual y el
previsto de tres importantes rubricas con un dife- . ) o )

. . Rubricas con diferencial de inflacién especialmente
rencial claramente desfavorable a la Comunidad: favorable en junio para la Comunidad de Madrid
articulos de uso personal, transporte publico ur- 5
bano y esparcimiento. Se espera que este dife-
rencial desfavorable persista para las tres rubri- '
cas durante el periodo de prediccion. Las rubricas < os
con un diferencial claramente favorable a la Co- LY - —_— —
munidad se presentan en el grafico IV.1.2.5. Es- o .
tas son productos lacteos, calefaccion, alumbrado ¢ s
y distribucion de agua y viviendas de alquiler. En L2
todas ellas el diferencial favorable se eliminara o -
reducira considerablemente durante todo el pe-
riodo de prediccién.

Grafico IV.1.2.5.

respecto a Espafia.
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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CUADROS Y GRAFICOS

Cuadros:

Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.
Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.
Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Madrid.

Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Madrid y Espaiia.

Diferencial historico de inflacidon y diferencial de ponderacion por ribricas entre la Comunidad de Ma-

drid y Espafia.

Graficos:

Comparacion de inflacién anual por rdbricas entre la Comunidad de Madrid y Espana.

Precios relativos de la Comunidad de Madrid respecto a Espafia (IPC Madrid / IPC Espafia).
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales de crecimiento
Subyacente Residual
. Bienes .
3::;::10; Tabaco Induit;iales Servicios | TOTAL Inte:':alo A“mnintos Energia [TOTAL
sin tabaco energéticos confianza | elaborados
80%
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% 83.9% 6.1% 10.0% | 16.1%

] 2005 2.7 6.7 0.4 3.8 2.6 2.4 9.1 5.8 3.1

g 2006 3.8 1.3 1.2 4.0 3.0 4.5 7.5 6.1 3.5

E 2007 2.7 9.2 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8

E 2008 6.3 3.5 0.2 3.8 3.1 3.5 11.5 8.0 3.9

E 2009 -1.2 11.9 -1.2 2.3 0.9 -1.3 -8.5 -5.1 -0.1

< 2010 -1.2 15.5 -0.4 1.3 0.8 0.4 11.7 7.3 1.8
(2 2011 21 13.2 0.4 1.9 1.8 + 0.32 1.5 15.1 9.9 3.1 + 0.37
= 2012 24 8.2 0.2 1.7 1.5 + 0.77 2.1 2.3 2.2 1.6 + 1.53

Enero -2.0 17.1 -1.5 1.2 0.4 -2.3 10.4 5.3 1.1

Febrero -2.2 17.6 -1.2 1.0 0.3 -3.1 8.9 4.2 0.9

Marzo -1.7 17.7 -1.1 1.3 0.6 -1.5 12.7 7.1 1.6

— Abril -2.1 17.7 -1.3 0.9 0.2 -0.5 15.4 9.1 1.6

s Mayo -1.3 17.7 -1.0 11 0.6 0.0 15.3 9.2 1.9

88|  Junio -1.6 184 0.7 1.0 0.6 1.4 10.0 6.6 1.5

&R Julio -1.3 121 -0.2 1.3 08 17 13 | 75 1.9

2 Agosto -0.9 12.1 0.1 15 1.1 2.0 85 | 59 1.8

] Septiembre -0.3 12.1 0.3 1.5 1.2 1.1 10.7 6.9 2.1

: Octubre -0.5 12.1 0.4 1.5 1.2 2.1 11.9 8.0 2.3

g Noviembre -0.3 12.0 0.6 1.7 1.3 2.0 11.1 7.5 2.3

g Diciembre -0.1 21.4 0.8 1.7 1.7 2.3 14.9 10.0 3.0

g Enero 0.2 22.5 0.4 1.6 1.6 2.0 16.9 11.1 3.1

= Febrero 1.0 19.9 0.3 1.9 1.8 2.4 18.2 12.0 3.4

% Marzo 1.3 19.9 0.4 1.8 1.8 2.7 18.0 12.1 3.4

g Abril 2.3 19.9 0.7 2.2 2.2 2.1 17.0 11.3 3.6

§ Mayo 2.3 19.7 0.7 2.0 2.1 2.2 14.8 10.0 3.3

H] =i Junio 2.6 4.5 0.7 1.9 1.7 1.6 14.9 9.8 3.0

E Q Julio 2.7 7.0 0.2 1.7 1.5 1.1 15.5 10.0 2.9

3 Agosto 2.6 6.8 0.3 1.8 1.6 0.4 14.9 9.3 2.9

£| | septiembre 2.4 12.1 0.4 18 18 1.0 155 | 99 3.1
2 Octubre 2.6 12.8 0.4 1.9 1.8 + 0.20 0.6 14.0 8.8 3.0 + 0.19
% Noviembre 24 12.8 0.4 1.8 1.7 £ 0.33 0.9 12.8 8.3 2.8 + 0.37
g Diciembre 24 4.3 0.3 1.9 1.5 + 044 1.2 9.4 6.3 2.3 + 0.57
; Enero 24 2.3 0.3 1.8 14 + 0.55 1.9 5.3 4.1 1.9 + 0.77
5 Febrero 2.2 3.2 0.3 1.8 14 £ 0.65 1.9 4.3 3.4 1.7 + 0.97
g Marzo 24 4.1 0.3 1.8 1.5 £ 0.70 1.3 2.2 1.9 1.5 + 1.13
2 Abril 23 4.9 0.3 1.9 1.5 +0.74 2.0 1.1 1.4 1.5 + 1.29
< Mayo 24 5.9 0.3 1.7 1.5 <+ 0.64 1.8 2.5 2.2 1.6 + 1.42
‘2 ] Junio 25 14.5 0.2 1.8 1.7 £ 0.70 1.9 29 2.5 1.9 + 1.57
‘2 Q Julio 25 12.2 0.2 1.9 1.7 + 0.76 2.1 1.7 1.8 1.7 + 1.66
- Agosto 23 13.3 0.2 1.7 1.6 + 0.82 2.4 2.3 2.3 1.7 + 1.77
Septiembre 25 8.9 0.2 1.6 1.5 + 0.87 2.4 1.2 1.6 1.5 + 1.85
Octubre 25 9.2 0.2 1.6 1.5 £ 091 2.5 1.4 1.8 1.5 + 1.94
Noviembre 2.6 10.2 0.2 1.6 1.5 =+ 094 2.5 1.0 1.6 1.5 + 1.99
Diciembre 2.6 11.0 0.2 1.6 1.5 + 0.97 2.5 1.3 1.8 1.6 + 1.99

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas mensuales de crecimiento
Subyacente Residual
Alimentos In d&e: ?SI Alimentos
elaborados Tabaco ui:a e Servicios TOTAL no Energia TOTAL
sin tabaco P elaborados
energeéeticos
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% 83.9% 6.1% 10.0% 16.1%
2009 0.3 2.8 4.0 0.3 -1.1 0.6 0.8 0.3 0.9
5 2010 0.2 19 4.0 0.1 -1.2 0.4 2.6 1.8 0.7
S 2011 0.2 2.8 -4.4 0.0 -1.2 0.1 4.4 2.8 06
2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
o 2009 0.2 1.7 0.4 0.2 0.0 -0.8 13 0.5 0.1
o| 2010 0.4 22 -0.2 0.0 0.0 -1.6 0.0 -0.6 -0.1
E 2011 0.4 0.0 0.2 0.3 0.2 -1.2 11 0.2 0.2
2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
0 2009 0.7 0.0 0.9 0.1 0.3 -1.4 -1.0 -1.2 0.0
E R 2010 0.1 0.0 1.0 0.4 0.5 0.3 2.4 16 0.7
E s 2011 0.2 0.0 1.1 0.3 0.5 0.6 2.3 1.7 0.7
8 2012 0.4 0.9 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
E 2009 0.1 0.0 2.3 0.5 1.0 -0.6 0.3 0.0 0.8
8 g 2010 0.4 0.0 2.1 0.1 0.7 0.3 2.7 18 0.8
5| < 2011 0.5 0.0 2.4 0.5 1.0 -0.2 1.8 1.0 1.0
g 2012 0.4 0.9 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
E 2009 0.7 0.0 0.1 0.3 -0.3 -0.4 0.6 0.2 0.2
g % 2010 0.1 0.0 0.3 0.1 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1
== 2011 0.1 -0.1 0.3 03 0.0 0.2 -1.3 0.8 0.2
£ 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
9 2009 0.1 6.4 0.4 0.3 0.2 -0.9 43 2.4 0.5
0|2 2010 0.2 6.9 0.1 0.2 0.2 0.5 0.5 0.1 0.2
2 A 2011 0.1 -6.6 0.1 0.1 -0.1 -0.1 0.4 0.3 0.2
5 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
] 2009 0.3 6.2 3.1 0.4 -0.6 -0.1 0.0 0.0 0.5
g ) 2010 0.0 0.5 26 0.7 -0.4 0.2 13 0.9 0.2
T A 2011 0.1 2.9 -3.0 0.5 -0.5 -0.3 18 1.0 0.3
g 2012 0.1 0.9 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
3, 2009 0.1 0.0 0.4 0.4 0.1 0.1 2.4 16 0.3
'; 3 2010 0.4 0.0 0.1 0.5 0.3 0.4 0.2 0.1 0.3
S| 2 201 0.4 -0.1 0.1 0.7 0.4 -0.2 0.6 0.5 0.2
E 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
o o 2009 -0.4 0.0 0.9 -0.5 -0.1 0.8 -1.7 -0.8 -0.2
S| E| 2010 0.2 0.0 1.0 -0.5 0.0 -0.1 03 0.1 0.0
@ % 2011 0.1 49 11 06 0.1 0.5 0.8 0.7 0.2
<
2 A 2012 0.1 0.9 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
7 ° 2009 0.0 0.0 2.3 0.2 0.6 -0.3 0.1 0.2 0.5
E .‘g 2010 0.2 0.0 2.4 0.1 0.6 0.6 11 0.9 0.7
§ g 2011 0.0 0.6 2.4 0.0 0.7 0.2 -0.3 -0.1 0.5
- 2012 0.0 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0 2009 0.2 0.1 0.9 0.1 0.2 0.3 1.8 13 0.4
K-
E 2010 0.4 0.0 11 0.0 0.4 0.3 1.1 0.8 0.5
3 2011 0.2 0.0 1.1 -0.1 0.3 0.7 0.1 0.3 0.3
= 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
o 2009 0.0 0.0 0.3 0.4 0.1 0.5 0.7 0.2 0.1
£ 2010 0.2 8.4 0.1 0.4 0.5 0.8 2.7 2.0 0.7
)
'S 2011 0.2 0.1 -0.1 0.5 0.2 1.1 -0.4 0.1 0.2
e 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Madrid. Inflacion. Situacion Actual y Perspectivas

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPA NA
ALIMENTOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Prom. | Max. | Min. | Correl.
. C. Madrid 06 26 26 25 19 06 19 26 81 13 09 37 33
Cerealesy dervados ¢ ¢, 06 25 26 22 18 12 22 29 93 18 -13 31 31 | *2 04 1.2 04
C. Madrid 23 87 110 69 48 15 36 88 87 21 01 19 3.0
Pan Espafia 25 51 67 55 68 45 45 82 89 00 03 07 26| %7 il B0 e
C. Madrid 19 27 62 29 25 41 109 39 21 17 11 14 17
Canedevacuno P 23 23 77 37 26 42 89 60 40 17 05 13 13| °3 2 i Wil
_ C. Madrid 28 200 32 49 95 49 21 38 43 26 25 13 38
came de ovino Espafia 28 170 01 42 71 63 35 -07 53 19 31 12 01 | °3 24 3.0 02
C. Madrid 54 191 75 05 17 13 60 14 16 35 06 1.0 08
Camedecerdo  p oo 96 194 73 17 42 26 44 27 16 38 21 23 23| %4 B || 2 i
C. Madrid 106 233 1.1 74 31 23 21 81 45 -6 41 42 17
carne de ave Esparia 125 159 56 64 32 33 35 97 43 -19 40 46 29| °3 = ke =
C. Madrid 12 62 26 18 16 17 23 23 29 02 06 09 15
Ofras carnes Espafia 13 66 21 20 13 22 25 34 38 06 03 11 18| % Og || ot e
C. Madrid 42 26 53 49 31 19 57 20 18 55 16 25 44
Pescado fresco y congelado ¢ .. 53 46 55 44 20 38 57 25 12 46 13 28 37| * 10 19 00
Crustaceos, moluscosy  C. Madrid 1.5 49 6.9 2.3 5.1 2.3 3.7 2.6 2.5 -0.4 3.2 4.5 1.3 0.6 29 11 01
preparados de pescado  Espafia 3.4 6.0 73 2.6 2.2 3.5 3.2 1.9 2.6 -0.7 1.5 4.7 2.0 ) ) ) )
C. Madrid 78 42 24 100 144 -23 20 66 93 22 05 -23 -06
Huevos Espafia 93 34 18 84 116 -32 28 43 107 12 -1 -09 14| 0 2 kg 0z
C. Madrid 07 89 34 26 34 37 28 96 154 -106 58 -05 1.7
Leche Espafia 11 92 34 18 34 33 35 98 153 82 52 -02 18| 3 08 25 01
. C. Madrid 00 40 49 32 08 16 09 36 76 13 13 25 27
Productos lateos 01 38 47 30 06 17 10 34 87 14 -9 33 34| 0 06 10 02
. C. Madrid 79 62 163 40 144 116 246 -174 13 -107 19 1.0 1.0
Aceitesy grasas b oxo 76 73 152 35 147 105 234 -168 22 -11.4 -26 04 05 | 3 2| - 02
C. Madrid 18 61 86 110 73 21 -12 34 78 07 10 11 31
Fruftas frescas Esparia 07 78 104 116 63 27 01 45 94 03 -2 11 35| i e b
Frutas en conserva C. Madrid 0.1 1.8 22 3.3 19.8 14.0 2.4 0.2 2.7 1.7 -2.8 1.8 2.5 0.6 53 2.0 02
y frutos secos Espafia 0.6 1.8 2.0 20 145 137 44 0.5 2.1 0.4 -14 0.8 2.1 ) ) ) )
Legumbres y hortalizas  C. Madrid 6.7 6.4 17.1 3.7 3.2 4.2 -1.9 5.7 2.8 0.9 0.5 -06 -1.0 0.8 03 13 04
frescas Espafia 59 57 192 51 36 54 -08 64 24 21 13 -01 24| : : :
Preparados de legumbres y C. Madrid -1.4 1.4 23 1.5 11 1.5 1.7 4.7 8.4 0.5 -13 1.5 23 0.2 05 1.0 01
hortalizas Esparia 02 27 29 18 12 23 12 57 84 04 -0 22 25|77 ' : '
C. Madrid 12 146 50 02 147 -7.8 178 115 07 95 82 1.0 -7.7
Patatas y sus preparados o e 08 195 -06 25 162 -82 176 84 17 70 76 19 -57 | ! 3.1 25 05
) ., C. Madrid 28 25 03 29 07 16 47 41 32 14 05 7.5 22
Café, cacao e infusiones ¢ . 35 19 16 30 -01 29 49 47 71 13 01 98 29 | % o® &0 e
) C. Madrid 00 08 04 07 04 14 08 10 06 75 92 166 22
peicar Espafia 04 12 10 07 04 16 -03 16 03 -69 90 195 41 | 2 02 06 04
Otros preparados C. Madrid -0.3 15 43 3.9 3.8 2.3 3.2 3.6 6.4 2.2 0.0 1.7 2.9 0.4 09 03 02
alimenticios Espafia 03 15 35 42 30 16 23 30 64 19 01 20 20 | ' ' '
Agua mineral, refrescos y C. Madrid 1.7 4.0 21 31 2.5 21 2.0 14 44 2.3 2.7 1.4 0.5 02 15 11 03
ZUmos Espafia 1.2 39 3.1 4.1 2.5 0.7 2.2 2.5 4.0 3.0 -2.3 0.1 -0.2 ) ) ) ’
. - C. Madrid 56 07 12 20 15 07 23 30 42 25 01 19 21
Bebidas alcohdlicas ¢ 43 08 13 21 12 11 27 28 50 20 02 14 15| % bs o b
C. Madrid 25 48 76 37 53 67 13 92 35 119 155 138 115
Tabaco Espafia 25 49 74 38 56 66 15 88 35 117 150 137 114 | ! = — —

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

La agrupacion de las ribricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.
No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas rubricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha: 11 de octubre de 2011
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TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE ~ DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Prom. Max. Min. Correl.
Prendas de vestir e C. Madrid 1.7 3.1 4.0 1.5 12 08 04 1.2 03 -20 -01 -08 -0.6 04 07 G i
hombre Espafia 1.9 25 -2.0 3.1 19 2.0 1.1 0.5 02 -19 -04 03 0.2 ' ' ' '
) . C. Madrid 23 37 4.4 4.1 0.5 0.6 1.0 0.5 03 -31 -1.1 06 0.2
Prendas de vestir de mujer -04 0.1 -1.4 0.0
Espafia 1.8 23 26 42 1.9 0.5 1.1 1.3 04 -25 -09 -02 -0.4
Prendas de vestir de nifios y C. Madrid 35 37 6.6 3.5 10  -07 06 0.7 01 -13 -07 12 1.2 05 03 1o o1
bebés Espafia 22 24 00 45 07 06 09 15 06 -14 -02 01 -0.6 ’ ) ) )
Complementos y C. Madrid 35 26 9.1 24 29 36 20 -48 28 1.0 11 -01 0.0
reparaciones de prendas de -0.2 1.1 -3.2 0.1
vestir Espafia 22 28 3.5 2.9 23 2.5 24 -1.6 21 04 13 11 13
C. Madrid 26 47 4.5 2.4 1.0 0.1 1.3 2.1 1.5 0.0 02 0.0 0.0
Calzado de hombre -04 0.3 -2.0 -0.2
Espafia 25 43 3.2 3.1 18 2.1 1.6 1.9 1.3 0.0 01 02 -03
) C. Madrid 47 53 3.0 1.8 39 0.1 1.3 1.7 14 -03 23 08 08
Calzado de mujer -0.2 1.7 -2.4 -0.4
Espafia 29 37 2.6 4.1 23 2.5 1.9 0.7 1.6 -07 1.0 06 0.2
. C. Madrid 29 37 3.5 2.2 08 -03 12 0.9 1 -05 -1.0 01 -4.0
Calzado de nifio -0.7 0.3 -2.0 -0.1
Espafia 25 39 3.3 3.4 14 1.6 09 1.6 3 -05 01 04 -15
. ) C. Madrid 3.8 44 4.7 47 52 50 48 5.1 5.1 29 1.0 07 1.0
Viviendas en alquiler 0.5 1.1 -0.1 0.7
Espafia 3.8 42 4.4 43 41 43 44 4.4 4.2 3.1 11 11 1.0
Calefaccion, alumbradoy C. Madrid 0.2 22 0.6 1.1 14 5.1 8.2 2.1 9.0 -04 43 129 6.5 06 02 Py o
distribucién de agua  gspafia 57 20 08 15 24 60 87 25 94 -05 56 133 6.6 ' ) ' )
5 . C. Madrid 3.8 37 4.6 2.3 52 4.5 5.7 6.4 1.6 25 23 21 24
Conservacion de la vivienda -0.3 1.5 -2.4 0.0
Espafia 3.9 45 4.7 3.8 47 50 49 5.0 40 30 21 22 28
Muebles y revestimientos C. Madrid 29 32 2.7 34 30 3.8 48 4.8 4.1 0.5 23 23 23 05 3 0@ o
del suelo Espafia 28 35 28 28 29 36 37 37 38 11 10 18 20 ) ) ) )
Textiles y accesorios para el C. Madrid 22 26 0.1 0.7 21 3.1 2.0 3.9 19 20 -02 -01 0.6 o1 L6 e 0%
hogar Espafia 17 22 07 16 23 27 20 30 22 04 02 19 13 ) ' ) )
Electrodomésticosy ~ C. Madrid 02 11 -2 11 20 -21 01 03 -08 04 -09 -5 03 03 e A7 Rl
reparaciones Espafia 06 14 04 08 -1.2 -05 -02 -04 07 02 -05 -1L2 -0.2 ] ] ] ]
Utensilios y herramientas  C. Madrid 2.9 2.7 2.4 2.2 2.9 1.8 2.1 3.5 4.3 1.8 2.7 2.8 3.4 0.2 11 06 0.1
para el hogar Espafia 1.9 33 2.9 2.2 2.0 2.1 26 3.4 3.2 23 22 29 27 ' ' ' '
Articulos no duraderos para C. Madrid 42 39 1.3 27 -03 00 08 1.0 1.3 26 -14 11 1.0 02 1 A6 -
el hogar Espafia 27 32 16 16 03 02 17 15 19 18 -04 05 13 | ' ' )
Medicamentos y material C. Madrid 1.4 2.1 0.4 0.9 -1.9 -1.2 0.3 -5.9 -2.8 -2.6 -3.3 -4.2 -25 01 0.8 04 01
terapetico Espafia 18 19 1.0 11 -5 -11 05 -55 -30 -35 -31 -31 -24| ) ' ’
) ) C. Madrid 0.1 13 -25 57 57 -56 44 58 63 -49 -25 -53 -54
Objetos recreativos -0.3 0.9 -1.2 0.4
Espafia 00 07 -19 45 -48 -48 39 56 61 -54 -34 -49 -56
) C. Madrid 2.7 37 3.7 3.3 25 29 40 3.7 3.6 14 08 22 22
Articulos de uso personal 0.3 0.7 0.0 0.7
Espafia 2.7 31 4.0 3.1 25 2.9 33 3.2 3.1 1.1 06 13 11

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Prom. Max. Min. Correl.
- C. Madrid 39 49 4.7 4.2 3.7 44 4.5 37 3.9 31 2.3 2.4 3.1
Servicios para el hogar -0.4 0.1 -0.9 -0.4
Espafia 4.1 3.9 4.8 5.1 4.3 4.5 4.4 4.1 4.4 3.4 2.5 2.6 24
Serrvicios médicos y C. Madrid 2.8 3.7 6.3 4.6 3.2 3.5 3.9 4.4 4.2 4.1 3.0 2.6 3.5 0.1 0.6 28 2
similares Espafia 34 45 50 4.0 32 40 41 42 4.1 39 27 25 34 ) ) ’ ’
C. Madrid 7.3 1.0 2.0 2.6 4.0 59 4.1 1.8 5.4 -5.9 7.0 8.1 3.7
Transporte personal 0.1 0.6 -0.2 0.3
Espafia 7.3 1.1 2.2 2.0 4.1 5.8 4.1 1.9 5.3 -5.7 6.6 8.0 3.6
. C. Madrid 6.2 74 5.6 55 3.6 59 5.4 4.1 5.8 7.2 5.0 3.6 6.4
Transporte publico urbano 0.6 1.9 -0.9 0.7
Espaiia 3.8 6.1 6.3 4.6 4.5 5.4 5.1 4.1 4.6 6.5 3.2 3.2 4.7
Transporte publico C. Madrid 3.8 5.3 7.2 2.1 7.8 8.0 6.6 3.6 9.9 4.0 19 3.6 4.7 0 e 07 G
interurbano Espafia 35 61 63 27 67 70 63 34 89 37 18 37 45 ) ' ) )
L C. Madrid -5.5 -1.0 -3.1 -2.4 -0.9 -1.4 -1.2 0.3 0.1 -0.5 -0.7 -0.7 -1.2
Comunicaciones 0.1 0.2 0.1 0.3
Espafia 54 -0.8 -3.3 -2.6 -1.0 -16 -1.3 0.2 0.0 -0.7 -0.8 -0.7 -13
i 23 6.0 5.1 3.2 4.1 0.8 0.5 1.4 1.3 1.8 1.3 2.6 1.7
Publicaciones €. Madrid -0.3 1.3 -0.9 0.0
Espafia 2.5 6.0 4.5 3.6 2.9 1.2 0.8 1.6 1.7 2.7 2.0 3.0 1.8
e C. Madrid 44 3.3 5.5 2.3 3.4 29 2.2 3.1 2.6 1.9 1.0 1.8 4.0
Esparcimiento -0.2 0.4 -0.8 0.0
Espafia 2.7 4.0 4.7 3.1 3.0 2.7 2.4 3.1 2.8 2.7 14 1.3 2.6
L i __ C.Madrid 4.9 0.7 2.3 6.3 2.2 23 2.2 21 2.1 2.1 11 0.6 13
Educacién infantil y primaria -1.5 1.2 -2.7 0.5
Espafia 43 3.1 2.2 5.1 4.3 5.0 3.8 4.7 37 3.6 2.2 2.0 3.3
L, . C. Madrid 3.2 5.2 3.7 6.2 3.0 3.0 2.9 2.0 2.3 2.4 1.0 1.0 23
Educacion secundaria -0.6 1.4 -2.0 -0.1
Espafia 4.7 5.7 4.5 4.8 4.2 4.3 3.8 4.0 3.0 1.4 2.0 1.6 34
» N C. Madrid 2.0 39 5.0 53 4.8 45 5.0 5.2 5.0 5.4 3.2 3.1 3.6
Educacion universitaria 0.0 0.0 0.0 0.0
Espafia 2.1 3.9 5.0 5.2 4.8 4.5 5.0 5.2 5.0 5.4 3.2 2.8 2.6
. C. Madrid 15 2.0 2.9 36 33 3.8 3.5 3.0 3.9 3.8 1.0 23 23
Otros gastos de ensefianza 0.0 0.7 -0.6 0.4
Espafia 2.4 2.7 4.1 4.0 3.6 3.4 3.4 3.3 3.6 3.2 1.6 2.2 1.9
) , C. Madrid 38 5.5 6.1 39 33 38 4.2 38 4.8 1.5 0.3 1.9 24
Turismo y hosteleria -0.3 0.1 -0.6 0.5
Espafia 4.9 5.2 6.1 4.2 3.8 4.0 4.3 44 4.7 1.8 0.6 1.8 2.7
) . C. Madrid 3.5 3.0 3.2 29 3.6 29 5.9 46 5.0 3.5 3.2 3.7 3.5
Otros bienes y servicios 0.1 0.5 -0.4 0.1
Espafia 2.3 3.0 3.0 33 3.6 3.2 55 4.2 4.4 3.6 35 4.2 3.7
L, C. Madrid 2.7 3.2 4.5 5.6 5.7 79 6.1 54 5.9 4.8 3.6 5.6 5.2
Reparacion de calzado 0.3 2.1 -0.4 0.5
Espafia 3.0 38 5.8 57 5.1 5.8 6.2 5.8 6.2 4.2 3.5 4.0 3.8

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

Ribricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia
alimentos Espafia C.deMadrid Diferencial| 2003-2010* Septiembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

Cereales y derivados 13.3 10.8 -2.5 -0.2 0.5 -0.2 -1.2 -0.6 0.4 0.6 0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Pan 15.9 10.8 -5.1 -0.7 13 0.6 -0.2 -2.1 0.2 1.2 03 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de vacuno 89 11.0 21 -0.3 0.3 -2.2 -19 -0.1 0.6 0.0 0.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de ovino 29 2.7 -0.2 -0.3 -0.1 -3.0 -1.0 0.7 0.6 0.0 3.7 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de cerdo 6.0 3.4 -2.6 -0.4 -1.9 -1.3 -0.1 0.3 1.5 -1.3 -1.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Carne de ave 74 7.5 0.0 -0.3 -1.7 -1.6 0.2 0.3 -0.1 -0.4 -1.2 Favorable, tendiendo a mejorar
Otras carnes 20.5 17.3 -3.1 -0.4 -0.3 -1.1 -0.9 -04 -0.3 -0.2 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Pescado fresco y congelado 12.2 118 -0.4 -0.1 0.7 -0.5 0.5 -0.8 0.2 -0.3 0.7 Favorable, tendencia dispar
Crustéceos, moluscos y 2.1 9.8 2.3 0.6 02 08 00 04 17 | 02 -07  Desfavorable, tendiendo a mejorar
preparados de pescado
Huevos 1.7 1.7 0.0 1.0 -4.0 2.2 -1.3 1.0 1.6 -1.4 -2.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Leche 9.9 8.4 -1.5 -0.3 -0.5 -0.2 0.1 -2.5 -0.5 -0.3 -0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Productos lacteos 14.0 11.0 -3.0 0.0 -2.3 0.3 -1.0 0.1 0.6 -0.9 -0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
Aceites y grasas 5.6 4.7 -0.8 0.3 0.5 -0.6 -1.0 0.7 0.7 0.6 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Frutas frescas 12.6 12.1 -0.5 -0.5 0.5 -1.1 -1.6 0.4 0.2 0.0 -0.5 Favorable, tendencia dispar
Frutas en conservas y 26 2.1 0.5 0.6 14 03 06 12 -14 09 03  Desfavorable, tendiendoa empeorar
frutos secos
foegS‘::ra"Sbres y hortalizas 8.7 7.8 -0.8 0.8 02 07 03 -12 07 05 -34 Favorable, tendiendo a mejorar
Preparados de legumbresy | -, 4.3 0.1 0.2 0.6 4.0 00 01 03 06 -02 Favorable, tendiendo a mejorar
hortalizas
Patatas y sus preparados 3.0 2.2 -0.7 -0.1 -1.9 3.1 1.1 -25 0.6 -0.8 -2.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Café, cacao e infusiones 3.0 2.4 -0.6 -0.7 -1.6 -0.6 -39 0.1 -0.4 -2.2 -0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
Az(car 1.0 0.8 -0.2 -0.2 -4.4 -0.6 0.2 -0.6 -0.2 -2.9 -1.9 Favorable, tendiendo a mejorar
Otros productos -
alimenticios 85 7.2 -1.4 0.4 -0.5 0.6 0.0 0.3 0.1 -0.3 0.9 Desfavorable, tendencia dispar
Agua mineral, refrescos .
zt?mos ¥ 7.8 7.0 -0.8 -0.2 1.5 -1.1 0.3 -0.7 -0.4 13 0.7 Favorable, tendiendo a empeorar
Bebidas alcohdlicas 7.6 6.6 -1.0 -0.1 0.4 0.1 -0.7 0.5 -0.1 0.5 0.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Tabaco 21.1 21.7 0.6 0.1 0.0 0.4 0.0 0.2 0.5 0.2 0.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Rubricas de bienes
industriales y

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

energia Espafia C.de Madrid Diferencial| 2003-2010* Septiembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

ﬁre”das de vestir de 236 211 25 04 0.9 07 01 02 02 -10 -07 Favorable, tendiendo a mejorar

ombre
Prendas de vestir de mujer 312 27.7 -34 -0.4 0.8 -0.8 -0.2 -0.7 -0.1 0.8 0.7 Favorable, tendiendo a empeorar
Prendas devestirde nifioy | 402 9.4 -08 05 14 08 05 01 04 11 18 Favorable, tendiendo a empeorar
Complementos y
reparaciones de prendas de 2.3 2.5 0.3 -0.2 -2.0 -3.2 0.7 0.7 -0.2 -1.3 -1.3 Favorable, tendiendo a mejorar
vestir
Calzado de hombre 6.6 57 -09 -0.4 -0.5 0.2 03 0.0 0.0 -0.2 0.3 Favorable, tendencia dispar
Calzado de mujer 8.6 7.7 -0.9 -0.2 0.8 0.9 -0.2 0.4 13 0.2 0.6 Favorable, tendiendo a empeorar
Calzado de nifio 3.3 2.6 -0.7 -0.7 -0.6 -0.7 -0.2 0.0 -1.1 -0.3 -2.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Viviendas en alquiler 26.7 38.0 113 0.5 -0.5 0.7 09 -0.1 -0.1 -0.3 0.0 Desfavorable, tendencia dispar
Calefacdon, alumbrado y 56.4 52.0 -44 0.6 -0.7 04 04 02 -13  -05 -0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
distribucién de agua
Conservacion de la vivienda 339 45.2 113 -0.3 -0.1 15 -2.4 -0.5 0.2 -0.1 -0.4 Favorable, tendiendo a mejorar
Z"e‘iblﬁlsoy revestimientos 163 15.9 -04 0.5 0.7 11 03 06 13 04 03  Desfavorable, tendiendoa empeorar
;erxgge;y accesorios para 6.7 5.7 -1.0 01 2.2 09 04 16 0.4  -20 -0.7 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Electrodomésticos y 105 8.9 -15 03 0.9 06 00 03 04 -04 05 Favorable, tendiendo a mejorar
reparaciones
Utensilios y herramientas 4.6 3.9 0.7 02 0.5 01 1 04 05 -01 08 Desfavorable, tendencia dispar
para el hogar
:ﬁi‘g:ﬁ no duraderos para ;| 13.5 -36 02 1.0 05 06 08 .0 06 -03 Favorable, tendendia dispar
Medicamentos y material | ;56 14.8 -08 0.1 -13 04 02 08 02 -1 01  Desfavorable, tendiendo a mejorar
terapéutico
Objetos recreativos 26.2 25.3 -0.8 -0.3 -0.7 -0.2 -0.1 0.5 09 -0.4 0.2 Favorable, tendencia dispar
Articulos de uso personal 349 27.9 -7.0 0.3 1.1 0.5 0.5 0.2 0.2 0.9 1.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar

Rubricas de

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

servicios Espafia C.deMadrid Diferencial| 2003-2010* Septiembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Servicios para el hogar 20.4 26.0 5.7 -04 -0.2 -0.5 -0.5 -0.3 -0.2 -0.2 0.8 Favorable, tendencia dispar
Si?:i:::: médicos y 25.9 32.0 6.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte personal 152.4 136.8 -15.6 0.1 0.1 0.0 0.2 -0.2 0.3 0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte publico urbano 7.0 16.4 9.4 0.6 1.7 0.0 1.2 0.8 1.9 0.4 7 Desfavorable, tendiendo a empeorar
;ﬁ:ﬁfggfopu biico 73 71 0.2 0.4 0.1 02 10 03 00 -01 03 Desfavorable, tendencia dispar
Comunicaciones 39.8 40.8 1.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Publicaciones 12.0 15.9 3.9 -0.3 -0.2 -0.3 -0.5 -0.9 -0.7 -0.5 -0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Esparcimiento 18.5 23.6 5.0 -0.2 1.6 0.0 -0.1 -0.8 -0.4 0.5 14 Favorable, tendiendo a empeorar
Educacion infantil y primaria 44 6.2 1.8 -1.5 -1.7 -2.6 -1.6 -1.6 -11 =1l -2.0 Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion secundaria 3.7 5.6 1.9 -0.6 -0.2 -2.0 -0.7 0.9 -1.0 -0.5 =il Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion universitaria 54 6.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 1.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Otros gastos de ensefianza 6.0 5.9 -0.1 0.0 0.1 -0.4 0.4 0.7 -0.6 0.1 0.4 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Turismo y hosteleria 129.1 142.6 13.5 -0.3 0.1 -0.6 0.1 -0.3 -0.3 0.1 -0.3 Favorable, tendencia dispar
Otros bienes y servicios 23.0 21.9 -1.1 0.1 -0.5 0.4 0.5 -0.1 -0.3 -0.5 -0.2 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Reparacion de calzado 0.2 0.2 0.1 0.3 1.3 -0.4 -0.4 0.5 0.1 1.6 13 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.

Fuente: INE & BIAM

(UC3M)

Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaifa y Madrid
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaifa y Madrid
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaifa y Madrid
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espaia y Madrid
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espafia y Madrid
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Fecha: 11 de octubre de 2011

Pagina 40 .



Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Comparacion de inflaciéon anual para distintas rabricas de Bienes Industriales y Energia entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espaifa y Madrid

CALZADO DE NINO Y BEBE CALEFACCION, ALUMBRADO Y DISTRIBUCION DE
AGUA
] ] ] 0.04 4
0.12 A 1 1 : 0.03 $
0.08 ‘ ] 0.02
0.04 0.01 -
0.00 ‘ 0.00 i
-0.04 § -0.01 | W
-0.08 i ] -0.02 \\f\ vf‘\’
-0.12 ! | -0.03 1
-0.16 A . -0.04 |
-0.20 — —! | 05 +—++ - L
g 8 & 8 8 538 8 8 2 =7 ¢ g 8 & 8§ 8 538 38 & = o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o~ o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o o o~ o~ o o~ o (o] (o] o~ (g\]
VIVIENDAS EN PROPIEDAD MUEBLES Y REVESTIMIENTOS DEL SUELO
0.05 - ; 0.06 -
0.04
0.03 4 } 0.04
0.02 1
0.01 | 0.02
0009 ‘ 0.00
-0.01 A § % Z“’ ’
-0.02 - | : ?
3 -0.02 | !
-0.03 - ! I |
-0.04 j : -0.04 I R '
o N $ 8 8 5§ 8 g 9 o o . T ! T T ! T !
S g S S 288 8 2 2 32 8 83 88588 3 g o
R R R R R R 8 8 88 'R R S o ©o & o o © © o o o
o o~ o~ o~ o o~ o~ o o o o
TEXTILES Y ACCESORIOS PARA EL HOGAR ELECTRODOMESTICOS
T j 0.04
0074 ¢ ¢ b b | P
i i 0.03
0.05
003 0.02 -
0.01 0.01 -
-0.01 - , ; 0.00 ;
-0.03 - i -0.01 + P P
-0.05 P : -0.02 - I
N M 1 O N ® O O = P n O~ o = 9«

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011

Pagina 48



Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Precios relativos para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espafa y Madri

L 2102 L z102
o
e T Lroe | - S 1102
&
Q oroc TSl L 0T0C
o
L 6002 i
3 6002
g L 800¢ | 500z
8
< L 2002 i
& £002
z 900z L 9002
a
9 5002 <00z
[92)
L 4002
m L £00C
8 €002
E ] | €007
— e 200z
™ ~ — o — o~ ™ T 200z
© o o © o o o O = &N ™M %
Ss9S oo
L 2102 L z10e L z10e
L1102 | g L P L TT0C TToc
o107 m 010z 010¢
S e
L 6002
m 6002 2 600¢
L 8007 9 ” 800¢ m 800¢
w 8o MW
2 /002 =S | £00¢ 3 1002
g o8 - w
= | 9007 3 & 9002 a 900z
% =, :
LS00z s 5002 = 5002
: $ :
- #00¢ S ¥00¢ _mnlm 002
%
L co0z s €002 €002
_ : _ _ 2002 — W ——+ zo0e 200z
™M o — o — o N N — — O —= — o
S © © & & o9 2 29 2953 3 <2 <9
s s S s g 9 S S S SS9 3 99

Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha:

11 de octubre de 2011

Pagina 49



Precios relativos para distintas rubricas de Servicios entre Espaifa y Madri

L z107 L z107 L z107 L 7107
“““““““““““““““““““““““““ - TT0¢ 1102 - 170C T10¢
o - & 0102 L otoz || B - S T 0107 0102
& hN 2 i)
S 6002 < 6007 z - B -V A 6002 6002
m 8002 5 %, o 800¢
2 \ 5 L 8002 m .................. 8007 =
8 “W £002 ,m L /000 = 1002 s £002
= o O
[a) Q ~
g o 900¢ = 9002 N S 9002 £ 900¢
[} mnu % ]
g > 500¢ & 002 o S— s00¢ 500¢
S
& ¥00¢ m - 1007 8 ¥ #00¢ m.m H0z
€00z oz | 000 el B €007 l.Mm €00¢
P P i pe e e e -5 s
3 83 98 9o —_ N N A H O e o NN o o ©6 o o o o
S8333833¢% 5 8 8 8 3 8 33888388¢% S 3233383 3
L z10? L z10C L z10C L z107
L1107 L1102 L1102 1102
L 0T0C L oT0C o Loroe 010¢
5
z L 600C —} 600C =4 6007
g 2 > 1 6007
o
o
m L 8007 2 1 8007 E 1 s00z 8007
w
g L £00C o ~1 £00Z S 1 z00z £00¢
& £ 3
@ L 9007 S 19007 2 L 900z 9007
= 2] w
(@} =2
S L 500¢ g -~} 5002 2 L cooz 500¢
[24 [ m
i &
) L £007 wnt £00T ) 1 vo0z v007
=
L €007 L c00e R . | oz | ——tpt———t €002
_ 2007 700z 2007 . 2007
I o~ — o — o~ ) o 0 =) 0 =) ! T ' j N Z 2 Zz 94 @2 % 8
N M N M W N S S ] 3 3 ) M M M 3 M 3§ 83 o 8 o S o S o o
_ _ s S 9 3 g 3 S o 8 S S 8 3 8 9 T

Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

11 de octubre de 2011

Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha:

Pagina 50



Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Precios relativos para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Madrid
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IV.1.3. ANALISIS COMPARATIVO CON LA Grafico IV.1.3.1
EURO AREA A PARTIR DE LA DESAGREGA-

CION POR GRUPOS COICOP INFLACION TOTAL

Tasas anuales de crecimiento

En el mes de septiembre el diferencial de infla-
cion de la Comunidad de Madrid con la Euro Area
ha sido de 0,1pp lo que constituye una importan-
te reduccion del diferencial que venia siendo de
0,4pp en los meses de agosto y septiembre, ver
grafico IV.1.3.1. Esta convergencia en la tasa de
inflacion se produce fundamentalmente por el
importante repunte de los precios de la Euro Area A . . . . . . .
tanto en su comPonente subyacente como resi- 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201
dual. Para los proximos meses se espera gque la
inflacion anual en la Comunidad en la Euro Area y — - ___J
la Comunidad evolucionen de manera similar y o

serd a partir de la sequnda mitad del 2012 cuan- Grafico IV.1.3.2

do la tasa de inflacién en Madrid vuelva a situarse Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién

en valores claramente superiores a los de la Euro Especialmente Desfavorable para la Comunidad de
Area Madrid respecto a la Euro Area
. 5

o = N W A~ U1 O

T
—

—o—C.de Madrid ~ ==%==Euro drea

Para identificar los sectores que explican esta
evolucion de los precios relativos usamos la des-
agregacion por grupos COICOP. Los 12 grupos

considerados son alimentos y bebidas no alcohdli- ‘s
cas, bebidas alcohdlicas y tabaco, vestido y calza- D
do, vivienda, menaje, medicina, transporte, co- ?os . . . . .
municaciones, ocio y cultura, ensefanza, hoteles, 20
cafés y restaurantes y otros bienes y servidos. o Debdesaeohdlcasy Vivienda Transporte
N m Histdrico Junio m 2012
En el cuadro IV.1.3.1 se muestran las prediccio- Grafico 1V.1.3.2
nes de tasas medias de inﬂacic’m para la Euro Grupos COICOP con Diferencial de Inflacion

Especialmente Favorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area

Area y Madrid en los afios 2011 y 2012. El cuadro
IV.1.3.2 reporta informacion sobre los diferencia-
les de inflacion observados en el mes de septiem-
bre y la prediccién de estos diferenciales para los
afos 2011 y 2012. Los graficos adjuntos al final

Vestidoy calzado Medicina Odioy cultura

f
e
r
e 0.5
n
c

de esta seccidn muestran la evolucién de las ta- I =

sas de inflacién y los precios relativos en la Co- v I
munidad de Madrid y la Euro Area con sus corres- 0

pondientes predicciones para el afio 2011 y 2012. -

Histdricamente han existido diferenciales de infla-
cién entre la Comunidad y la Euro area, en su m Histdrico
mayoria positivos. Los grupos COICOP que regis-
tran una evolucién de precios significativamente
desfavorable a Madrid en el periodo 2003-2010
son alimentos y bebidas no alcohdlicas, menaje,
comunicaciones, hoteles y cafés y restaurantes.
Medicina es el Unico grupo con un diferencial de
inflacién significativamente favorable a la Comu-
nidad en el periodo historico considerado.

S0 -n® —m3 -

Junio m 2012

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Resulta interesante comprobar que a pesar de la
importante convergencia en tasas de inflacion
entre la Comunidad de Madrid y la Euro area ob-
servada a nivel agregado observado en el mes de
septiembre, persisten sin embargo importantes
divergencias en tasas de inflacién a nivel des-
agregado en ciertos productos especificos. Con-
cretamente, entre los grupos de precios con dife-
renciales de infladén desfavorables a la Comuni-
dad pueden destacarse las bebidas alcohdlicas y
el tabaco, transporte y otros bienes y servicios.
Este diferencial desfavorable persistira en magni-
tudes altas (superiores a 4pp) en los dos prime-
ros casos durante el periodo de prediccion.

Entre los casos con diferencial de inflacion favo-
rables a la Comunidad pueden destacarse los ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas, medicina y ves-
tido y calzado. De ellos solo persistira el diferen-
cial de inflacién en el caso de medicina durante el
periodo de prediccion.
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CUADROS Y GRAFICOS

Cuadros:

e Tasas anuales medias de credmiento del IPC por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro

Area.

Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacion por grupos COICOP entre la Comunidad de
Madrid y la Euro Area.

Graficos:

e Comparacion de inflacién anual por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro Area.

e Precios relativos en la Comunidad de Madrid respecto a la Euro Area (IPC Madrid/ IPC Euro Area).
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TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO POR GRUPOS COICOP DIFERENCIA L C. DE MA DRID-EURO AREA
DEL IPC.EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y DEL IPCA EN LA EURO AREA (2003-2010)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Promedio Desv | Max | Min | Correl(1)

i i i 42 26 42 33 53 -14 -06 19 1.5

Alimentos ylpeb|das no C. Madrid 11 16 31 14 0.7
alcohdlicas Euro &rea 1.0 0.7 2.3 2.7 5.5 0.0 0.4 24 2.2
_ - C. Madrid 45 54 15 76 37 95 117 107 7.5

Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 3.2 5.5 -3.0 0.1
Euro area 7.5 4.9 2.7 3.4 3.3 4.0 3.8 3.4 3.2
C. Madrid 12 05 09 09 06 -18 -03 03 0.1

Vestido y calzado adn 0.2 12 | 20 | -21 0.4
Euro area 0.7 0.1 0.4 1.0 0.7 0.3 0.7 0.1 1.0
i 38 48 64 44 54 15 2.7 58 4.0

Vivienda €. Madrid 0.9 08 | 17 | -o1 0.9
Euro rea 25 47 47 27 52 00 20 48 3.0
i 16 23 30 30 26 16 08 11 1.4

Menaje €. Madrid 1.0 07 | 21 | oo 0.2
Euro area 0.9 0.8 1.0 1.7 2.1 1.6 0.7 1.1 1.6
i 00 02 14 -15 05 -04 -1.1 -17 -0.9

Medicina C. Madrid 23 27 | o1 | -79 -0.1
Euro &rea 79 21 14 1.7 19 14 08 1.7 24
i 45 65 46 21 61 52 72 79 5.9

Transporte €. Madrid 0.7 1.6 2.1 -2.4 1.0
Euro area 3.1 4.4 3.1 2.4 4.5 -2.8 4.6 5.3 -1.1
i 09 -14 -2 03 01 -05 -07 -07 -1.2

Comunicaciones ¢ Madrid 1.0 14 | 23 | -18 03
Euro rea 20 23 32 -9 22 -10 -08 -1.3 -2.6
C. Madrid 05 -02 02 -04 02 -02 -1.1 02 0.9

Ocio y cultura adr 0.1 04 | 06 | -07 0.5
Euro rea 01 -01 01 02 02 05 -02 03 0.7
i 31 32 32 29 32 32 17 17 27

Ensefianza €. Madrid -0.2 24 | 23 | -49 -0.2
Euro area 3.3 3.1 2.9 7.8 4.4 1.0 1.7 1.7 2.5
i 35 40 44 43 48 17 1.0 18 17

Hoteles, cafes y C. Madrid 1.0 07 18 02 0.8
restaurantes Euro area 2.8 2.5 2.6 3.2 3.4 1.9 1.2 1.9 2.1
i 28 32 40 37 37 30 26 34 33

Otros bienes y servicios " "12d1d 11 05 | 19 | o6 0.2
Euro rea 22 18 21 23 24 23 21 25 2.2

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales medios de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011

Diferencial de inflacion
Grupos COICOP :
2;3;'_"';(',‘;';* Septiembre | 2009 2010 2011 2012
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.1 -0.7 -1.4 -1.0 -0.5 -0.7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 6.0 55 8.0 74 4.3
Vestido y calzado 0.2 -1.9 -2.1 -0.9 0.1 -0.9
Vivienda 0.9 0.7 1.5 0.7 1.0 0.9
Menaje 1.0 0.1 0.0 0.1 0.0 -0.2
Medicina -2.3 -4.0 -1.8 -2.0 -3.4 -3.1
Transporte 0.7 2.0 -2.4 2.6 25 7.0
Comunicaciones 1.0 0.7 0.5 0.1 0.6 1.4
Qcio y cultura -0.1 0.2 -0.7 -0.9 -0.1 0.3
Ensefianza -0.2 -0.1 2.3 -0.1 -0.1 0.2
Hoteles, cafés y restaurantes 1.0 -0.6 -0.2 -0.2 -0.1 -0.4
Otros bienes y servicios 1.1 1.1 0.7 0.5 0.9 1.1

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los anos 2003 — 2009.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflaciéon anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Comparacion de inflacién anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area

TRANSPORTE

COMUNICACIONES

S
-

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—o— Comunidad de Madrid ~ —»— Euro area

2 i | |
B 31 Mg %
-4 - ‘ ' : i i : i
7 I T R R B |
20 T A T N R B |
_12 i r '6 T T i ; : i T T :
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
OCIO Y CULTURA ENSENANZA
3 7 : : : 10 4 i ; ; ; ; .
9 .
8
7
‘ 6
5
1 4
i 3
e B Rk
-3 T T T T T T T T | 1 }
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 0 |
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. HOTELES, CAFES Y RESTAURANTES . OTROS BIENES Y SERVICIOS
5
4 Wfﬁf
4 X
3 | d
3 |
2 5 ] g
!
1 4 |
0
-1 ] 0 i T ]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—o— Comunidad de Madrid =~ —=—Euro area

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 11 de octubre de 2011
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
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Oferta de servicios

Caracteristicas de las predicciones trimestrales del PIB de las CC AA.

a)  Estan realizadas por modelos econométricos con indicadores adelantados especificos para cada CA.

b)  Las predicciones no sufren ninguna modificacion por criterios subjetivos.

¢) Incluyen una interpolacion trimestral del crecimiento del PIB ( sobre €l trimestre anterior y sobre el del mismo trimestre del afio anterior)
de cada CA cuando los datos del INE sobre los PIB's de las CC AA son solamente de frecuendia anual,

d) Las interpolaciones y las predicdones trimestrales de cada CA de modo son consistentes con el dato anual medio del afio de la CA en
cuestion. Ademas, en cada trimestre los datos de los PIB's de todas las CC AA son consistentes con el correspondiente agregado nacional y
todo ello teniendo en cuenta las restricciones no lineales que los indices encadenados imponen.

e) Se basan en un procedimiento desarrollado en el Instituto Flores de Lemus de la Universidad Carlos III y presentado internacionalmente en
el 31st International Symposium on Forecasting de junio de 2011 junio en Praga.

SERVICIOS.
L- Informe trimestral especifico de una Comunidad Autonoma especifica.
Incluye:

- Predicciones trimestrales y andlisis de las tasas anuales y trimestrales PIB de la CA y su comparacion con las correspondientes
para Espafia y la Euro Area.

- Andlisis ciclico del perfil de crecimiento trimestral de la CA y su comparacion con Espafiia y Euro Area.

- Predicciones de los crecimientos medios anuales de todas las CC AA con un analisis comparativo respecto la CA especifica.
Precio anual (4 informes): €1.000 (IVA no incluido).
11.- Informe trimestral general sobre todas las CC AA.
Incluye:

- Predicciones trimestrales de las tasas anuales y trimestrales del PIB de todas las CC.AA. y su comparacion con las
correspondientes para Espafa y la Euro Area.

- Andlisis econémico basado en una agrupacion de las CC AA segln sus perspectivas econdmicas.
- Diagramas de caja histéricos sobre la divergencia de crecimiento entre CC AA.

Precio anual (4 informes): €2.000 (IVA no incluido).

I y II conjuntamente.

Precio anual (4 informes): €2.400 (IVA no incluido).

FORMA DE PAGO.

Mediante emision de factura por parte de la UC3M que debera abonarse en el plazo de 15 dias a partir de su recepcion por parte del cliente
mediante transferencia a la Cuenta Corriente:

Banco Santander Central Hispano
Entidad: 0049 Sucursal: 1894 D.C.: 53 NO© Cuenta: 2310286360
Duracion y plazos de entrega: 72 horas después de la publicacion del dato de la CNTR.
Responsable de la ejecucion técnica (UC3M): Antoni Espasa Terrades

Datos del Cliente

Nombre: CIF: A-
Direccidn:
Condiciones especiales facturacion:

ACEPTA la oferta de servicios arriba indicada y las condiciones estipuladas para su ejecucion

Responsable:
Firma: Fecha: de de 2011

*Los informes son para uso exclusivo del suscriptor.




CALENDARIO DE DATOS

OCTUBRE
1 2
3 4 5 6 7 8 9
Paro registrado IPI Espaiia
(septiembre) (agosto)
10 11 12 . 13 14 ) 15 16
IPC Espaiia IPI Euro Area IPC Euro Area
(septiembre) (agosto) (septiembre)
17 18 19 20 21 22 23
IPC EE.UU
(septiembre)
24 25 26 27 28 29 30
ISE Espafia IPCA Espaina
ISE Euro Area (D.A. octubre)
(octubre) EPA Espaiia
(3% Trimestre)
PCE EE.UU.
(septiembre)
31 i
IPCA Euro Area
(D.A. septiembre)
NOVIEMBRE
1 2 3 4 5 6
Paro registrado | IPI Espafia
(octubre) (septiembre)
7 8 9 10 11 12 13
14 ) 15 16 ) 17 18 19 20
IPI Euro Area IPC Espaiia IPC Euro Area
(septiembre) (octubre) IPC EE.UU
PIB Euro Area (octubre)
(3° Trimestre) PIB Espaiia
(3% Trimestre)
21 22 23 24 25 26 27
PCE EE.UU.
(octubre)
28 29 30 }
ISE Espaiia IPCA Euro Area

ISE Euro Area
(noviembre)
IPCA Espaia
(D.A. noviembre)

(D.A. octubre)

IPI: Indice de Produccidn Industrial
ISE: Ipd/'cador de Sentimiento Economico
IPC: Indice de precios al consumo

IPCA: Indice de precios al consumo Armonizado

CNTR: Contabilidad Nacional Trimestral
EPA: Encuesta de Poblacion Activa
A.D.: Indicador adelantado por INE y/o Eurostat del dato en cuestion




COMUNIDADES AUTONOMAS

—

EXCEPTO EN CANTABRIA, SE MANTIENEN SIN VARIACION O CON LEVES
SUBIDAS LAS PREVISIONES DE INFLACION SUBYACENTE PARA 2011 EN
LAS COMUNIDADES AUTONOMAS. LAS TASAS MAS ALTAS SE ESPERAN EN
ASTURIAS, PAIS VASCO Y CATALURNA.

INFLACION SUBYACENTE

Tasas anuaks medias de crecimiento
1.9

Respecto a Espafia:

_ Igual Menor

* Para cada Comunidad se sefiala si la tasa de crecimiento ha aumentado (1),
disminuido (\), o se mantiene igual (=%) a la prediccion del mes anterior.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 28 de octubre de 2011

Para informacion sobre suscripciones véase la
HOJA DE SUSCRIPCION Y PATROCINIO
en el interior de este ejemplar
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