COMUNIDADES AUTONOMAS

=

Se presenta un analisis detallado del impacto del IVA en el En junio de 2012 Ila inflacién total
IPC por CCAA. En promedio, el impacto en la media de 2012 observada en las Comunidades Autonomas
ronda los 0.6 pp. de Espafia estuvo en linea con nuestras

previsiones, excepto la innovacion al alza

CAMBIOEN LAS PREDICCIONES DE LA INFLACION observada en Cantabria.
TOTAL MEDIA DE 2012 EN LAS COMUNIDADES
AUTONOMAS DE ESPANA
0.8 - HActualizacion julio EIVA = Total Nuestras predicciones de inflacién para los
06 - proximos meses se revisan
significativamente al alza en todas las
0.4 - Comunidades Auténomas debido
principalmente a la préxima aplicacién de la
0.2 1 subida del IVA y a las mayores expectativas
0.0 L il sobre la inflacion energética.
o€ 8aese2ggsgseEgges
8228558823535 ¢<8
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<- & 5 © g © En todas las Comunidades, excepto |I.
i S} Canarias y Andalucia, hay un aumento
significativo de la inflacion anual esperada
Fuente: INE & BIAM (UC3M) de septiembre, la cual se atribuye
Fecha: 24 de julio de 2012 practicamente en su totalidad al aumento
del IVA.
La inflacién anual total para septiembre se
Los datos hasta el primer trimestre despiertan serias dudas revisa igualmente al alza, en parte como
sobre la capacidad de numerosas CCAA para cumplir con su consecuencia del aumento del IVA, pero
objetivo de déficit debido a la escasa contencion de sus principalmente por el aumento de las
gastos y al mal comportamiento de sus ingresos expectativas sobre la inflacion energética.
GRADO DE EJECUCIONY EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS
AUTONOMICOS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2012 Las previsiones sobre la inflacion para 2012
: — se revisan igualmente al alza en todas las
1 Trimestre 2012 % Ejecucion 2011 %/2011 . ; .
- Comunidades Auténomas, especialmente la
Impuestos corrpartldosytransf.ctes 25,1% 22,2% 14,7% subyacente en Galicia (0.3p.p.) v la total en
Impuestos cedidos 23,6% 21,6% -14,5% Cantabria (0.8p.p.). Con todo ello se espera
Resto de ingresos 12,1% 13,7% -16,1% que en el conjunto del presente ejercicio I.
Total ingresos (a) 23,7% 21,3% 10.1% Canarias tenga la inflacion mas baja (1.5%)
Gastos personal+compra by s 22,3% 23,2% -5,2% y Castilla y Le6n la més alta (2.7%).
Intereses deuda 18,7% 22,2% 28,0%
Inversiones 12,3% 14,4% -30,0%
Resto de gastos 20,8% 22,1% -12,8% En este boletin se incluye un articulo de
Total gastos 21,1% 22,2% -8,1% opinion escrito por el Profesor Antonio
(a) En términos homogéneos la caida de ingresos seria del 3% Utrilla de la Hoz, en el que se analiza
Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracion propia detalladamente la ejecucion presupuestaria

y la sostenibilidad financiera de las CCAA
teniendo en cuenta la informacion
disponible hasta el primer trimestre de
2012.
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publica-
cién de este mes son:

INFLACION EN ESPANA POR COMUNIDA-
DES AUTONOMAS

En junio de 2012 la inflacion total observada en
las Comunidades Auténomas de Espafia estuvo
en linea con nuestras previsiones, excepto la in-
novacién al alza observada en Cantabria.

Nuestras predicciones de inflacién para los proxi-
mos meses se revisan significativamente al alza
en todas las Comunidades Autonomas debido
principalmente a la préxima aplicacion de la
subida del IVA y a las mayores expectativas so-
bre la inflacion energética.

En todas las Comunidades, excepto I. Canarias y
Andalucia, hay un aumento significativo de la
inflacién anual esperada de septiembre, la cual
se atribuye practicamente en su totalidad al au-
mento del IVA.

La inflacién anual total para septiembre se revisa
igualmente al alza, en parte como consecuencia
del aumento del IVA, pero principalmente por el
aumento de las expectativas sobre la inflacion
energética.

Las previsiones sobre la inflacion para 2012 se
revisan igualmente al alza en todas las Comuni-
dades Auténomas, especialmente la subyacente
en Galicia (0.3p.p.) y la total en Cantabria
(0.8p.p.). Con todo ello se espera que en el con-
junto del presente ejercicio I. Canarias tenga la
inflacion mas baja (1.5%) y Castilla y Ledn la mas
alta (2.7%).

TEMA A DEBATE por Alfonso Utrilla de la
Hoz:

Ejecucion presupuestaria y sostenibilidad
financiera de las CCAA: Un andlisis del com-
portamiento en el primer trimestre de
2012.

La regla de gasto como normal fiscal de es-
tabilizacion.

La magnitud y naturaleza de los desequilibrios
presupuestarios de las Comunidades Autébnomas
aconsejan un seguimiento continuado de la ges-
tion presupuestaria para poder introducir elemen-
tos preventivos que reconduzcan las desviaciones
que se produzcan. A tal fin obedecen las obliga-
ciones de hacer publicas trimestralmente las
cuentas regionales, tanto en términos presupues-
tarios como de contabilidad nacional.

El andlisis del primer trimestre de 2012 precisa
de una homologacion en los ingresos liquidados y
manifiesta, con caracter general el fuerte recorte
del gasto regional en inversiones y gasto corrien-
te, salvo el pago de intereses de la deuda. No
obstante, algunas regiones, Andalucia, Canarias,
Comunidad Valenciana, Extremadura, Galicia,
Madrid, Murcia y Navarra, presentan una menor
contencién de los gastos y un peor comporta-
miento de sus ingresos que pueden poner en
riesgo la consecucién de sus objetivos de déficit.
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L1. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

11.1. INFLACION

En junio de 2012 la inflacién total observada en
las Comunidades Autonomas de Espafia estuvo
en linea con nuestras previsiones, excepto la in-
novacién al alza observada en Cantabria (véase
gréfico 11.1.1). En cuanto a la inflacion subyacen-
te, se destacan las innovaciones a la baja obser-
vadas en Islas Canarias (0.3p.p.) y Andalucia

(0.22p.p).

Nuestras predicciones de inflacion para los proxi-
mos meses se revisan significativamente al alza
en todas las Comunidades Auténomas debido a la
préxima aplicacion de la subida del IVA anuncia-
da para el proximo mes de septiembre y a la ac-
tualizacion de informacion hasta el mes de julio,
condicionada especialmente por el aumento de
los precios internacionales de la energia.

Respecto a la subida del 1VA, en nuestro informe
con la actualizacion de predicciones de inflacién
para Espafia se comenta en forma detallada los
efectos de esta subida, los cuales tienen una apli-
cacion similar para el caso de las CC.AA.

En el grafico 11.1.2 se observa que en todas las
Comunidades, excepto |. Canarias y Andalucia,
hay un aumento significativo de la inflacion anual
esperada de septiembre, la cual se atribuye prac-
ticamente en su totalidad al aumento del IVA. En
Extremadura, Galicia, Pais Vasco, Navarra, Mur-
cia, y C. de Madrid la revision es cercana a
0.8p.p. siendo en Catalufia la Comunidad donde
esta revision se debe exclusivamente al aumento
del IVA. En Andalucia e |. Canarias nuestras pre-
visiones disminuyen debido principalmente a las
innovaciones a la baja observadas en la inflacién
del mes de junio. En cuanto a la inflacion anual
total del mismo mes, en el grafico 11.1.3 se ob-
serva igualmente una revision al alza que en par-
te es consecuencia del aumento del IVA, pero
que tiene como causa principal el aumento de las
expectativas sobre la inflacion energética, siendo
Cantabria la Comunidad con la revision total mas
alta (1.8p.p.) y Andalucia (1.1p.p.) e I. Canarias
(0.7p.p.) con las mas bajas.

Estas innovaciones sobre la tasa anual del mes de
septiembre aumentan de forma similar nuestras
previsiones para las tasas anuales medias de
2012 (véase graficos 11.1.4 y 11.1.5). Las mayores
revisiones en la inflacion total se observan en
Cantabria (0.8p.p.) y de la subyacente en Galicia
(0.3p.p.). Con todo ello se espera que en el con-
junto del presente ejercicio |. Canarias tenga la
inflacién mas baja (1.5%) y Castilla y Ledn la méas
alta (2.7%, véase gréfico 11.1.6).
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Gréafico 11.1.1

INNOVACIONESEN LA INFLACION DE JUNIO EN
LAS CC.AA. DEESPANA

0.4

0.2

0.0

_02 .

04 BTOTAL SUBYACENTE
cgssegsEsEgcezeggs
5885273285588 83¢
°c=Sg<z52> Sgngg\@ =
& e 3 g9 82§ O

G o O @

Grafico 11.1.2

CAMBIO EN LAS PREDICCIONES DE LA INFLACION
SUBYACENTE DE SEPTIEMBRE DE 2012 EN LAS
COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA
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Grafico 11.1.3
CAMBIO EN LAS PREDICCIONES DE LA INFLACION
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012




Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Gréfico 11.1.4 Gréfico 11.1.5
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Gréafico 11.1.6

INFLACION ESPERADA PARA 2012 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Tasa anual media de crecimiento*

Respecto a Espafia: _

SUBYACENTE

Igual Menor

* Para cada Comunidad se sefiala si las revisiones sobre la tasa de crecimiento medio anual han aumentado (1), disminuido (V), o se
mantienen iguales (%) respecto a nuestro informe anterior.

Cuadro 11.1.1

INFLACION ESPERADA PARA 2012 POR COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacién total y subyacente
de Espafa:
Andalucia, Asturias, Canarias, Cantabria, C. Valenciana,
Extremadura, Murcia

CC.AA. por encima de la inflacion total y subyacente
de Espafia:
Castillay Leon, Catalufia, Navarra, La Rioja

CC.AA. Por debajo de la inflacién total de Espafia:
Andalucia, Asturias, |. Canarias, Cantabria, C. Valenciana,
Extremadura, Murcia, Pais Vasco

CC.AA. Por encima de la inflaciéon total de Espafia:
Castillay Leon, Catalufia, Navarra, La Rioja

CC.AA. Por debajo de la inflacion subyacente de
Espafia:
Andalucia, Aragén, Asturias, |I. Baleares, |. Canarias, Canta-
bria, Castilla La Mancha, C. Valenciana, Extremadura,
Murcia

CC.AA. Por encima de la inflacién subyacente de
Espafa:
Castillay Ledn, Catalufia, Madrid, Navarra, La Rioja

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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Analisis por Comunidades Auténomas. Inflacion

Cuadro 11.1.2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDA DES AUTONOMA S
Tasas anuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
S 8 8

© 8 3 ® < g s =T 0w S £ = ) = g > =

2 z % 8 § § T & 5 s g & £ 2 & ¢
< < M 8 a S = o > g z 8 g

8 9 N

2003 3.0 29 3.0 30 22 27 27 29 35 29 25 31 30 37 31 28 33
2004 30 27 29 27 23 27 28 31 35 30 25 30 30 34 30 30 28
z 2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 37
2 2006 35 37 33 35 29 35 36 37 37 34 30 35 35 37 33 34 40
: 2007 28 29 26 27 23 27 28 26 30 28 27 25 28 31 24 28 28
é 2008 40 44 42 38 44 43 42 43 41 40 41 42 39 40 39 41 41
i 2009 05 -04 -04 -02 -10 -03 -07 -2 02 -2 05 -06 -01 -06 -06 03 -05
b 2010 1.8 1.8 20 1.7 10 19 19 20 20 16 1.7 19 1.8 1.7 16 1.7 1.7
= 2011 32 32 36 29 26 34 35 37 33 31 32 34 31 31 32 31 35
2012 19 23 22 24 15 23 27 24 26 23 22 23 24 22 25 23 25
2013 19 24 22 24 14 24 23 23 24 22 21 23 23 23 24 23 24
Enero 35 30 37 27 25 35 35 37 33 33 34 34 31 33 30 31 34
Febrero 37 34 42 33 28 38 38 41 36 35 36 38 34 36 35 35 3.7
Marzo 38 35 41 30 29 39 39 42 35 36 37 38 34 36 36 35 38
< Abril 39 37 42 34 30 42 40 44 38 37 38 39 36 37 38 37 4.0
s Mayo 37 34 39 31 29 39 37 40 35 35 36 37 33 35 33 34 37
§ g‘ Junio 33 32 35 29 27 35 34 36 33 31 32 34 30 30 30 31 35
2N Julio 31 31 34 26 24 34 34 36 32 31 30 33 29 29 30 30 34
g Agosto 29 30 33 25 25 32 32 34 30 29 30 32 29 28 29 28 34
O| |septiembre 31 32 34 28 26 33 34 35 32 30 32 34 31 30 31 30 35
g Octubre 29 30 33 29 25 31 33 34 31 28 30 32 30 29 32 29 33
g Noviembre 27 30 29 27 24 29 32 33 30 27 29 31 29 28 31 28 3.2
g Diciembre 21 24 27 23 20 23 27 26 25 21 24 25 25 22 26 24 27
= Enero 1.7 21 20 21 14 19 23 22 22 19 1.7 22 20 1.8 23 20 22
g Febrero 1.7 21 19 14 15 18 23 21 22 20 1.7 21 20 1.7 24 19 22
3 Marzo 1.6 19 19 18 14 17 24 19 22 19 19 20 19 16 21 19 22
§ Abril 1.8 21 20 20 15 18 26 20 24 21 20 20 20 19 21 20 21
g Mayo 16 19 18 21 12 16 25 19 23 20 19 18 20 1.8 19 19 21
§ g Junio 16 18 18 20 10 19 24 18 22 19 18 18 20 18 20 19 2.0
& Q Julio 18 21 21 24 16 23 26 21 23 21 21 21 23 20 22 21 23
© Agosto 20 23 23 25 17 24 28 25 25 23 23 23 25 22 24 23 25
2 Septiembre 21 28 27 31 17 29 33 30 30 28 29 28 29 28 31 28 29
E Octubre 23 29 27 30 15 31 34 30 31 29 29 29 30 29 30 29 32
3 Noviembre 21 29 28 30 15 30 32 28 31 28 28 28 28 27 30 28 30
g Diciembre 27 29 27 30 15 30 32 29 31 29 28 28 27 28 29 28 30
% Enero 23 30 28 30 18 30 33 30 31 28 29 29 30 29 30 31 32
S Febrero 23 29 27 32 16 30 31 29 30 27 28 29 29 29 28 30 31
S Marzo 23 29 27 30 15 30 28 28 29 27 25 28 29 29 28 30 29
a Abril 19 25 24 26 12 27 24 25 25 24 22 25 26 25 25 25 27
g‘ Mayo 21 28 27 27 16 30 27 27 28 27 26 28 27 27 29 27 28
Z g Junio 24 31 30 29 18 30 30 31 30 29 28 31 29 30 31 29 31
] N Julio 21 26 25 25 14 25 25 26 27 25 24 26 25 26 27 26 26
2 Agosto 19 25 24 24 12 24 23 24 25 23 22 24 23 24 25 24 25
. Septiembre 14 16 15 16 12 16 15 14 17 15 13 15 15 15 16 16 1.7
Octubre 13 16 15 15 12 16 14 13 16 15 13 14 15 14 16 15 16
Noviembre 14 15 14 15 12 15 14 13 16 15 13 14 15 14 15 15 16
Diciembre 13 15 15 15 12 16 14 13 16 15 13 14 15 14 15 15 16

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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Andlisis por Comunidades Auténomas. Inflaciéon

Cuadro 11.1.3
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
S g
s g 2 & g g £ g § & £ =T ¥ 5 £ > «
c < < & 8 « ¥ s § & £ © = = z s 9
< (&) % [&] é o
o
2010 -1.1 -10 -13 -05 -08 -09 -11 -11 -09 -10 -11 -1.4 -07 -14 -14 -1.2 -16
g 2011 -0.9 -08 -08 -04 -03 -05 -08 -08 -06 -06 -06 -11 -06 -10 -1.1 -09 -1.3
G| 2012 -3 11 -15 06 09 10 12 12 09 -08 -13 -14 -11 -14 -14 -12 -18
2013 -141 -10 -14 -06 -07 -09 -11 -11 -09 -09 -12 -13 -08 -13 -14 -10 -15
o| 2010 -01 -01 -02 -02 -02 -04 02 03 -02 -02 -01 -03 -01 -01 -03 -03 -01
| 2012 01 02 03 03 01 01 01 01 01 01 01 01 02 02 01 01 02
§ 2012 01 01 01 -03 03 02 01 00 01 02 01 00 01 01 02 00 0.2
2013 04 01 0O -04 01 -01 00 -04 OO 01 ©00 00 01 01 00 -01 0.0
2010 08 07 07 07 07 06 08 08 07 06 07 09 07 07 09 08 05
8 2011 09 08 05 04 09 06 08 09 06 07 08 09 07 07 10 08 05
% 2012 07 06 05 07 07 05 09 07 06 06 09 07 05 06 07 08 06
2013 0.7 0.7 0.5 0.5 0.6 05 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.5 0.6 0.8 0.7 0.4
2010 12 1.0 12 06 09 09 10 11 1.0 1.2 1.4 12 08 14 1.0 1.1 1.8
E 2011 1.3 13 14 10 09 12 12 13 1.3 1.3 1.5 1.3 10 15 1.2 1.3 2.0
<| 2012 15 15 1.5 1.2 10 13 14 14 14 15 16 14 12 18 1.3 1.4 1.9
2013 14 11 13 08 08 10 10 22 11 12 13 11 09 14 09 10 1.7
2010 02 02 04 04 02 03 03 03 03 02 00 03 01 01 06 02 0.3
% 2011 00 00 01 01 01 OO0 01 00 0O 0O -02 00 02 -1 01 -01 0.0
o =| 2012 -02 -02 -01 02 -03 02 -02 -01 -01 -01 -03 -02 -01 -0.2 -0.1 -0.2 0.0
‘g 2013 01 01 02 03 01 01 01 01 01 02 00 02 00 00 03 00 02
£ 2010 02 01 02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03
g g 2011 -0.2 -02 -02 00 -02 -02 01 -2 -01 -01 -01 -01 -02 -03 -0.1 -0.1 0.1
by S| 2012 02 03 -02 01 -03 01 -02 -03 -0.2 02 -02 -01 -01 -03 -01 -02 -0.1
3 2013 0.1 0.0 0.1 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2
% 2010 -0.6 -05 -07 02 -05 -01 -04 -7 -03 -05 -07 -07 -02 -08 -03 -04 -10
2 2| 20112 08 -06 -08 -01 -08 02 -04 -07 -04 06 -08 -08 -03 -08 -03 -05 -11
g 3| 2012 -06 -03 -05 03 -02 01 -02 -03 -03 -04 -05 -04 00 -07 00 -03 -08
4 2013 -09 -08 -09 -041 -06 -03 -07 -09 -06 -08 -09 -09 -04 -10 -05 -0.7 -1.2
ﬁ o| 2010 03 02 03 01 00 03 03 02 03 03 02 02 03 02 00 03 02
g 2011 01 02 02 ©00 01 OO ©01 00 01 01 01 01 02 01 -01 01 0.2
2| 2012 03 04 04 01 02 01 04 03 03 03 03 03 04 04 01 03 04
2013 01 02 02 -01 01 00 02 01 01 02 02 02 02 02 00 02 02
g 2010 02 01 ©00 03 00 00 02 02 00 01 02 02 00 00 00 02 -01
g 2011 04 02 02 00 01 01 03 04 02 01 03 03 02 02 02 03 0.1
8| 2012 0.5 0.7 0.6 0.5 0.1 06 0.8 0.9 0.6 0.6 0.9 0.9 0.7 08 0.9 0.9 0.5
& 2013 00 -01 -02 -0.2 0.1 -02 0.0 00 -02 -02 0.0 00 -01 -01 -01 00 -03
o| 2000 10 12 1.1 02 06 09 1.0 12 0.8 1.0 13 13 07 12 05 1.1 1.3
§ 2011 08 1.0 09 04 05 08 09 11 0.7 0.8 1.1 11 06 11 0.7 1.0 1.1
g 2012 09 11 09 03 04 10 O09 12 09 08 11 12 07 12 06 10 13
2013 08 11 09 02 04 09 09 10 08 08 11 11 07 10 06 10 1.3
g 2010 06 04 11 07 05 08 05 06 05 05 03 06 05 07 09 05 0.8
g 2011 04 03 07 05 04 07 05 05 04 04 02 05 03 06 07 04 0.7
3| 2012 02 03 07 05 03 05 03 03 03 03 01 03 02 04 07 02 06
Z| 2013 03 03 07 05 03 04 03 03 03 03 01 03 02 04 06 02 05
©| 2010 06 06 04 05 05 06 06 07 07 06 06 06 07 06 07 04 07
E 2011 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2 0.0 0.1 0.0 0.4 0.0 0.2 0.0 0.3
;8 2012 00 00O 01 ©01 ©02 00 ©O0O1 01 03 01 ©01 01 02 01 02 01 02
© 2013 00 00 01 01 02 01 01 01 02 01 01 01 03 01 02 01 02

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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Analisis por Comunidades Auténomas. Inflacion

Cuadro 11.1.4
INFLACION SUBYA CENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Autbnomas
S g g o
s & 2 & & §& s & § & E T 3 5 § = g
E < 2 8 8§ § F g5 8§ ¢ ¢ ¢ = 2 2 § 9
g ° GO .

2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 3.3
2004 26 25 24 25 19 23 23 26 31 27 22 26 27 29 27 27 26
2 2005 26 27 24 25 17 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
> 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
:E 2007 26 29 27 25 18 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
5 2008 32 33 33 30 31 34 31 30 32 32 30 32 31 31 28 32 32
i 2009 05 08 09 08 02 09 06 04 12 07 05 06 09 05 05 1.1 0.7
@ 2010 05 07 09 06 -03 06 06 05 09 05 06 05 08 05 04 08 0.7
= 2011 1.7 16 21 15 11 19 1.7 17 18 1.7 16 18 18 16 1.8 1.8 2.0
2012 10 14 14 13 06 12 16 12 16 13 14 14 16 14 16 15 16
2013 15 20 18 19 10 19 18 17 20 18 17 19 20 19 20 20 20
Enero 16 13 21 1.2 06 19 16 15 1.7 16 16 16 16 16 15 1.8 1.8
Febrero 18 15 24 17 09 19 17 1.7 18 1.7 16 18 18 18 1.7 20 1.9
Marzo 19 15 22 13 10 20 1.7 18 1.7 18 1.7 18 18 18 18 19 1.9
5 Abril 22 20 26 20 12 25 21 22 22 21 20 22 22 20 23 24 24
5 Mayo 22 20 25 1.8 13 24 20 21 22 21 19 22 21 20 20 22 23
E g‘ Junio 18 1.7 21 16 13 21 18 16 19 1.7 15 18 1.7 14 1.7 1.9 2.0
2| N Julio 16 15 19 1.1 11 19 16 15 1.8 16 1.3 16 15 1.3 16 1.7 1.9
% Agosto 16 15 19 11 11 17 15 15 1.7 15 13 1.7 16 13 15 16 1.9
© Septiembre 17 16 20 14 1.2 17 16 15 18 16 15 1.8 18 14 16 1.7 22
g Octubre 1.7 16 20 18 11 17 1.7 16 18 16 16 18 19 15 19 1.8 2.1
g Noviembre 16 16 16 16 10 17 17 16 18 16 16 1.8 1.8 16 18 1.7 2.0
g Diciembre 33 13 18 15 10 14 15 13 17 13 13 16 17 14 16 15 1.9
= Enero 11 1.3 13 1.4 08 11 14 11 15 1.2 09 15 13 1.1 15 1.4 1.6
g Febrero 10 1.2 12 06 08 10 1.3 11 15 1.1 09 13 12 09 16 1.2 1.5
g Marzo 09 10 13 10 07 10 1.3 10 15 1.1 11 1.2 1.2 09 14 1.2 1.6
@ Abril 09 11 1.2 1.0 07 09 1.4 1.0 1.4 09 1.0 1.1 1.2 1.0 1.3 1.1 1.2
2 Mayo 09 11 12 10 05 08 14 09 14 1.1 1.1 1.1 1.3 1.1 12 11 1.4
§ g Junio 11 13 12 10 03 10 15 10 15 12 1.2 12 15 13 14 13 1.4
2 & Julio 10 13 13 12 04 12 14 10 14 11 13 13 17 12 14 13 14
é Agosto 10 13 13 12 05 11 14 11 14 11 13 12 16 13 15 14 1.4
® Septiembre 11 17 17 17 05 16 19 15 19 16 19 17 21 19 20 19 18
E Octubre 13 18 16 1.7 05 17 19 16 20 17 19 18 21 20 19 19 20
3 Noviembre 11 19 18 18 06 16 19 15 21 17 19 18 20 19 21 18 20
g Diciembre 12 20 17 18 07 18 19 16 21 18 19 18 18 19 20 19 19
g Enero 15 21 20 19 09 19 21 19 22 19 21 20 23 21 22 23 22
S Febrero 16 22 20 23 08 20 21 19 22 20 22 22 23 23 21 23 23
S Marzo 1.7 25 21 22 08 22 22 20 23 21 20 23 24 24 23 25 23
a Abril 15 23 21 21 07 22 20 19 22 21 19 22 23 22 21 23 24
%‘ Mayo 14 23 20 21 09 22 20 19 22 21 19 22 22 22 23 22 23
z g Junio 16 23 21 21 12 21 20 20 22 21 19 21 22 22 23 22 23
0| & Julio 16 22 21 21 11 20 20 19 23 20 19 20 21 21 22 22 22
2 Agosto 16 22 21 20 11 20 19 19 22 20 19 20 21 21 22 22 22
- Septiembre 14 16 15 15 11 16 14 14 16 15 12 14 14 15 15 15 16
Octubre 13 16 15 14 11 15 14 12 16 14 12 14 14 13 15 14 16
Noviembre 14 15 14 14 11 14 13 12 16 14 12 13 15 14 14 14 15
Diciembre 13 15 14 15 11 14 13 12 16 14 12 13 15 14 14 14 15

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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Andlisis por Comunidades Auténomas. Inflaciéon

Cuadro 11.1.5
INFLA CION SUBYA CENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafa
Comunidades Autébnomas
S g
s ¢ 7 & g £ &£ 32 ¢ & § § § 5 § 5 &
s < < &8 8§ 8§ % 8= 8 £ 5 © = =2 =z g 9
o 3 o
(@]
2010 -1.7 -15 -19 09 -12 -15 -17 -18 -1.4 -15 -17 -21 -1.2 -20 -20 -1.8 -24
g 2011 -16 -1.6 -1.6 ~-1.0 -10 -12 -16 ~-1.7 -1.4 -13 -16 -20 -1.2 -1.8 2.0 -1.6 -22
&| 2012 -19 -16 -20 -11 -1.2 -15 -1.8 -1.9 -15 -14 20 -21 -1.6 -21 21 -1.8 -25
2013 -15 -15 -18 -09 -10 -14 -16 -17 -14 -13 -17 -19 -12 -19 -19 -14 -21
o| 2010 -01 00 -01 02 -2 -3 -1 -03 -01 -01 00 -02 00 -0.1 -02 -02 01
g| 2012 00 01 02 03 01 02 01 01 01 00 00 00 02 02 01 00 01
§ 2012 00 00 01 05 01 -03 00 01 00 -01 -01 -02 01 -01 02 -0.1 0.0
2013 0.0 0.1 0.1 -0.1 0.0 -0.2 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 -0.1 0.1
2010 0.6 0.5 0.4 0.5 0.6 0.2 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.6 0.5 0.5 0.7 0.7 0.3
8 2011 0.7 0.5 0.3 0.1 0.6 0.3 0.5 0.6 0.4 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.8 0.7 0.3
S| 2012 06 04 04 06 06 03 06 05 05 05 08 05 04 05 06 06 04
2013 0.7 07 05 05 05 05 06 07 06 05 06 07 05 06 08 08 04
2000 10 09 12 03 06 07 09 09 08 11 13 1.0 07 14 08 09 17
E 2011 14 1.4 15 10 08 1.2 13 1.3 13 14 16 14 10 16 13 14 22
<| 2012 14 14 14 09 08 11 1.3 13 12 13 16 13 1.0 1.7 12 13 1.9
2013 12 12 14 08 07 11 14 12 12 13 15 12 09 15 10 11 19
2010 02 02 04 05 01 03 02 02 02 01 00 02 01 01 07 02 03
% 2011 02 01 03 03 01 02 01 02 02 01 01 02 00 01 03 00 0.2
5 =| 2012 02 02 03 03 -01 02 01 01 02 02 00 02 01 01 02 01 0.4
’qc‘J 2013 01 00 01 01 00 00 01 01 01 00 00 01 01 00 01 00 02
£ 2000 02 01 03 03 00 03 02 04 03 03 03 03 02 03 02 02 04
g 2| 20112 02 -01 01 01 00 00 -01 -01 00 -01 -01 00 -01 -02 00 -02 0.2
g 3 2012 -0.1 0.0 -0.1 0.1 -0.2 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.2 0.0 0.1
E 2013 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2
§ 2010 -10 -07 -10 01 -06 -03 -07 -10 -06 -08 -1.1 -10 -04 -1.1 -05 -0.7 -15
22| 2022 -12 -10 -12 -03 -08 -06 -08 -11 -07 -09 -12 -12 -05 -1.2 -05 -0.8 -16
g 2| 2012 -13 -10 -11 -01 -07 -05 -09 -11 -08 -10 -11 -11 -04 -13 -0.6 -09 -16
4 2013 -12 -10 -12 -02 08 -05 -09 -12 -08 -11 -12 -12 -05 -14 -07 -09 -1.6
ﬁ o| 2010 02 03 04 00 01 02 03 03 03 03 02 03 03 02 01 03 03
§ 2011 02 03 04 00 01 01 03 02 02 02 02 03 04 02 01 02 03
2| 2012 03 03 03 -01 02 00 03 02 02 03 02 02 03 03 00 03 03
2013 02 03 04 -01 01 00 03 02 02 03 02 02 03 03 00 03 03
g 2010 02 00 00 04 00 00 02 02 00 -01 01 02 00 00 00 02 -02
g 2011 04 01 01 01 01 00 02 03 01 00 03 03 01 01 01 03 0.1
8| 2012 o5 06 05 04 02 04 07 07 05 05 08 08 06 07 07 09 04
#| 2013 02 00 -01 -01 02 00 02 02 00 00 02 02 -01 01 00 02 -02
o| 2010 10 12 10 01 06 10 09 1.2 09 09 12 13 06 1.2 04 11 1.3
§ 2012 10 11 11 05 05 10 10 13 08 1.0 13 14 07 1.3 07 12 1.3
g 2012 11 12 10 04 05 11 11 14 10 10 13 15 07 14 06 12 15
2013 10 12 10 04 05 11 10 12 09 10 13 14 07 13 06 11 15
g 2000 06 02 11 08 04 08 05 05 04 05 02 05 04 06 08 04 0.8
g 2011 04 03 07 05 03 08 05 05 04 05 02 05 03 07 07 04 07
z| 2012 03 04 09 07 04 07 04 04 04 05 02 05 02 06 09 03 07
Z| 2013 04 03 08 07 04 06 04 03 04 04 02 04 02 06 08 03 06
©| 2010 03 03 00 03 02 02 03 03 04 03 03 03 05 02 04 01 05
‘é 2011 01 00 02 02 02 00 01 01 03 00 01 01 04 00 02 -0.1 0.3
38 2012 01 ©00O0 01 02 02 01 01 02 03 01 01 01 03 01 02 00 03
©l 2013 00 01 01 02 02 01 01 02 03 01 01 01 03 01 02 00 03

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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Analisis por Comunidades Auténomas. Inflacion

Septiembre 13 16 15 15 11 16 1.4
Octubre 12 16 15 14 11 16 14
Noviembre 13 15 14 14 11 15 13
Diciembre 13 15 14 14 11 15 1.3

1.6 1.5 1.2 1.4 1.4 15 1.5 1.5 1.6
1.6 1.4 1.2 1.4 1.5 1.4 1.6 1.5 1.6
1.6 1.4 1.2 1.3 1.5 1.4 1.4 1.5 1.5
1.6 1.4 1.2 1.3 1.5 1.4 1.4 1.5 1.5

Cuadro 11.1.6
INFLACION TOTAL SIN ENERGIA POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
© © ‘g © g g o
s 0§ &£ 8 &8 5 J 932 £ § % g0z g £ & ¢
T 2 5 § s & g =2 § 5 E £ T £ ¢ > 28
2 £ %2 3 § § £ z€ § € g & = 2 EF ¢ g
< < fus] o 3 o S = O > g z & S
O (@) 11}

2003 32 31 31 32 23 28 28 30 38 31 26 32 31 40 32 30 35
2004 28 25 26 25 20 25 26 28 33 28 23 26 29 32 28 29 27
by 2005 27 29 24 25 1.7 25 25 26 33 28 22 27 25 28 27 28 3.1
2 2006 31 33 29 30 25 31 31 29 33 28 25 30 31 33 28 30 36
: 2007 29 30 27 28 23 28 29 28 31 29 28 25 29 32 25 29 29
é 2008 32 36 34 30 34 34 32 32 33 32 33 33 31 31 30 34 32
i 2009 04 06 05 07 01 07 04 02 11 06 03 05 08 03 05 1.0 0.4
2 2010 05 06 08 05 -04 05 05 04 09 04 05 05 08 04 04 07 05
= 2011 .7 1.7 21 15 11 18 18 18 18 1.7 16 18 18 1.6 1.7 1.8 1.9
2012 10 14 13 14 05 12 15 11 16 13 14 14 16 14 16 15 16
2013 15 20 18 19 10 19 18 16 20 18 17 19 20 19 20 20 20
Enero 17 14 21 12 08 18 1.7 17 1.7 1.7 1.7 16 16 16 1.4 1.7 1.7
Febrero 18 16 25 17 11 19 18 19 19 18 1.7 19 18 1.8 1.7 20 1.9
Marzo 19 1.7 24 13 12 20 18 20 18 19 18 19 19 18 1.8 20 1.9
g Abril 22 21 27 19 14 24 21 23 22 21 21 22 22 20 22 23 23
S Mayo 22 21 26 1.7 15 24 21 23 22 21 21 23 21 20 20 22 22
§ g Junio 1.8 18 22 15 14 20 18 19 19 1.7 16 19 1.7 15 16 19 2.0
gl « Julio 15 15 20 11 11 18 16 1.7 18 16 14 1.7 15 13 15 17 1.8
g Agosto 15 15 19 11 10 16 15 16 16 15 14 1.7 16 1.2 15 16 1.8
° Septiembre 1.7 16 20 1.3 11 1.7 16 16 18 16 15 1.8 1.7 14 16 17 20
£ Octubre 16 16 19 17 11 16 1.7 1.7 18 16 15 18 18 1.5 1.9 17 1.9
g Noviembre 15 17 16 15 09 15 17 16 17 15 15 1.7 1.7 15 18 16 1.8
é Diciembre 12 14 17 15 09 13 16 14 16 1.2 13 15 1.7 1.2 16 15 1.7
= Enero .0 1.4 13 14 06 10 14 12 15 11 1.0 14 13 11 15 14 1.4
g Febrero 10 13 11 07 07 10 14 11 15 1.2 1.0 1.3 13 1.0 1.7 13 1.4
3 Marzo 09 1.2 1.2 12 06 09 14 10 16 11 1.2 1.2 1.2 09 14 13 15
o Abril 09 12 11 12 06 08 14 10 15 1.1 1.2 1.2 1.2 11 13 1.2 1.2
g Mayo 09 1.2 10 11 04 08 14 08 14 11 11 11 1.4 11 1.2 1.2 13
§ g Junio 11 13 13 12 04 11 16 1.1 16 1.3 1.3 13 16 1.4 15 1.4 1.4
% « Julio 10 14 13 14 05 12 15 11 14 12 14 14 17 13 15 14 15
é Agosto 10 13 12 13 06 10 14 10 14 11 14 12 16 13 14 14 14
? Septiembre 09 16 15 17 04 13 17 12 17 15 17 16 19 17 19 18 17
E Octubre 114 17 15 17 04 16 18 14 19 16 18 17 20 18 18 19 20
3 Noviembre 10 19 17 18 05 16 18 14 20 16 18 17 20 18 20 19 19
«g Diciembre 10 19 17 18 06 17 18 15 20 18 18 18 18 19 20 19 1.9
g Enero 14 21 19 19 09 19 20 17 22 19 19 20 23 21 22 23 23
S Febrero 15 21 20 22 08 21 20 18 21 20 20 21 23 23 21 23 23
S Marzo 1.7 24 21 22 09 22 21 20 22 21 19 23 24 25 23 25 23
@ Abril 15 22 21 21 09 23 20 18 22 21 19 22 23 23 22 23 24
g Mayo 15 22 21 21 11 22 20 19 22 21 20 22 22 22 23 22 23
z g Junio 16 22 21 21 12 21 20 19 22 21 19 21 21 21 22 22 22
2N Julio 16 21 20 20 11 20 19 19 22 20 18 20 20 21 21 21 21
2 Agosto 16 21 20 20 10 20 19 19 22 20 18 20 20 21 22 22 22

. 1.3

1.2

1.2

1.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012

Pagina 8




Andlisis por Comunidades Auténomas. Inflaciéon

Cuadro 11.1.7
INFLACION TOTAL SINENERGIA POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Autbnomas
5 g
s § 2 & & g & T 3 & E 5 3% 5 § 2 «®
g < 2 & 8§ § & g § £ § o©o = = 2 § =5
8 : ;
2010 -16 -14 -18 09 -12 -14 -16 -1.7 -13 -14 -15 -19 -1.1 -18 -1.8 -1.6 -2.2
g 2011 -15 -15 -15 -10 -10 -12 -15 -1.5 -12 -1.2 -14 -18 -11 -1.7 -18 -15 -2.0
G| 2012 17 -5 -19 -10 -12 -15 -16 -1.8 -13 -13 -1.7 -1.9 -15 -1.9 -1.9 -16 -2.3
2013 -1.4 -14 -17 -09 -09 -12 -14 -15 -12 -12 -15 -1.7 -10 -1.7 -1.7 -12 -1.9
o| 2010 -01 -01 -02 -03 -03 -04 -02 -04 -02 -02 -01 -03 -01 -01 -03 -03 -0.1
E 2011 00 01 01 02 00 -03 -01 -01 00 01 -01 -01 01 01 -01 -01 0.0
§ 2012 00 00 00 05 01 03 00 -02 00 00 -01 -02 00 -01 01 -01 0.0
2013 01 01 00 041 01 -02 00 -01 00 OO0 0O ©00O 00 01 00 -01 00
2010 06 05 04 05 05 03 05 06 05 04 05 06 05 05 07 07 03
§ 2011 07 06 03 01 06 04 05 07 04 05 06 06 05 05 08 07 03
>| 2012 06 04 03 06 05 03 05 05 05 04 08 05 04 04 05 06 04
2013 08 07 05 05 06 05 06 07 06 06 06 07 05 06 08 08 04
2010 10 09 11 03 06 07 08 09 08 11 12 1.0 06 13 08 09 17
'E 2011 13 13 14 09 08 1.1 1.1 12 1.2 13 15 13 09 15 12 13 20
<| 2012 13 13 13 09 08 11 12 13 1.2 13 14 13 10 17 1.1 12 17
2013 12 12 14 08 08 11 10 12 11 13 14 12 09 15 10 10 18
2010 02 02 04 05 00 02 02 02 02 01 00 02 01 01 05 02 02
% 2011 02 01 03 03 01 02 01 02 02 01 00 03 00 01 03 00 02
o =| 2012 01 01 02 03 02 01 01 01 01 02 01 02 01 01 02 01 03
% 2013 01 01 02 03 01 01 01 01 01 02 00 02 00 00 03 00 02
= 2010 02 01 03 03 01 03 02 04 03 03 03 04 03 03 03 02 04
8|8 2012 02 01 01 01 00 01 -01 01 00 01 -01 00 -01 02 01 -01 02
p 3| 2012 00 01 01 02 00 02 01 01 01 01 01 02 01 00 03 01 03
° 2013 01 041 01 02 00 01 01 01 01 01 00 01 01 00 02 00 02
%; 2010 -09 06 09 01 -06 -03 -05 -09 -05 -07 -09 -08 -04 -1.0 -04 -06 -1.3
% % 2011 -11 09 -11 -03 -08 -05 -07 -10 -07 -09 -11 -11 05 -11 -05 -0.8 -1.5
£|/~| 2022 -12 -09 -10 -01 -07 -04 -08 -10 -08 -10 -10 -10 -04 -12 -05 -08 -1.4
§ 2013 -11 -10 -11 -02 -08 -05 -08 -11 -08 -10 -11 -11 -05 -13 -0.6 -08 -15
o o| 2010 03 03 04 01 01 03 04 03 03 04 02 03 03 03 01 03 03
§ 2011 02 03 03 00 01 01 03 02 02 02 02 03 04 02 00 02 03
2| 2012 02 02 03 01 01 -01 02 01 01 02 02 02 02 02 -01 02 02
2013 01 02 03 01 01 00 02 01 01 02 02 02 03 02 00 03 03
g 2010 02 00 00 04 01 01 02 02 00 -01 01 02 00 00 00 02 -01
g 2011 03 01 01 01 01 00 03 03 01 00 03 03 02 02 01 03 00
5]/ 2012 03 05 04 02 00 03 05 05 04 04 07 06 05 05 06 07 03
#| 2013 00 -01 -02 -02 01 -02 00 00 -01 -02 01 01 -01 -01 00 01 -0.3
ol 2010 09 11 10 01 05 09 09 11 08 09 1.2 1.2 06 12 04 10 13
§ 2011 09 1.1 10 04 05 09 09 12 08 09 1.2 1.2 07 12 07 11 12
g 2012 11 12 10 04 04 11 10 13 10 10 12 14 07 13 06 12 15
2013 10 12 10 03 04 11 10 12 09 09 12 13 08 12 06 11 15
g 2010 05 02 10 07 04 08 04 04 04 05 02 05 04 06 08 04 08
% 2011 04 03 07 05 03 07 05 04 03 04 02 05 03 06 07 03 07
2| 2012 03 04 09 06 04 07 05 04 05 05 02 05 03 06 09 03 07
Z| 2013 04 04 08 07 04 06 04 04 05 04 02 04 03 06 08 03 06
©/ 2010 03 03 01 03 03 03 03 03 04 03 03 03 05 03 04 02 05
E 2011 01 01 02 02 02 00 01 01 03 00 01 01 05 00 03 00 03
;“:S 2012 01 01 01 02 02 02 01 02 03 01 01 01 03 02 02 01 03
©] 2013 00 01 02 02 02 02 01 02 03 02 02 02 03 02 02 01 03

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 24 de julio de 2012
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11.2. ANEXO I. CAMBIO DE EXPECTATIVAS

INFLACION TOTAL POR CC.AA

Tasas anuales de crecimiento

INFLACION TOTAL EN ANDALUCIA
Tasas anuales de crecimiento

Informe anterior
-1 4 —°—Actua

INFLACION TOTAL EN ARAGON
Tasas anuales de crecimiento

Informe anterior
-1 1 —o— Actual

-2 4 -2 4
g 8 8 5 8 8 g d o g g 8 8 B 8 8 g 4d o 9
S S S S S S o o o o S S S S S S o o o o
N ~N N N N N N N N N N N N N N N ~N N N N

INFLACION TOTAL EN ASTURIAS INFLACION TOTAL EN I. BALEARES
Tasasanuales de crecimento Tasas anuales de crecimiento

6 -

5

4

3

2

1

0 Informe anterior Informe anterior

-1+ —e—Actuad —o— Actual

-2 4 -2 4
g 8 8 5 8 8 g d o g g 8 8 5 8 8 g 4d o 9
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

INFLACIONTOTAL EN I. CANARIAS
Tasasanuales de crecimiento

-1 1 —— Informe anterior

-2 1 —o— Actual

.3 Jd
g 8 8 5 8 8 g 4 o 9
o o o o o o o o o o
o o N [9V) [9V] o N N [9V] [9V]

INFLACION TOTAL EN CANTABRIA
Tasas anuales de crecimiento

Informe anterior

-1 4
—o— Actual
-2 4
g 8 8 B 8 8 g d o 9
o o o o o o o o o
o N N NN NN NN

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha informe actual: 24 de julio de 2012
Fecha informe anterior: 26 de junio de 2012
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INFLACION TOTAL EN CASTILLA-LA MANCHA
Tasas anuales de crecimiento

INFLACIONTOTAL EN CASTILLA Y LEON
Tasas anuales de crecimiento
6
. A
) Pl
3 _fﬂ "B: f % ?%t&}
)1 enf ||
1 o
. s
2l Informe anterior )2; l
—o— Actual &#(
-2 L 1 1 1
g 8 8 B 8 8 g d o g
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
INFLACIONTOTAL EN CATALUNA
Tasasanuales de crecimiento
6
5 R
4 f’*ﬁ sz&ml F g %
3 —
2 W * ‘391 )
2
14 Informe anterior fﬁ
—¢— Actual i
° ¥
-1
g 8 8 &5 B 8 8 &g § 8
N N N N N N N N N N
INFLACION TOTAL EN EXTREMADURA
Tasas anuales de crecimiento
6
5 &}
4
. oty | [ ﬁ%r
RIDC R S
1
. 4 |
Informe anterior ,!
1T —o— Actual i
) L 1 1 1
g 8 8 &5 8 8 g d 9o g
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N

: | B
5
N i o
L | eRdY 1| 7§ é"u:i
2 Wl | ?&f
1
0 ? ? .
-1 1 Informe anterior
2 4 —o—Actua _iﬂ?’;‘
o N I
g g 8 5 88 8 g 8§ 2
N N N N N N N N N N
INFLACION TOTAL EN C. VALENCIANA
Tasas anuales de crecimiento
6
5 2
4 &
, | g R i
, el | b
) 1 o
B
0 T
Informe anterior l%&é
11 ——hctua |
2 | 1 1
g g 8 5 B 8 8 8 § 8
N N N N N N N N N N
INFLACIONTOTAL EN GALICIA
Tasas anuales de crecimiento
6
5 f
4 o&‘ A
, | pdfis, 1 3
L K LI e
. #
0 X .
I Informe anterior § l
=1 —o—Actud 2328
2 1 L 1 1
g 8 8 & 8 8 g 4 9o g
&8 & &8 & & & & & <

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha informe actual: 24 de julio de 2012
Fecha informe anterior: 26 de junio de 2012
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha informe actual: 24 de julio de 2012
Fecha informe anterior: 26 de junio de 2012
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INFLACION TOTAL EN C. DE MADRID INFLACION TOTAL EN MURCIA
Tasas anuales de crecimiento Tasas anuales de crecimiento
6 6
. i | .
4 e :@ﬂ 4 1 ‘F@r—Fﬁ !
3 1 [ “L ! W 3 % &8?—
, N oo i p , I o
1 1 ') 1 F)gt(
0 T 0 % i T
1 Informe anterior }PJ 1 Informe antetior )‘( T
) —o— Actual ) —o— Actual i
-2 | | | | -2 ] 1 1 1
g 8 8 5 8 8 g d 9 g g 8 8 5 8 8 & d o 9
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
INFLACION TOTAL EN NAVARRA INFLACIONTOTAL EN EL PAISVASCO
Tasas anuales de crecimiento Tasas anuales de crecimiento
6 6
5 ’1? 5 b
4 fﬂf 4
: RIS A s oy N
: s 1 F
0 ; T O T
1 Informe anterior . Informe anterior Q?f@
) —o— Actual ) —o— Actual
-2 | | 1 | -2 1 L 1 1
g 8 8 5 8 8 g d 9 g g 8 8 5 8 8 g 4d o 9
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
INFLACIONTOTAL EN LA RIOJA
Tasas anuales de crecimiento
6
5 8
4
T L7 2
[ 1
2 f& 6&8(
1
;34
0 T
Informe anterior r
11 ——Actual I
2 1 L l |
g 8 8 5 8 8 g d o g
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N




INFLACION TOTAL SIN ENERGIA POR CC.AA

Tasas anuales de crecimiento

INFLACION TOTAL SIN ENERGIA EN ANDALUCIA
Tasas anuales de crecimiento

Informe anterior

INFLACION TOTAL SIN ENERGIA EN ARAGON
Tasas anuales de crecimiento

Informe anterior

] —o— Actual 14 —o—Actual

0 [ [ [ [ 0 T T T T T

-1 4 -1 4
g 8 8 5 8 8 & 4 o g g 8 8 5 8 8 8 4 o 9
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

INFLACIONTOTAL SIN ENERGIA EN ASTURIAS INFLACIONTOTAL SIN ENERGIA EN I. BALEARES
Tasasanuales de crecimiento Tasas anuales de crecimiento
4 7 4 7

14 Informe anterior 14 Informe anterior
—o— Actual —o— Actual
0 T T T T T 0 T T T T T

-1 4 -1 4

g 8 8 B &8 8 & 44 o g g 8 8 5 8 8 g dH o 9

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

INFLACIONTOTAL SIN ENERGIA EN I. CANARIAS INFLACION TOTAL SIN ENERGIA EN CANTABRIA
Tasas anuales de crecimiento Tasas anuales de crecimiento

4 -

Informe anterior

—o— Actual
0 T T T T T
-2 4 -1 4
g 8 8 B 8 8 & 4 o 9§ g 8 8 5 8 8 g d o 9
S S S S S S o o o o S S S S S S IS o o o
N N N N ~N N N N N ~N ~N N N N N ~N ~N N N N

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha informe actual: 24 de julio de 2012
Fecha informe anterior: 26 de junio de 2012
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INFLACIONTOTAL SIN ENERGIA EN CASTILLAY LEON
Tasas anuales de crecimiento

i i
Fevad i

L | el

1 1 — Informe anterior ﬁj
—o— Actual t%g jf
X

0 T

-1
g 8 8 5 8 8 g d o 9
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Pagina 18

INFLACION SUBYACENTE EN C. DE MADRID INFLACION SUBYACENTE EN MURCIA
Tasas anuales de crecimento Tasas anuales de crecimento
4 4
? nf% 21 | 1 P
—— Informe anterior
1 11 & !
7 o potua 1;% f
0 T 0 T
Informe anterior —o— Actual
-1 | 1 Il 1 | 1 -1
g 8 8 5 8 8 g d 9 g g 8 8 5 8 8 g d o 9§
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
INFLACION SUBYACENTE EN NAVARRA INFLACION SUBYACENTE EN EL PAISVASCO
Tasas anuales de crecimiento Tasas anuales de crecimiento
4 4
3 o o (ﬁ ,EQ 3 %Qx ﬁmﬁ
SRV IRVWIA e
: ad Ao 2 %ﬁ L.
14 Informe anterior g? 1 QJ
i L f L)
0 T 0 T T
F g — Informe anterior —o— Actual
-1 -1 1 L I L ! L
g 8 8 5 8 8 g d o g g 8 8 5 8 8 g 4d o 9
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
INFLACION SUBYACENTE EN LA RIOJA
Tasas anuales de crecimiento
4
3 @3&\@@&% !%
2 B
N Informe anterior g
—o— Actual
0 O T
-1
g 8 8 B 8 8 g d o 9
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N




111. TEMA A DEBATE. POR ALFONSO UTRILLA DE LA HOZ

EJECUCION PRESUPUESTARIA Y SOSTENIBILIDAD FINANCIERA DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS: UN
ANALISIS DEL COMPORTAMIENTO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2012

LA REGLA DE GASTO COMO NORMA FISCAL DE ESTABILIZACION

ALFONSO UTRILLA DE LA Hoz!

El seguimiento periddico de la ejecucion presu-
puestaria de las Comunidades Autbnomas consti-
tuye un elemento de supervision imprescindible
para garantizar el cumplimiento de los objetivos
de sostenibilidad financiera comprometidos por
cada Administracion.

El deterioro de los saldos presupuestarios regio-
nales ha constituido una constante en los Ultimos
afos. La fuerte caida en los ingresos regionales
ha compensado con creces la moderacién en el
gasto autonémico de los dltimos afios.  Asi,
mientras las obligaciones reconocidas del conjun-
to de las Comunidades Autbnomas aumentaron
en apenas 12 centésimas de PIB entre 2007 y
2010, el déficit presupuestario lo hizo en 2,5 pun-
tos por la disminucion de los ingresos en 2,39
puntos respecto al PIB. En 2011 las desviaciones
en la ejecucion del presupuesto, afiadidas a la
mala liquidacién final del modelo de financiacion,
han alertado a las autoridades politicas, adoptan-
dose planes generalizados de saneamiento, en
linea con el endurecimiento de la normativa de
estabilidad presupuestaria aplicable. Ademas, los
desequilibrios financieros de las Comunidades
Auténomas en términos de contabilidad nacional

han sido aun mayores al déficit presupuestario, al
computar negativamente las operaciones del res-
to de agentes publicos consolidables. El fuerte
aumento del déficit autonémico ha condicionado
la evolucién de la deuda regional, que ha pasado
en tan sélo cuatro afios de representar el 5,7%
del PIB regional al 13,1% a finales de 2011.

La mayor responsabilidad de los gobiernos regio-
nales en la obtencién de los ingresos, en unas
Comunidades Auténomas que administran unos
recursos presupuestarios tan importantes, supone
un avance en la definicion de la restriccién finan-
ciera a la que se enfrentan. No obstante, el
cambio brusco de ciclo econdmico esta afectando
de forma significativa a un sistema con una base
fiscal muy amplia, pero especialmente sensible al
deterioro del mercado inmobiliario y a la disminu-
cion del consumo y de los ingresos familiares.
Asi, entre 2007 y 2011, la caida en la recaudacién
real de las Comunidades Autobnomas de régimen
comun por los tributos cedidos tradicionales, ex-
cluido el Impuesto de Patrimonio (I/
Transmisiones Patrimoniales, 1/Actos Juridicos
Documentados, 1/Sucesiones y Donaciones e I/
Juego) mas los cedidos recientemente (I/

Cuadro I11.1
LOS DESEQUILIBRIOS REGIONALES EN2011 Y OBJETIVOS PARA 2012
_ %/PIB Déficit 2011 Deuda 2011 Diferencias en déficit_ publico (_en 2011 _Ob_jetivo 2012

y millones euros Presupuestado Liquidado Criterio SEC | Criterio SEC %/PIB
Catalufia -3,7% 20,7% -4.921 -6.624 -7.418 -2.967 -1,5%
Galicia -4,4% 12,3% -624 -691 -2.53 -860 -1,5%
Andalucia -3,2% 9,8% -2.294 -2.92 -4.716 -2.183 -1,5%
Asturias -3,6% 9,1% -388 -534 -843 =227 -1,0%
Cantabria -4,0% 9,3% -207 -276 -533 -195 -1,5%
La Rioja -1,6% 11,2% -114 -89 -131 -61 -0,8%
Murcia -4,3% 10,1% -351 -1.149 -1.237 -426 -1,5%
Comunidad Valenciana -4,5% 19,9% -1.17 -3.324 -4.657 -1.536 -1,5%
Aragén -2,9% 10,2% -465 -854 -978 -505 -1,5%
Castilla-La Mancha -7,3% 18,0% -473 -3.379 -2.79 -568 -1,5%
Canarias -1,8% 8,8% -603 -437 -734 -613 -1,5%
Extremadura -4,6% 10,9% -420 -709 -812 -263 -1,5%
Baleares -4,0% 16,3% -857 -755 -1.063 -396 -1,5%
Madrid -2,2% 7,9% -243 -245 -4.231 -2.836 -1,5%
Castilla y Le6n -2,6% 9,4% -837 -703 -1.489 -856 -1,5%
Navarra -1,9% 12,9% -289 -322 -348 -275 -1,5%
Pais Vasco -2,6% 8,1% -830 -1.242 -1.687 -979 -1,5%
Total -3,4% 13,1% -16.917 -24.252 -36.196 -15.745 -15%

Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracion propia

! Universidad Complutense.
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Tema a Debate

D

El seguimiento
periodico de la
efjecucion
presupuestaria de
las Comunidades
Autonomas
constituye un
elemento de
supervision
imprescindible para
garantizar el
cumplimiento de los
objetivos de
sostenibilidad
financiera
comprometidos por
cada
Administracion.

El sistema de
entregas a cuenta
también se ha
resentido, a partir
de 2010, como
consecuencia de la
caida de la
recaudacion
tributaria. No
obstante, en 2008 y
2009, las entregas
siguieron
aumentando a
pesar del deterioro
fiscal por los
errores en las
previsiones
presupuestarias.

Minorista Hidrocarburos y I/Determinados
medios de transporte) ha sido del 56,1%,
con una pérdida recaudatoria por estos
conceptos de 13.425 millones de euros.

El sistema de financiacién general, aplica-
ble a todas las Comunidades, salvo Navarra
y Pais Vasco, se articula, en la practica, a
través de un sistema de entregas a cuenta
sobre una parte sustancial de los ingresos
del modelo (tributos compartidos y transfe-
rencias) que se liquidan con dos afios de
retraso. Asi, los recursos disponibles anual-
mente por parte de las Comunidades
Auténomas procedentes del modelo de
financiacién pueden diferir sensiblemente
de las liquidaciones finales de los distintos
ejercicios. En cada afio los ingresos dispo-
nibles por cada Comunidad Auténoma es-
tan formados por las entregas a cuenta vy,
en su caso, los anticipos solicitados, y las
liguidaciones finales. En la medida en que
las decisiones anuales de gasto se toman
en funcién de los ingresos obtenidos en
cada ejercicio resulta razonable tener en
cuenta el sistema de entregas a cuenta y
no de liquidaciones finales.

El sistema de entregas a cuenta también se
ha resentido, a partir de 2010, como con-
secuencia de la caida de la recaudacion
tributaria. No obstante, en 2008 y 2009,
las entregas siguieron aumentando a pesar
del deterioro fiscal por los errores en las
previsiones presupuestarias. La consecuen-
cia de este comportamiento ha sido que las
liguidaciones brutas definitivas de estos
ejercicios a computar en 2010 y 2011 re-
sultan muy negativas, en contraste con las
de afios anteriores. Sélo en este ejercicio
2012 cambia la tendencia, ya que la liqui-
dacion final de 2010 ha resultado muy
positiva. No obstante, en los préximos afios
las liquidaciones futuras, méas ajustadas al
momento econdmico, se veran afectadas

por las devoluciones pendientes de los
ejercicios 2008 y 2009.

Los problemas de refinanciacion de la deu-

da, dada la situacion de los mercados
financieros, hace que sea nhecesario
controlar anticipadamente la  evolucion

presupuestaria, pasando el control desde
los escenarios de deuda a la situacién de
desequilibrio presupuestario en términos
de déficit publico y a la informacién antici-
pada a la hora de valorar el cumplimiento
presupuestario esperado de los escenarios
acordados. En este contexto, se valora la
ejecucion presupuestaria de las Comunida-
des Auténomas en el primer trimestre de
2012, de la que se dispone, ademas, por
primera vez, de la liquidacién desglosada
en términos de contabilidad nacional para
el mismo periodo.

Cuatro puntualizaciones son necesarias
para realizar una evaluacion acertada de
las cifras presentadas. En primer lugar, las
entregas a cuenta percibidas en el periodo
estan calculadas con los Presupuestos Ge-
nerales del Estado (PGE) de 2011 prorro-
gados. Una vez aprobado los PGE de 2012,
se ajustaran a la baja las mismas, con
reflejo en el dltimo semestre del afio. En
segundo lugar, en el primer trimestre se
han producido anticipos con cargo a la li-
guidacién del ejercicio 2010 que se produ-
cira en el tercer trimestre. Este ejercicio
incorpora una liquidacion muy positiva que
previsiblemente no va a tener continuidad
en el futuro. En tercer lugar, la evolucién
de los gastos corrientes en el primer tri-
mestre viene condicionada también por el
calendario de imputacién a presupuesto de
la cuenta relativa a acreedores por el pago
a proveedores. Finalmente, los Planes de
Saneamiento presentados en las Ultimas
semanas por las Comunidades Auténomas

Cuadro 111.2

LOS INGRESOS Y GASTOS EJECUTADOS ENEL PRIMER TRIMESTRE DE 2012
2012 1T millones de euros 2011 2011 homog| 2012 2012 homog
Ingresos no financieros (Derechos reconocidos) 29.536 29.811 32.517 28.933
Gastos no financieros (Obligaciones reconocidas) | 34.531 34.531 31.722 31.722
SUPERAVIT / DEFICIT NO FINANCIERO
En términos absolutos -4.995 -4.72 795 -2.79
En porcentaje del PIB -0,47%  -0,44% 0,07%  -0,26%

Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracion propia

2 Diferencia entre el resultado de la liquidacién del ejercicio t-2 y las cantidades a cuenta recibidas con cargo al
mismo. En las etapas de mayor crecimiento econémico las entregas a cuenta han sido mucho menores que los
resultados finales, cambiando esa tendencia en los Gltimos ejercicios, donde la caida en la recaudacion tributaria ha
sido inesperada y muy importante.

A
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introducen cambios en los ingresos y gas-
tos regionales que van a afectar a este
mismo ejercicio. Estos factores condicionan
la valoracion de la ejecucion del primer
trimestre y su caracter predictivo para el
conjunto del ejercicio.

Resulta necesario, asi, hacer una serie de
ajustes en las cifras de ejecucién presu-
puestaria para mejor interpretar los re-
sultados®, considerando ademas que se
dispone por primera vez de la liquidacion
trimestral desglosada en términos de con-
tabilidad nacional®. El cuadro 111.2 refleja el
alcance de la homogeneizacién presupues-
taria en los ingresos del primer trimestre
por los anticipos concedidos y las liquida-

2.790 millones de euros para el conjunto
de Comunidades Auténomas.

Si consideramos el conjunto de los ingre-
sos, incluidos los anticipos a las Comunida-
des Auténomas de régimen comun, el
grado de ejecucion sobre el conjunto del
ejercicio es en el primer trimestre del
21,3%, frente a un 23,7% en el mismo
periodo del afio anterior. Aunque los ingre-
sos del trimestre han crecido un 10,1%
respecto al mismo periodo del afio anterior,
eso se debe al crecimiento de los ingresos
directamente asociados al sistema de fi-
nanciacion (impuestos compartidos y trans-
ferencias corrientes), que aumentan un
14,7% por las entregas a cuenta y los anti-

Tema a Debate

)

Si consideramos
el conjunto de
los ingresos,
incluidos los
anticipos a las
Comunidades
Autonomas de
régimen comun,
el grado de
ejecucion sobre
el conjunto del
ejercicio es en
el primer
trimestre del
21,3%, frente a
un 23,7% en el
mismo periodo
del afio anterior.

ciones aplazadas de ejercicios anteriores.
Como puede apreciarse, eso implica un
cambio en el saldo presupuestario, que
pasa de ser positivo, a reflejar un déficit de

cipos, ya que la recaudacion de los impues-
tos cedidos y el resto de los ingresos
regionales disminuyen un 14,5 y 16,1%,
respectivamente. En consecuencia, por el

Cuadro 111.3

GRADO DE EJECUCION Y EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS

AUTONOMICOS ENEL PRIMER TRIMESTRE DE 2012

1 Trimestre 2012 % Ejecucion 2011 %/2011
Impuestos compartidos y transf.ctes 25,1% 22,2% 14,7%
Impuestos cedidos 23,6% 21,6% -14,5%
Resto de ingresos 12,1% 13,7% -16,1%
Total ingresos (a) 23,7% 21,3% 10,1%
Gastos personal+compraby s 22,3% 23,2% -5,2%
Intereses deuda 18,7% 22,2% 28,0%
Inversiones 12,3% 14,4% -30,0%
Resto de gastos 20,8% 22,1% -12,8%
Total gastos 21,1% 22.2% -8,1%

(a) En términos homogéneos la caida de ingresos seria del 3%
Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracion propia

3 Un aspecto metodoldgico que hay que recordar para interpretar correctamente los datos trimestrales es que las
Comunidades Autonomas imputan a los capitulos de impuestos directos e indirectos los ingresos derivados de los
impuestos cedidos en el momento en que tienen conocimiento de su importe, y al capitulo de transferencias
corrientes los ingresos procedentes de los Fondos del sistema de financiacion (Fondo de Garantia, Fondo de
Suficiencia, etc). La autonomia contable de las Comunidades Auténomas no permite establecer una generaliza-
cion en lo que a la imputacion presupuestaria de tales ingresos se refiere, pudiendo aplicar importes y criterios
distintos cada una de ellas. En contabilidad nacional, los pagos mensuales a cuenta de los impuestos cedidos y
de los Fondos se registran en el periodo en que se pagan, y la liquidacién definitiva resultante, en el momento en
que se determina su cuantia y se satisface. A su vez, los anticipos de liquidaciones definitivas de impuestos cedi-
dos y de los Fondos se aplican al ejercicio en que se hacen efectivos por el Estado, siguiendo el criterio de caja.
Posteriormente, y al igual que sucede con las entregas a cuenta, minoraran el valor definitivo de la cesion de la
recaudacion de impuestos y de los Fondos en el ejercicio en que se determinen las liquidaciones definitivas por
estos conceptos. Eso afecta a las liquidaciones negativas aplazadas de 2008 y 2009 y a la liquidacién positiva de
2010 que se computan en el ejercicio 2012.

4 Como consecuencia del cambio de la Base 2000 a la nueva Base 2008 de la contabilidad nacional, se han pro-
ducido cambios metodoldgicos y estadisticos que tienen consecuencias en la contabilizacion de determinadas
operaciones que generan una atenuacion en los efectos estacionales en las series trimestrales. Asi, en el caso del
IVA y del IRPF se realiza una correccion temporal de entre 1 y 2 meses para aproximarse al periodo de devengo
econdmico. Igualmente, el ajuste realizado por recaudacion incierta en impuestos, que infraestimaba su valor, se
ha revisado, aumentando las cantidades consignadas. En el caso de las inversiones publicas se ha corregido la
estacionalidad de ese gasto para hacerlo mas consistente con la evolucién de los productos en los que invierten
esas administraciones, fundamentalmente, obras de infraestructuras. Al comparar las series de inversién en am-
bas bases, se observara un mayor nivel de inversion en los trimestres primero, segundo y tercero de cada afio y
un menor nivel en el cuarto.

-
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Tema a Debate

D

El andlisis por
Comunidades
Autonomas
incorpora también
los efectos de los
ajustes de
contabilidad
nacional que
presenta
diferencias en los
ingresos y gastos
relativos y en el
computo del déficit
en algunas
regiones.

lado de los ingresos la inyeccion de recur-
sos derivada de los mecanismos del siste-
ma de financiacién no tiene continuidad en
los ingresos reales®.

Por el lado de los gastos, los ajustes han
sido mas significativos, aun contando con
un nivel de ejecucién mayor que en el mis-
mo periodo del afio anterior. Los gastos de
personal mas los destinados a compra de
bienes y servicios (lo que se puede identifi-
car como gastos directos de produccién de
los servicios prestados por las Comunida-
des Auténomas) se reducen en un 5,2%
respecto a igual periodo del afio anterior.
Las inversiones publicas se reducen en un
30% vy el resto de gastos, excluidos los
intereses de la deuda publica, disminuyen
en un 12,8%. Sélo esta Ultima partida au-
menta en una importante proporcion, al
crecer en un 28%.

El andlisis por Comunidades Auténomas
incorpora también los efectos de los ajus-
tes de contabilidad nacional que presenta
diferencias en los ingresos y gastos relati-
vos y en el codmputo del déficit en algunas
regiones.

Andalucia presenta un mejor comporta-
miento de los ingresos, con una menor
desaceleracién en los impuestos cedidos.
No obstante, a pesar de la contencion de
los gastos en términos presupuestarios,
mantiene unos desequilibrios en términos

Cuadro I11.4

de contabilidad nacional que elevan su dé-
ficit al 0,4% del PIB. La continuidad del
esfuerzo inversor y el resto de agentes que
configuran su sector publico introduce in-
certidumbres sobre el cumplimiento de sus
objetivos al mantener unos ingresos per-
capita relativos menores a la media, mien-
tras el conjunto de prestaciones (medido a
través de la remuneracion de asalariados +
compra de bienes y servicios + prestacio-
nes y transferencias sociales) se sitla en la
media. El fuerte crecimiento de la deuda
regional en el dltimo trimestre, pese a su
menor dimensién relativa, constituye una
sefal de alarma.

Aragbn presenta serios problemas de in-
gresos, aunque su fuerte ajuste de gastos,
especialmente en compra de bienes y ser-
vicios e inversiones, la coloca en una situa-
cién desahogada. No obstante, la deuda
regional ha aumentado fuertemente en el
trimestre.

Asturias presenta igualmente problemas en
sus ingresos propios, aunque los recursos
del sistema mejoran el conjunto de los mis-
mos. El recorte de los gastos de inversién
hace que sus desequilibrios se reduzcan,
aunque el gasto corriente, con margen dis-
ponible no se haya reducido en la misma
medida. Su riesgo est4 en el crecimiento
de la deuda asociada a sus empresas de-
pendientes.

DESGLOSE POR COMUNIDADES AUTONOMAS Y EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJECUTADOS EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2012

2012 1T Ingresos Honogéneos  Gastos presuSSLljdeostario horfgédéoneo %/P1B Criterio SEC Ingresos/11 Gastos/11
Andalucia 4.798 4.874 5.061 -263 -186 -0,1% -0,4% 0,4% -14,0%
Aragon 923 874 763 160 111 0,3% 0,1% -14,4% -19,5%
Asturias 797 761 724 73 37 0,2% 0,1% -1,7% -12,4%
Baleares 802 595 566 237 29 0,1% 0,6% -14,8% -40,8%
Canarias 1.287 1.359 1.507 -220 -148 -0,4% -0,3% 8,2% 11,2%
Cantabria 462 428 421 41 7 0,1% 0,0% -5,9% -13,2%
C-La Mancha 1.5 1.237 1.084 416 152 0,4% 0,6% -17,0% -40,8%
CylLeon 1.853 1.763 1.802 50 -39 -0,1% 0,1% 4,9% -4,8%
Catalufia 6.265 4.619 4.891 1.375 -272 -0,1% 0,4% -3,3% -0,7%
C.Valenciana 2.924 2.323 2.952 -28 -629 -0,6% 0,0% -18,5% -16,2%
Extremadura 752 748 754 -2 -6 0,0% -0,2% -9,2% -19,0%
Galicia 2.114 2.012 2.258 -144 -246 -0,4% -0,2% -0,5% 18,1%
C.Madrid 4.204 3.56 4.839 -635 -1.279 -0,7% -0,1% -5,5% -2,2%
Murcia 801 769 987 -186 -218 -0,8% -0,6% -6,6% -7,3%
Navarra 642 642 845 -203 -203 -1,1% -1,4% -18,2% 6,0%
Pais Vasco 2.157 2.157 2.05 106 106 0,2% 0,2% 43,0% 0,6%
La Rioja 236 214 219 17 -5 -0,1% 0,3% -8,6% 0,7%
Total CCAA 32.517 28.933 31.722 795 -2.79 -0,3% 0,0% -3,0% -8,1%
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Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracién propia

® Los ingresos del modelo de financiacién por entregas a cuenta, descontados los anticipos, disminuyen un 5,4%.




Baleares esta realizando un importantisimo
ajuste tanto por el lado de los ingresos
como por el de los gastos, que disminuyen
en mas de un 40% respecto al mismo
periodo del afio anterior, con un importan-
te recorte en inversiones y, en términos
comparados, en gastos de personal. Eso
hace que mejoren sus ratios de déficit y
deuda regional.

Canarias presenta serios problemas de
contencion de sus gastos, que se incre-
mentan en mas de un 11% en el periodo,
por el comportamiento de los gastos co-
rrientes y la escasa contencion de las in-
versiones. Si bien sus ingresos también
aumentan, sus desequilibrios presupuesta-
rios se agudizan.

Cantabria profundiza en su caida de ingre-
sos y so6lo la fuerte contencién de sus
gastos corrientes permite mantener sus
cuentas en equilibrio, con un menor creci-
miento del endeudamiento.

Castilla-La Mancha ha realizado un ajuste
en el gasto publico muy acentuado, redu-
ciendo todas sus partidas, salvo el pago de
intereses, mejorando su saldo presupues-
tario y reduciendo su nivel de endeuda-
miento respecto al trimestre anterior.

Castilla y Ledn presenta un mejor compor-
tamiento de los ingresos que ha permitido

una moderacién en el ajuste del gasto,
especialmente en el capitulo de inversio-
nes, con un crecimiento importante. El in-
cremento de la deuda de las empresas
regionales constituye el principal problema
en una region con un nivel de ingresos y
gastos por habitante superiores a la media.

Catalufia presenta un recorte de gasto mi-
nimo en el primer trimestre, pese a la dis-
minucion de los gastos de personal por la
evolucién de otros gastos corrientes. Los
ingresos por tributos cedidos tienen un
peor comportamiento y los desequilibrios
presupuestarios estadn ajustados, con un
moderado descenso de la deuda empresa-
rial, que representa un porcentaje muy
elevado de la deuda publica regional. El
gasto en intereses de la deuda siguen sien-
do los més elevados en términos relativos.

La Comunidad Valenciana ha registrado en
el primer trimestre una fuerte reduccion
del gasto respecto al mismo periodo del
afilo anterior, con un fuerte ajuste en los
gastos de personal e, incluso, de los intere-
ses. No obstante, el mal comportamiento
de los ingresos sitla el déficit presupuesta-
rio en términos homogéneos ya en el
0,6%.

Extremadura presenta una caida de ingre-
Sos y gastos superior a la media respecto a

Cuadro I11.5
INGRESOS Y GASTOS RELATIVOS POR HABITANTE EN TERMINOS DE CONTABILIDAD NACIONAL EN
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2012
Transf. Imp+Transf Cons.inter+Rem.asa

2012 1T Impuestos/H :AISDP;:ES ctez AASP/SH +prest-+trans.socH Intereses/H c;;;i;?/sH
Andalucia 82 78 81 100 66 107
Aragon 116 64 96 105 82 91
Asturias 115 83 103 104 55 167
Baleares 132 79 112 76 111 65
Canarias 64 119 85 95 50 121
Cantabria 108 107 108 112 84 227
C-La Mancha 72 101 83 79 78 136
CylLeon 124 109 118 118 77 208
Catalufa 122 120 121 110 186 43
C.Valenciana 90 80 86 90 147 75
Extremadura 75 126 95 110 63 221
Galicia 99 102 100 102 69 167
C.Madrid 136 53 103 87 74 50
Murcia 89 71 82 104 70 80
Navarra 223 11 140 137 181 259
Pais Vasco 1 344 135 125 97 157
La Rioja 99 114 105 101 21 130
Total CCAA 100 100 100 100 100 100

Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracién propia

Tema a Debate

)

Cataluna
presenta un
recorte de gasto
minimo en el
primer
trimestre, pese
a la disminucion
de los gastos de
personal por la
evolucion de
otros gastos
corrientes. Los
ingresos por
tributos cedidos
tienen un peor
comportamiento
y los
desequilibrios
presupuestarios
estan ajustados,
con un
moderado
descenso de la
deuda
empresarial,
que representa
un porcentaje
muy elevado de
la deuda publica
regional. El
gasto en
Intereses de la
deuda siguen
siendo los méas
elevados en
términos
relativos.

-
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Tema a Debate

D

La Comunidad de
Madrid presenta un
peor
comportamiento en
Sus [ngresos y una
moderada
contencion de sus
gastos corrientes,
manteniendo e/
gjuste en las
inversiones. Su
déficit
presupuestario se
situa ya en el
0,7%. El escaso
margen relativo de
ahorro en bienes,

2011, aunque el crecimiento del pago de
intereses de la deuda es muy significativo.
En términos de contabilidad nacional el
déficit del primer trimestre se sitGa en el
0,2%, aumentando de forma importante la
deuda de empresas y organismos publicos.
Su margen de reduccién de gasto en pres-
tacién de servicios y politicas sociales e
inversiones es superior al del resto de re-
giones.

Galicia presenta una evolucion del déficit
preocupante, alcanzando en el primer
trimestre el 0,4% por el aumento de los
gastos corrientes, aumentando en mayor
medida su deuda regional.

La Comunidad de Madrid presenta un peor
comportamiento en sus ingresos y una
moderada contencion de sus gastos co-
rrientes, manteniendo el ajuste en las

déficit, tanto en términos presupuestarios
como en contabilidad nacional, tanto por la
caida de ingresos como por el menor recor-

te en los gastos, con un incremento en los
gastos de personal. Su nivel de endeuda-
miento ha crecido en un 8,9% en el primer
trimestre.

Navarra presenta un desajuste presupues-
tario muy acentuado, con un déficit del
1,4% en el primer trimestre, en parte por
el pago en ese periodo de la aportacién al
Estado en virtud de su régimen foral y por
el ajuste por recaudacién incierta de
impuestos y, también, por el aumento de
sus inversiones. Este mal comportamiento
tiene su reflejo en el fuerte crecimiento de
su endeudamiento respecto a finales de
2011.

El Pais Vasco, fuertemente dependiente de
las transferencias de sus territorios forales,
presenta una subida de ingresos importan-
te que compensa la estabilizacibn de sus

servicios y inversiones. Su déficit presupuestario se  gastos. La parte mas negativa esta en la
gzeZ:f’ZZe;;’m’ta sit(a ya en el 0,7%. El escaso margen rela-  evolucion de su endeudamiento que expe-
a,,o,miw, el lado tIVC_J de ahorro en bienes, servicios y pres- rimenta un crecimiento del 22,8% en tan
del gasto y el taciones limita su margen de ahorro por el sélo un trimestre, aumentando en 1.262
aumento de su lado del gasto y el aumento de su deuda  millones de euros.

deuda es es importante en el primer trimestre. , . o
importante en el Finalmente, La Rioja presenta un déficit del
primer trimestre. Murcia presenta datos preocupantes en el 0,1%, con un ligero aumento del gasto a

pesar del descenso méas acentuado de sus
ingresos, empeorando la evolucién de su
endeudamiento.

Cuadro 111.6

DIMENSION Y EVOLUCION DE LA DEUDA REGIONAL DE LAS

ADMINISTRACIONES Y LAS EMPRESAS DEPENDIENTES POR

COMUNIDADES AUTONOMAS

Deuda 1T 2012 | Administracion Empresas A((;/r:W/iiiTs-tzrgii%')n Empresas
Andalucia 15.373 678 7,4% -5,0%
Aragon 3.731 431 9,6% -9,6%
Asturias 2.242 338 4,0% 5,3%
Baleares 4.479 636 1,1% -4,5%
Canarias 3.779 219 1,6% -2,2%
Cantabria 1.301 35 0,6% -2,8%
C-La Mancha 6.287 376 -4,6% -0,5%
CyLeén 5.557 415 1,5% 1,2%
Cataluna 42 6.318 0,5% -0,8%
C.Valenciana 20.832 1.661 0,3% -0,6%
Extremadura 2.045 27 1,2% 22,7%
Galicia 7.381 231 5,3% -0,4%
C.Madrid 16.572 1.676 7,3% -0,1%
Murcia 3.055 0 8,9%
Navarra 2.725 72 11,4% -2,7%
Pais Vasco 6.798 75 22,8% -87,5%
La Rioja 960 1 6,7% 0,0%
Total CCAA 145.117 13.189 3,6%0 -4,9%

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia
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- Analisis ciclico del perfil de crecimiento trimestral de la CA y su comparacion con Espafia y Euro Area.
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I1.- Informe trimestral general sobre todas las CC AA. Incluye:

- Predicciones trimestrales de las tasas anuales y trimestrales del PIB de todas las CC.AA. y su comparacion con las
correspondientes para Espafia y la Euro Area.

- Andlisis econémico basado en una agrupacion de las CC AA segun sus perspectivas econémicas.
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CALENDARIO DE DATOS

JULIO
1
2 3 4 5 6 7 8
Paro registrado PIB Euro Area IPI Espafia
(junio) (22 estimacion 1¢ (mayo)
trimestre)
9 10 11 12 13 14 ilis
IP1 Euro Area IPC Espafia
(mayo) IPC EE.UU
(junio)
16 17 18 19 20 21 22
IPCA Euro Area
(junio)
23 24 25 26 27 28 29
EPA Espafa
(2° Trimestre)
30 31
IPCA Espafia IPCA Euro Area
(D.A. julio) (D.A. julio)
ISE Espafia PCE EE.UU
ISE Euro Area (junio)
(julio)
PIB Espafa Flash
(2° Trimestre)
AGOSTO
1 2 3 4 5
Paro registrado
(julio)
6 7 8 9 10 11 12
IP1 Espafa
(junio)
13 14 15 16 17 18 19
IPC Espafia IPCA Euro Area
IPC EE.UU (julio)
(julio)
IP1 Euro Area
(junio)
PIB Euro Area Flash
(2° trimestre)
20 21 22 23 24 25 26
27 28 29 30 31
PIB Espafia Final IPCA Espafa IPCA Euro Area
(2° trimestre) (D.A. agosto) (D.A. agosto)
ISE Espafa
ISE Euro Area
(agosto)
PCE EE.UU
(julio)

IPI: Indice de Produccion Industrial

ISE: Indicador de Sentimiento Economico

IPC: Indice de precios al consumo

IPCA: Indiice de precios al consumo Armonizado
CNTR: Contabilidad Nacional Trimestral

EPA: Encuesta de Poblacion Activa

A.D.: Indicador adelantado por INE y/o Eurostat del dato en cuestion




COMUNIDADES AUTONOMAS

-

TEMA A DEBATE POR ALFONSO UTRILLA DE LA HOZ

EJECUCION PRESUPUESTARIA Y SOSTENIBILIDAD FINANCIERA DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS: UN
ANALISIS DEL COMPORTAMIENTO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2012

LA REGLA DE GASTO COMO NORMA FISCAL DE ESTABILIZACION

DESGLOSE POR COMUNIDADES AUTONOMAS Y EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJECUTADOS EN EL PRIMER

TRIMESTRE DE 2012

2012 1T Ingresos Homogéneos  Gastos presusp?tlse: tario honssgdéoneo %/PIB  Criterio SEC Ingresos/11 Gastos/11
Andalucia 4.798 4.874 5.061 -263 -186 -0,1% -0,4% 0,4% -14,0%
Aragoén 923 874 763 160 111 0,3% 0,1% -14,4% -19,5%
Asturias 797 761 724 73 37 0,2% 0,1% -1,7% -12,4%
Baleares 802 595 566 237 29 0,1% 0,6% -14,8% -40,8%
Canarias 1.287 1.359 1.507 -220 -148 -0,4% -0,3% 8,2% 11,2%
Cantabria 462 428 421 41 7 0,1% 0,0% -5,9% -13,2%
C-La Mancha 1.5 1.237 1.084 416 152 0,4% 0,6% -17,0% -40,8%
Cyleon 1.853 1.763 1.802 50 -39 -0,1% 0,1% 4,9% -4,8%
Catalufia 6.265 4.619 4.891 1.375 -272 -0,1% 0,4% -3,3% -0,7%
C.Valenciana 2.924 2.323 2.952 -28 -629 -0,6% 0,0% -18,5% -16,2%
Extremadura 752 748 754 -2 -6 0,0% -0,2% -9,2% -19,0%
Galicia 2.114 2.012 2.258 -144 -246 -0,4% -0,2% -0,5% 18,1%
C.Madrid 4.204 3.56 4.839 -635 -1.279 -0,7% -0,1% -5,5% -2,2%
Murcia 801 769 987 -186 -218 -0,8% -0,6% -6,6% -7,3%
Navarra 642 642 845 -203 -203 -1,1% -1,4% -18,2% 6,0%
Pais Vasco 2.157 2.157 2.05 106 106 0,2% 0,2% 43,0% 0,6%
La Rioja 236 214 219 17 -5 -0,1% 0,3% -8,6% 0,7%
Total CCAA 32.517 28.933 31.722 795 -2.79 -0,3% 0,0% -3,0% -8,1%

Fuente: M® Hacienda y Administraciones Publicas y elaboracion propia

Para informacién sobre suscripciones véase la
HOJA DE SUSCRIPCION Y PATROCINIO
en el interior de este ejemplar
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