Se espera que la inflacion en productos energéticos tenga
la mayor contribucion en la inflacion total media de 2011
en todas las Comunidades Auténomas

CONTRIBUCIONES A LA INFLACION
TOTAL ESPERADA PARA 2011
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En agosto de 2011 la mayoria de CCAA presentaron
innovaciones al alza en su inflacion total, debido
principalmente al crecimiento mayor al esperado en
los precios del componente subyacente.
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Pais Vasco
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Navarra
Andalucia
Aragdn
Extremadura
Galicia
Cantabria
1. Baleares
Canarias

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011

La inflacion total observada en el mes de
agosto presentd innovadones al alza en la
mayoria de CCAA de Espafia respecto a
nuestras previsiones del Ultimo informe. 1.
Baleares e I. Canarias fueron las Comunidades
que presentaron las innovaciones mas
destacadas.

Se revisan al alza las previsiones de infladon
media para 2011 en 10 CCAA y se mantienen
invariadas en las 7 restantes.

Para los Ultimos meses del presente ejercicio
se prevé una moderadion en el crecimiento de
los precios de los productos energéticos en
torno a los 6 p.p.

El dato de inflacdén anual de agosto de 2011
para la Comunidad de Madrid fue del 2,9%, lo
que estd en linea con nuestras Ultimas
previsiones con informacion hasta el mes
anterior. Tampoco se producen revisiones
significativas en las predicciones por lo que se
esperan tasas anuales medias de inflacion del
3000 v 16% en 2011 vy 2012,
respectivamente.

Comparado con la Euro Area en agosto se
mantiene el diferencial de inflacén
desfavorable a la Comunidad de Madrid en
0,4pp. Este diferencial disminuird de forma
drastica en los proximos meses al eliminarse
el efecto escalon producido por las medidas
de ajuste fiscal introducidas en Espafia a
finales de 2010.
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publica-
cion de este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

La inflacion total observada en el mes de agosto
presentd innovaciones al alza en la mayoria de
CCAA de Espaiia respecto a nuestras previsiones
del dltimo informe. 1. Baleares e 1. Canarias fue-
ron las Comunidades que presentaron las innova-
ciones mas destacadas.

Se revisan al alza las previsiones de inflacion me-
dia para 2011 en 10 CCAA y se mantienen inva-
riadas en las 7 restantes.

Para los Ultimos meses del presente ejercicio se
prevé una moderacion en el crecimiento de los
precios de los productos energéticos en torno a
los 6 p.p.

COMUNIDAD DE MADRID

El dato de infladdn anual de agosto de 2011 para
la Comunidad de Madrid fue del 2,9%, lo que
estd en linea con nuestras Ultimas previsiones
con informacion hasta el mes anterior. Tampoco
se producen revisiones significativas en las pre-
dicciones por lo que se esperan tasas anuales
medias de infladdn del 3,0% y 1,6% en 2011 y
2012, respectivamente.

A nivel sectorial, en agosto se mantiene un dife-
rencial de inflacion especialmente favorable a la
Comunidad en alimentos mientras en el grupo de
servicios este diferencial se torna especialmente
desfavorable. Se espera que durante el periodo
de prediccién vayan reduciéndose los diferencia-
les de inflacidn en alimentos lo que contribuira a
un empeoro de la competitividad a nivel agrega-
do en la Comunidad.

Comparado con la Euro Area en agosto se man-
tiene el diferencial de inflacion desfavorable a la
Comunidad de Madrid en 0,4pp. Este diferencial
disminuira de forma drastica en los préximos me-
ses al eliminarse el efecto escalon producido por
las medidas de ajuste fiscal introducidas en Espa-
fia a finales de 2010. Posteriormente, ya en el
2012 el diferencial de inflacdon anual de la Comu-
nidad con la Euro Area se estabilizara en torno a
valores de 0,3pp.
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II. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS
II.1. INFLACION

Grafico II.1.1

» La inflacion total observada en el mes de ,
INNOVACIONES EN LA INFLACION DE
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> Aungue se espera que la inflacion de produc-
tos energéticos sea la que mas contribuya a la
inflacion total media de 2011, para los ultimos Grafico 11.1.3
meses del presente ejercido se prevé una mo-

deracion en el crecimiento de los precios de IPC DE PRODUCTOS ENERGETICOS

Tasas anuales de crecimiento

éste grupo. En cuanto a 2012, no se espera 18
que la inflacion energética tenga un papel re- 16
levante en la inflacidn total, teniendo en cuen- 14
ta la moderacion de los futuros del Brent (en 12

|
|
€), que sitdan el barril en los €72, levemente 10 ' e
por debajo de lo que podria terminar el barril 8 1 E
en el 2011 (78€/barril, véase gréfico I1.1.3). ° IIII I;I ¥ |
) y 4.@.@.f_vggg.g\g.@.gglgggmeg
> En cuanto a la inflacién subyacente para Es35825952 8223835
2011, se revisan al alza las previsiones de la SCpgBEE<E L5328 ER
tasa media para las Comunidades de Galida, = 2° £ F 2
Cantabria, La Rioja, Murcia Aragén e I. Balea- mAgosto-2011 = © -
res (véase grafico I1.1.4). La inflacién mas alta @ Diciembre-2011 - g
en éste grupo se espera en Asturias, Cantabria
y La Rioja, y la mas baja en I. Canarias y a Fuente: INE & BIAM (UC3M)
nivel peninsular en Extremadura e I. Baleares. Fecha: 29 de septiembre de 2011
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Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

Grafico I1.1.4

INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Tasa anual media de crecimiento*

SUBYACENTE

Respecto a Espafia: _ Igual Menor

* Para cada Comunidad se sefiala si las revisiones sobre la tasa de crecimiento medio anual han aumentado (1), disminuido (V), o se
mantienen iguales (s2) respecto a nuestro informe anterior.

Cuadro II.1.1

INFLACION ESPERADA PARA 2011 POR COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacion total y subyacente | CC.AA. por encima de la inflacion total y subyacente

de Espaiia: de Espaiia:
C. Valenciana, Murcia, Asturias
I. Canarias, Navarra La Rioja

CC.AA. Por debajo de la inflacion total de Espaiia: CC.AA. Por encima de la inflacion total de Espaiia:

Aragdn, 1. Baleares Asturias, Cantabria
I. Canarias, C. Valenciana Castilla La-Mancha, Castilla y Ledn
C. de Madrid, Murcia La Rioja, Galicia

Navarra, Pais Vasco

CC.AA. Por debajo de la inflacion subyacente de CC.AA. Por encima de la inflacion subyacente de
Espaina: Espaia:
Andalucia, I. Canarias Aragdn, Asturias
C. La Mancha, C. Valenciana Cataluia, C. de Madrid
Galicia, Murcia Pais Vasco, La Rioja
Navarra

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 29 de septiembre de 2011
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Analisis por Comunidades Autéonomas. Inflacion

Cuadro I1.1.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espaiia
Comunidades Auténomas
5 ®
§ £ & 8§ § £ =g s & § 5 § B § 3 &
P < 2 8 8§ § § 828 5 5 & = 2 2 § os
] J
2002 34 36 37 38 26 34 34 35 37 35 31 38 36 35
2003 30 29 30 30 22 27 27 29 35 29 25 31 30 3.7
: 2004 30 2.7 29 27 23 27 28 31 35 30 25 30 30 34
2 2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34
: 2006 35 37 33 35 29 35 36 37 37 34 30 35 35 37
E 2007 28 29 26 27 23 27 28 26 30 28 27 25 28 31
E 2008 40 4.4 4.2 38 44 43 42 43 441 40 41 42 39 4.0
2 2009 -05 -04 -04 -02 -1.0 -03 -07 -12 02 -02 -05 -0.6 -01 -06
= 2010 1.8 18 20 1.7 10 19 19 20 20 16 1.7 19 18 17
2011 32 31 35 28 26 34 34 35 32 31 32 33 3.0 30
2012 14 18 15 17 13 17 16 14 18 16 1.4 16 16 1.6
Enero 09 1.0 10 1.2 02 12 10 09 14 09 09 1.2 11 09
Febrero 07 09 08 1.0 00 09 08 07 12 07 08 09 09 07
Marzo .2 15 14 1.5 05 16 15 14 17 12 1.3 15 16 13
Abril 14 16 16 15 07 16 1.7 17 17 13 1.5 17 16 13
Mayo 7 18 19 1.7 1.0 19 19 21 20 15 1.7 18 19 16
=] Junio 1.5 1.6 1.7 1.4 0.8 15 16 1.7 1.7 1.3 1.5 1.6 1.5 1.5
& Julio 19 20 21 18 11 18 20 21 22 17 19 20 19 18

Agosto 8 18 20 1.8 10 18 19 20 21 16 1.7 18 18 18
Septiembre 22 21 24 19 1.2 22 22 25 24 19 20 22 21 21
Octubre 25 21 26 1.9 1.5 24 25 26 26 21 23 24 23 24
Noviembre 25 21 27 20 1.4 25 24 26 25 22 22 24 23 23
Diciembre 32 29 32 27 20 3.1 32 34 3.0 29 30 31 30 3.0

Enero 3.5 3.0 3.7 2.7 2.5 3.5 3.5 3.7 3.3 3.3 3.4 3.4 3.1 3.3
Febrero 3.7 3.4 4.2 3.3 2.8 3.8 3.8 4.1 3.6 3.5 3.6 3.8 3.4 3.6
Marzo 3.8 3.5 4.1 3.0 2.9 3.9 3.9 4.2 3.5 3.6 3.7 3.8 3.4 3.6

Abril 39 37 42 34 3.0 42 40 44 38 37 38 39 36 37
Mayo 37 34 39 31 29 39 37 40 35 35 36 37 33 35
Junio 33 32 35 29 27 35 34 36 33 31 32 34 30 3.0
Julio 31 31 34 26 24 34 34 36 32 31 30 33 29 29

Agosto 29 30 33 25 25 32 32 34 30 29 30 32 29 28
Septiembre 30 32 35 28 28 33 34 34 31 30 31 33 30 3.0
Octubre 28 30 32 28 26 32 32 32 31 28 29 31 29 27
Noviembre 25 29 28 26 23 28 29 28 29 26 27 28 27 25
Diciembre 19 23 23 21 19 23 23 22 25 20 21 22 22 19

Enero 1.6 2.1 1.9 2.0 1.6 1.9 1.9 1.8 2.0 1.8 1.6 2.0 1.8 1.7
Febrero 1.6 1.9 1.6 1.6 1.5 1.8 1.7 1.5 1.9 1.7 1.5 1.8 1.7 1.6
Marzo 1.3 1.6 1.5 1.6 1.1 1.6 1.4 1.1 1.7 1.5 1.2 1.5 1.5 1.3

Abril 1.1 15 13 14 10 15 13 11 16 15 1.2 14 14 14
Mayo 1.2 17 15 16 11 17 16 13 17 17 14 16 16 15
g Junio 1.6 19 17 18 13 19 18 16 20 19 16 18 18 18
N Julio 14 18 16 18 14 18 15 14 17 16 15 16 17 16

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)
2011

Agosto 14 18 17 17 13 18 16 15 18 17 15 16 17 17
Septiembre 13 17 14 16 12 16 14 13 16 16 14 15 15 15
Octubre 13 17 14 16 12 16 15 14 17 16 14 15 15 16
Noviembre 13 17 14 16 12 17 15 14 17 16 14 15 16 16
Diciembre 13 18 15 17 13 17 16 15 17 17 15 16 16 17

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 29 de septiembre de 2011
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Cuadro II.1.3

Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia

Comunidades Auténomas

~= E
[ © 2 g c g 2 B E s i 5 ® ® 5 > i (=
T 2 % F § § § Bf£ 3 8 § © = £ § § 3

3 d *

2009 -1.4 -1.2 -1.5 -0.9 -1.3 -1.1 -1.4 1.5 -1.1 -1.1 -1.4 -1.6 -0.9 -1.7 -1.4 -1.2 -1.8
E 2010 -11 -10 -13 -05 -08 -09 -1.1 -1.1 -0.9 -1.0 -1.1 -1.4 -0.7 -1.4 -1.4 -1.2 -1.6
W 2011 -09 -08 -08 -04 -03 -05 -0.8 -0.8 -06 -06 -0.6 -1.1 -0.6 -1.0 -1.1 -0.9 -1.3
2012 -11 -1.0 -1.2 -06 -0.6 -09 -11 -1.1 -1.1 -0.9 -1.2 -1.3 -0.9 -1.3 -1.3 -0.9 -15
ol 2000 01 00 -01 00 00 -0 00 -01 00 00 00 00 01 02 -04 -0.1 -0.1
g 2010 -01 -01 -02 -02 -02 -0.4 -0.2 -0.3 -0.2 -0.2 -0.1 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 -0.3 -0.1
9/ 2011 01 02 03 03 01 01 01 01 01 01 01 01 02 02 01 01 02
2012 01 00 00 -01 00 -02 -01 -02 00 00 00 00 01 01 -0.1 -0.1 -0.1
o/ 2000 03 01 01 02 03 00 01 01 01 01 02 03 00 01 04 03 00
N 2010 08 07 07 07 07 06 08 08 07 06 07 09 07 07 09 08 05
=/ 2011 09 08 05 04 09 06 08 09 06 07 08 09 07 07 10 08 05
2012 06 06 05 04 05 04 05 05 05 05 05 06 05 05 07 06 03
2000 10 10 1.1 06 07 09 09 09 1.0 12 1.1 10 08 14 09 11 16
T/ 2010 12 10 12 06 09 09 1.0 11 10 12 14 12 08 14 10 11 18
<| 2012 13 13 14 10 09 12 12 13 13 13 15 13 10 15 12 13 20
2012 1.2 1.2 1.2 09 09 12 11 12 12 13 15 12 10 15 11 11 18
2000 00 00 00 02 -01 00 00 00 00 00 -1 01 -02 -02 00 -02 00
% 2000 02 02 04 04 02 03 03 03 03 02 00 03 01 01 06 02 03
Z| 20112 00 00 01 01 01 00 -01 00 00 00 -02 00 -02 -01 01 -01 00
g 2012 01 01 03 03 01 01 02 02 01 02 01 02 00 01 03 00 02
' 2000 04 03 05 05 02 06 05 06 05 04 04 05 05 04 04 04 05
® § 2000 02 01 02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03
§ A| 2011 -02 -02 -02 0.0 -02 -02 -01 -02 -01 -01 -01 -0.1 -0.2 -03 -0.1 -0.1 0.1
g 2012 01 01 00 02 01 01 01 01 01 00 00 01 01 00 02 00 0.2
E 2009 -10 -09 -11 -02 -09 -0.4 -08 -1.1 -0.8 -0.9 -1.0 -1.1 -05 -1 -0.7 -0.8 -1.4
§ % 2010 -06 -05 -07 02 -05 -0.1 -0.4 -07 -03 -05 -0.7 -0.7 -02 -0.8 -0.3 -0.4 -1.0
E|"| 2011 08 -06 08 -01 -08 02 04 07 -04 0.6 -08 08 03 08 -03 05 -11
3 2012 -09 -08 -09 -0.1 -0.7 -03 -07 -0.9 -0.6 -0.9 -0.9 -0.9 -0.4 -1.0 -0.5 -0.6 -1.2
P, 2009 03 04 05 01 01 03 04 03 04 04 04 04 03 03 00 05 04
% 200 03 02 03 01 00 03 03 02 03 03 02 02 03 02 00 03 02
2 20112 01 02 02 00 01 00 01 00 01 01 01 01 02 01 -0.1 01 02
2012 01 02 03 -01 01 00 02 01 02 02 02 02 03 02 00 02 03
£l 2009 -01 -02 -04 -05 -02 -05 -02 02 03 04 -01 -03 -02 -03 -03 -01 -05
§/ 2000 02 01 00 -03 00 00 02 02 00 01 02 02 00 00 00 02 -01
'g. 2011 02 02 02 00 03 01 03 03 01 01 03 03 01 02 02 03 0.0
“| 2012 01 01 00 -01 02 00 02 01 00 00 02 01 00 00 01 02 -0.1
| 2009 07 11 09 02 03 08 08 10 06 08 10 11 05 09 06 08 09
g/ 200 10 12 11 02 06 09 10 12 08 10 13 13 07 12 05 11 13
§ 2011 09 1.0 08 02 04 09 08 09 08 07 10 11 06 09 05 10 12
2012 08 1.0 08 02 04 09 08 1.0 08 08 1.0 11 06 1.0 05 09 1.2
g 2009 06 04 1.0 07 05 08 06 06 06 04 04 06 04 07 08 05 08
5§/ 2010 06 04 11 07 05 08 05 06 05 05 03 06 05 07 09 05 08
2/ 2011 03 03 07 05 03 04 03 02 03 03 01 03 02 05 07 02 05
/2012 03 03 07 05 03 04 03 02 04 03 01 03 03 04 06 02 05
g 2009 -01 -02 -01 -01 00 01 01 00 01 01 02 00 01 01 01 -01 01
E| 2010 06 06 04 05 05 06 06 07 07 06 06 06 07 06 07 04 07
£/ 2011 00 00 -01 01 01 00 00 01 03 01 00 00 02 00 01 00 O01
2012 00 00 00 01 02 01 01 02 03 01 01 01 03 01 02 01 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha: 29 de septiembre de 2011
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Analisis por Comunidades Autéonomas. Inflacion

Cuadro I1.1.4

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espafia
Comunidades Auténomas
5 ©
s §® 2 ¢ § § = gt 3 ¢ & F ¥ 5 3 5 =
B 2 2 § § § § 82 35 S g ¢ = = 2 7 3
] J
2002 35 40 38 40 28 34 36 38 38 36 34 41 38 39 42 40 40
2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 33
2 2004 26 25 24 25 19 23 23 26 31 27 22 26 27 29 27 27 26
2 2005 26 27 24 25 1.7 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
; 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
g 2007 26 29 27 25 1.8 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
= 2008 32 33 33 30 31 34 31 30 32 32 30 32 31 31 28 32 32
ﬁ 2009 05 08 09 08 02 09 06 04 12 07 05 06 09 05 05 11 07
e 2010 05 07 09 06 -03 06 06 05 09 05 06 05 08 05 04 08 07
2011 1.7 16 20 15 11 20 17 1.6 18 17 15 18 17 16 1.7 18 20
2012 1.2 17 13 17 12 16 15 13 16 16 13 1.6 15 15 1.6 1.6 18

Enero -0.1 0.3 0.1 0.2 -0.7 0.1 0.0 -0.2 0.5 0.1 0.2 -0.1 04 -0.1 -0.6 0.1 -0.1
Febrero -0.1 0.2 0.2 0.2 -0.8 0.0 0.0 -0.2 0.5 0.0 0.2 -0.1 03 -02 -03 0.2 0.1
Marzo 0.0 0.3 0.3 03 -0.7 0.1 0.1  -0.1 0.6 0.1 0.3 0.0 0.6 0.0 -0.3 0.3 0.2

Abril -2 00 01 -01 -08 -02 -01 -04 02 -02 01 -02 02 -04 -06 00 -0.1
Mayo 01 03 05 03 -07 01 01 00 05 00 03 00 06 00 01 04 02
S Junio 03 05 07 05 -04 03 03 03 07 03 06 04 06 04 03 06 04
& Julio 06 08 10 09 -01 06 07 06 1.1 07 08 08 08 07 07 09 07

Agosto 0.8 1.0 1.3 1.2 0.1 0.9 0.9 0.9 1.3 0.8 0.9 0.9 1.1 1.0 1.1 1.1 0.9
Septiembre 10 1.1 1.5 1.1 0.2 1.2 1.1 1.1 1.4 0.9 0.9 1.1 1.2 1.1 1.3 1.2 1.1
Octubre 1.1 1.0 1.5 0.8 0.2 1.1 1.1 1.1 1.4 0.9 0.9 1.1 1.2 1.2 0.9 1.3 1.3
Noviembre 1 1.0 1.6 0.9 0.2 1.3 1.1 1.1 1.4 1.1 0.9 1.2 1.3 1.2 1.2 1.4 1.4
Diciembre 1.5 1.5 1.8 1.3 0.4 1.6 1.5 1.4 1.6 1.4 1.4 1.4 1.7 1.4 1.4 1.6 1.6

Enero 1.6 1.3 2.1 1.2 0.6 1.9 1.6 1.5 1.7 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.5 1.8 1.8
Febrero 1.8 1.5 2.4 1.7 0.9 1.9 1.7 1.7 1.8 1.7 1.6 1.8 1.8 1.8 1.7 2.0 1.9
Marzo 1.9 1.5 2.2 1.3 1.0 2.0 1.7 1.8 1.7 1.8 1.7 1.8 1.8 1.8 1.8 1.9 1.9

Abril 22 20 26 20 1.2 25 21 22 22 21 20 22 22 20 23 24 24
Mayo 22 20 25 18 1.3 24 20 21 22 21 19 22 21 20 20 22 23
Junio 1.8 1.7 21 16 13 21 18 16 19 1.7 15 1.8 17 14 1.7 1.9 20
Julio 1.6 15 19 1.1 .1 19 16 1.5 1.8 16 1.3 1.6 15 13 16 17 19

Agosto i6 15 19 11 11 17 15 15 1.7 15 13 1.7 16 13 1.5 1.6 19
Septiembre 16 15 19 15 12 18 16 14 17 16 14 1.8 16 15 16 17 1.9
Octubre 1,7 15 18 17 12 19 16 14 18 16 15 1.8 17 15 17 17 21
Noviembre 15 17 16 17 1.2 18 16 13 18 16 15 1.7 16 15 1.8 1.6 20
Diciembre 312 14 14 15 1.1 15 14 11 17 14 12 15 14 13 15 14 1.7

Enero 1.3 1.7 14 1.8 1.3 1.5 1.5 1.3 1.7 1.5 1.2 1.6 14 14 1.7 1.8 1.9
Febrero 1.3 1.6 1.2 1.4 1.2 1.5 14 1.2 1.6 1.5 1.2 1.6 1.3 1.3 1.6 1.7 1.8
Marzo 1.3 1.7 1.4 1.6 1.0 1.6 1.5 1.2 1.7 1.5 1.1 1.6 1.4 1.3 1.6 1.7 1.8

Abril 11 1.7 13 16 11 17 14 12 17 15 12 16 14 14 14 15 18
Mayo 114 16 13 16 11 16 15 1.2 16 16 12 15 14 15 15 15 18
g Junio 1.4 18 14 17 12 17 16 15 18 18 14 1.6 17 17 17 17 19
N Julio 1.3 18 14 18 12 17 15 14 16 16 14 16 17 16 1.6 1.7 18

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)
2011

Agosto 1.2 1.7 14 17 12 16 14 13 16 16 13 15 16 15 15 17 17
Septiembre 12 1.7 13 17 12 16 14 13 16 15 13 15 15 15 15 17 1.7
Octubre 12 17 13 17 12 16 14 14 16 16 13 15 15 16 16 1.6 1.7
Noviembre 312 17 13 16 11 16 14 13 16 15 13 14 15 15 15 1.6 1.7
Diciembre 12 17 13 17 1.2 16 14 13 16 16 13 15 15 16 1.6 17 1.8

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 29 de septiembre de 2011
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Cuadro II.1.5

Analisis por Comunidades Autonomas. Inflacion

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espaiia
Comunidades Auténomas
5 ®
§ 5 5 0 & £ J 32 ¢ 8 ¢ 5§ ¥ =z £ § 3
§ § 5 8 § 5 < & 3 § E 3 3§ B § 3 =
E <= 2 8 8 § § 82 8 & § © = = 2 § 3
8 w
2009 -16 -14 -16 -1.0 -12 -12 -16 -1.7 -1.2 -13 -17 -19 -1.1 2.0 -1.6 -14 -22
g 2010 -1.7 -15 -19 -09 -2 -5 -1.7 -1.8 -1.4 -1.5 -17 -21 -1.2 20 -2.0 -18 -24
&| 2011 -16 -16 -16 -1.0 -1.0 -1.2 -16 -1.7 -1.4 -13 -16 -20 -1.2 -1.8 -2.0 -16 -22
2012 -1.5 -13 -16 -08 -08 -13 -15 -15 -14 -1.2 -16 -1.8 -13 -17 -17 -12 -2.0
o 2009 01 00 -02 -02 -02 -02 -01 -03 -01 00 -01 -02 00 00 -05 -02 -0.1
g 2010 -0.1 0.0 -0 -0.2 -02 -03 -01 -03 -0.1 -0.1 0.0 -0.2 0.0 -0.1 -0.2 -0.2 0.1
{ 2011 0.0 0.1 0.2 0.3 0.0 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1
2012 0.1 0.1 00 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 00 -01 0.1
o 2009 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.2 0.5 0.5 0.4 0.4 0.5 0.6 0.3 0.3 0.8 0.6 0.3
E 2010 0.6 0.5 0.4 0.5 0.6 0.2 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.6 0.5 0.5 0.7 0.7 0.3
=| 2011 0.7 0.5 0.3 0.1 0.6 0.3 0.5 0.6 0.4 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.8 0.7 0.3
2012 0.6 0.6 0.5 04 0.5 0.4 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.8 0.7 04
2009 12 12 13 07 07 10 11 12 12 14 16 12 1.0 1.7 1.0 1.2 19
£l 2000 10 09 12 03 06 07 09 09 08 1.1 13 10 07 14 08 09 17
3 2011 14 14 15 10 08 12 13 13 13 14 16 14 1.0 16 1.3 1.4 22
2012 1.2 14 14 09 08 13 1.2 14 13 14 1.7 13 11 17 12 12 21
2009 01 -01 00 01 -02 -01 -01 -02 -01 00 -02 00 -03 -02 00 -02 0.0
% 2000 02 02 04 05 01 03 02 02 02 01 00 02 01 01 07 02 03
o 2| 2011 0.1 0.1 0.3 0.3 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 -0.1 0.2 0.0 0.1 0.3 0.0 0.2
g 2012 0.1 0.1 0.3 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 0.2 -0.1 0.1 0.4 0.0 0.2
‘B 2009 00 -01 01 01 02 02 00 01 01 00 00 ©00 02 -01 00 01 02
9|8/ 200 02 01 03 03 00 03 02 04 03 03 03 03 02 03 02 02 04
° Al 2011 02 -01 -01 01 00 00 -01 -01 00 01 -0 00 -0.1 -02 00 -02 02
; 2012 01 01 00 ©02 01 01 01 01 ©02 00 00 01 ©01 00 02 01 0.2
El 2009 -13 -1.0 -1.3 -04 -1.0 -0.7 -1.0 -14 -1.0 -1.2 -13 -14 -06 -1.4 -08 -10 -1.8
2 % 2010 -1.0 -07 -10 01 -06 -03 -0.7 -1.0 -06 -08 -11 -1.0 -04 -1.1 -05 -0.7 -15
g ~| 20112 -12 -10 -12 -03 -08 -06 -08 -11 -0.7 -09 -12 -12 -0.5 -1.2 -0.5 -08 -16
g 2012 -1.3 -11 -12 -0.2 -0.8 -05 -10 -12 -09 -11 -12 -12 -0.5 -1.4 -07 -09 -1.7
= o| 2009 00 01 02 -03 00 00 01 00 01 02 01 01 01 00 -03 02 01
| 2010 02 03 04 00 01 02 03 03 03 03 02 03 03 02 01 03 03
& 2011 02 03 04 00 01 01 03 02 02 02 02 03 04 02 -01 02 03
2012 0.1 0.2 03 -0.2 01 -01 0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.3 0.2 -01 0.3 0.2
2| 2009 0.1 -0.1 -02 -03 -0.1 -0.3 0.0 0.0 -0.1  -0.2 0.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -0.4
g 2010 0.2 0.0 0.0 -0.4 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 -0.1 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.2
'E_ 2011 0.2 0.1 0.0 -0.1 0.2 0.1 0.3 0.2 0.0 0.0 0.3 0.3 0.0 0.2 0.1 0.3 -0.2
4 2012 0.2 0.0 0.0 -0.1 0.2 0.0 0.2 0.2 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.2 -0.2
0 2009 09 13 10 04 06 10 09 13 08 1.0 1.2 14 06 1.1 08 1.1 12
-E 2010 10 12 10 01 06 10 09 12 09 09 1.2 13 06 1.2 04 1.1 13
8| 2011 11 12 09 03 05 11 10 12 09 09 12 13 07 12 05 11 15
2012 11 12 09 ©04 05 11 10 12 09 10 13 14 07 13 06 11 15
2/ 2009 05 02 09 06 04 06 04 04 04 03 03 04 02 07 06 03 07
g 2010 06 03 11 08 04 08 05 05 04 05 02 05 04 06 08 04 08
§ 2011 05 04 08 08 04 06 O05 04 04 O05 03 05 03 07 09 04 0.7
2012 0.4 0.3 0.8 0.7 0.4 0.6 0.4 0.4 0.5 0.4 0.2 0.4 0.3 0.6 0.8 0.3 0.6
g 2009 00 -01 -01 -01 00 00 -01 00 02 00 -01 ©00 01 00 01 -01 02
g 2010 0.3 0.3 0.0 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.5 0.2 0.4 0.1 0.5
.E 2011 0.0 0.0 -01 oO0.1 0.2 0.0 0.0 0.2 0.3 0.1 0.0 0.0 0.2 0.0 0.1 -01 0.2
2012 0.0 0.0 -01 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 0.2
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 29 de septiembre de 2011
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I111. COMUNIDAD DE MADRID

III.1. INFLACION
III.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

El dato de inflacion anual de agosto del 2011 para
la Comunidad de Madrid fue del 2,9%. Esta infor-
macion es acorde con nuestras Ultimas previsio-
nes realizadas con informacion hasta el mes ante-
rior y se produce al compensarse errores de pre-
diccion al alza en la tasa de inflacion anual subya-
cente, cuyo valor fue del 1,6% frente al 1,5%
previsto, con errores de prediccién a la baja en la
tasa de inflacidn mensual residual, que registro
una tasa de crecimiento negativa del 9,3% frente
al 9,9% previsto, ver Cuadro III.1.1.1.

Comparado con Espafia, en el mes de agosto se
reduce por primera vez, en lo que va de afio, el
diferendal de inflacion anual favorable a la Comu-
nidad que pasa a ser de 0,1pp. Aunque esta ten-
dencia a la convergencia de tasas de inflacién
anual ha sido prevista en anteriores informes re-
sulta remarcable que no se produce por la conver-
gencia de la inflacidn residual, que todavia resulta
favorable a la Comunidad en 0,5pp, sino por el
fuerte incremento relativo de los precios de servi-
cios y en concreto de los precios del transporte
publico urbano por las subidas en los billetes de
metro y autobuses. En Madrid estos precios repre-
sentan un porcentaje de la cesta del consumo
muy superior al conjunto de la nacién (1,6% en
Madrid frente al 0,9% en Espafia) y explica en
gran medida el diferencial de inflacion en servidos
observado en el mes de agosto.

El grafico III.1.1.2 muestra el diferendal de infla-
cion en el componente de servicios. Como se ob-
serva, el diferencial en este componente no tiene
un caracter estructural y es de esperar que oscile
alrededor del valor cero durante el periodo de
prediccion. Resulta también de interés centrarse
de manera mas pormenorizada en la evolucién de
los precios relativos de la rubrica de transporte
publico urbano (Grafico III.1.1.3) que vienen
mostrando una tendencia claramente al alza des-
de el afio 2008 a la actualidad que se suma al
fuerte incremento en el mes de agosto. Se trata
de un precio cuya evolucion conviene seguir al
tratarse de un componente importante en muchos
factores de produccion de otros bienes y servicios.

Junto a la tension inflacionista en servicios obser-
vada en el mes de agosto merece mencionarse la
eliminacién del importante diferencial favorable a

Cuadro II1.1.1.1

INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales Tasas anuales medias
e raosts ZSOelpltiembre 2009 2010 2011 2012
Susb;ag‘;izte 16 s02 | 0 08 4o som
I;;L 29 13.2 01 18 13.5 :|:11...66

Cuadro I1I.1.1.2

DIFERENCIAL DE INFLACION -
ENTRE LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA

Historico| ago-10 ago-11 2011

Alimentos elaborados 0.0 0.4 0.1 0.4

Bienes |ndulst.r|ales no 0.3 0.4 01 -0.2
energeticos

Servicios -0.3 0.0 0.2 0.1

Inflacion -0.2 0.1 0.1 0.0
subyacente

Total -0.2 0.0 -0.1 -0.1

Grafico I11.1.1.1

INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales de crecimiento
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Grafico I11.1.1.2

DIFERENCIAL DE INFLACION EN ALIMENTOS
ELABORADOS ENTRE
LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Situacion Actual y Perspectivas

la Comunidad en los bienes residuales durante el
periodo de prediccion. El grafico I11.1.1.3 muestra
la evolucion esperada del diferencial en alimentos
no elaborados que oscilara en valores cercanos a
cero durante todo el periodo de prediccion. En
resumen, a pesar de la buena posicion competiti-
va de la Comunidad de Madrid respecto al conjun-
to de la nacidn merece la pena estar alerta al
comportamiento de los precios relativos en los
préximos meses.

El dato del mes de agosto no supone una modifi-
cacion importante en la prediccién de la infladén
para la Comunidad que registrara tasas anuales
medias del 3,0% y 1,6% en 2011 y 2012 respecti-
vamente. Se prevé que en los proximos meses se
acentle la dinamica de reduccion de la infladén
en la Comunidad que estara motivada por una
menor contribucion de los precios energéticos a la
infladon total, ver grafico 111.1.1.5, y también por
la eliminacién a finales del afio 2011 del efecto
escalén que supusieron las importantes medidas

Grafico I11.1.1.3

DIFERENCIAL DE INFLACION RESIDUAL ENTRE LA
COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA
Tasas anuales de crecimiento

1.5 rormsserom e e
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de ajuste fiscal introducidas a finales del ano
2010. En el 2012 la inflacién en la Comunidad se
estabilizara en valores sustancialmente por debajo
de las tasas de equilibrio historico como conse-
cuencia de una demanda de consumo interno to-
davia débil en la Comunidad y en toda la nacion.

Grafico I11.1.1.4.

INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y
CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES
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Grafico II1.1.1.5.

INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales de crecimiento

2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o— C. de Madrid —=— Predicdodn (Ult. obs. dic-10)

—&— Prediccion (Ult. obs. mar-11) = Prediccién (Uft. obs. jun-11)

Grafico II1.1.1.6.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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III.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este documen-
to muestran, para cada una de las 57 rdbricas que
componen el IPC agregado, las tasas de inflacion
en la Comunidad de Madrid y Espania, asi como los
precios relativos entre ambas. Concretamente, los
cuadros I11.1.2.3, I11.1.2.4 y III1.1.2.5 muestran las
predicciones de tasas medias de inflacion en la
Comunidad y Espafia para los afios 2011 y 2012.
Los cuadros I1I1.1.2.6, I11.1.2.7 y I11.1.2.8 reportan
informacion sobre los diferenciales de inflacion
observados en el mes de agosto y la prediccion de
estos diferenciales para los afios 2011 y 2012. Los
graficos adjuntos muestran la evolucidn de las
tasas de inflacion y los precios relativos en la Co-
munidad de Madrid y Espafia con sus correspon-
dientes prediccones para el afio 2011 y 2012.

Este andlisis contribuye a dar una explicacién mas
pormenorizada del comportamiento del diferendal
de inflacién agregado a partir de 57 componentes.
En lineas generales puede dedrse que en el mes
de agosto continda un diferendal de inflacion fa-
vorable a la Comunidad dentro del grupo de ali-
mentos mientras el grupo de bienes industriales y
energéticos no registra cambios significativos con
respecto al mes pasado. Asi el principal aspecto a
resaltar se encuentra dentro del sector servicios
donde existe un grupo de rubricas con un gran
peso en el consumo de la Comunidad cuyo dife-
rencial ha sido especialmente desfavorable en el
mes de agosto. A continuacién realizaremos un
andlisis mas detallado de todos estos aspectos.

La distribucion de los diferenciales de inflacion
para el grupo de alimento en el mes de agosto
muestra una mayor dispersion en los diferendales
de inflacién que las que corresponden a sus tasas
de equilibrio historico. A ellos contribuyen espe-
cialmente las rdbricas con un diferendal de infla-
cion especialmente favorable a la Comunidad tales
como todas las rubricas de carne en general, hue-
vos, café, cacao e infusiones y azlcar. Aunque
menos numero que el grupo anterior, existen algu-
nas rubricas con diferencial de inflacién espedial-
mente desfavorable a la Comunidad comparado
con sus valores histéricos de equilibrio entre las
que pueden mencionarse los cereales y derivados,
pan y aceites y grasas. Este comportamiento de
los precios de alimentos se explica por su elevada
erraticidad y en ningln caso deben constituir una
alarma en el andlisis de la competitividad de la
Comunidad con respecto al territorio nacional Sin
embargo, se espera que estas divergencias se
mantengan en gran medida durante el periodo de
prediccion de forma que la distribucion de los dife-
renciales de infladon prevista para 2012 se man-
tengan aun alejados de sus valores historicos; ver
grafico I11.1.2.1.

Madrid. Inflacion. Analisis Sectorial

Gréfico II1.1.2.1. Porcentaje que representa dentro del
consumo de alimentos los diferenciales de inflacion
entre Madrid y Espafa (*).
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Grafico II1.1.2.2. Porcentaje que representa dentro del
consumo de bienes industriales y energéticos los
diferenciales de inflacion entre Madrid y Espafia (*).
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Grafico II1.1.2.3. Porcentaje que representa dentro del
consumo de servicios los diferenciales de inflacion
entre Madrid y Espafia (*).
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Servicios
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(*) Linea suavizada.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Analisis Sectorial

En el grupo de bienes industriales y energéticos se
observa una distribuciéon de diferenciales bimodal
y muy alejada de su pauta historica; ver grafico
I11.1.2.2. Merecen destacarse un grupo de rdbricas
con diferendales de infladén desfavorable a la
Comunidad en agosto en las que se encuentran
prendas de vestir de mujer, prendas de vestir nifio
y bebé, calzados en general, muebles y revesti-
mientos de suelo, articulos no duraderos para el
hogar y articulos de uso personal. Existe también
un importante grupo de rdbricas con diferencial de
inflacion favorable a la Comunidad tales como
prendas de vestir de hombre, vivienda en alquiler,
calefacddn, alumbrado y distribucion de agua,
textiles y accesorios para el hogar, medicamentos
y material terapéutico. Para este grupo se espera
que durante el periodo de prediccion, los diferen-
ciales favorables a la Comunidad vayan eliminan-
dose de forma la distribucdn de diferenciales de
inflacion se aproxime a sus valores historicos.

La distribucién de diferenciales dentro del grupo
de servicios es la que muestra valores mas cerca-
nos a los de su equilibrio histérico. Sin embargo,
comparado con los meses anteriores en agosto la
distribucion de los diferendales de inflacidon se
muestra espedalmente desfavorable a la Comuni-
dad a lo que ha contribuido no solo el diferencial
desfavorable en el transporte publico urbano sino
también el comportamiento desfavorable de otras
rubricas con una alta ponderaciéon dentro del con-
sumo en la Comunidad como es el caso del turis-
mo Y la hosteleria o el transporte personal. A pe-
sar de la fuerte persistencia en la dinamica de pre-
cios de servicios se espera que estos se aproximen
a sus valores de equilibrio durante el periodo de
prediccion.

Considerando ahora la desagregacion del IPC total
en 57 rubricas, podemos centrar nuestro analisis
en tres rubricas con un diferencial de inflacion es-
pecialmente desfavorable a la Comunidad en el
mes de agosto tanto por su magnitud como por su
importancia en el consumo de la Comunidad. Este
es el cso de articulos de uso personal, transporte
personal y turismo y hosteleria, Grafico III1.1.2.4.
Mientras el diferencial de inflacidn en turismo y
hosteleria desaparecera durante el periodo de pre-
diccidn, en el caso de articulos de uso personal y
transporte personal este diferencial persistira hacia
el futuro.

Por otro lado, se han registrado diferenciales sig-
nificativamente favorables a la Comunidad en
prendas de vestir de hombre, calefaccion, alum-
brado y distribucion de agua y vivienda de alquiler.
Estos diferenciales, salvo en prendas de vestir de
hombre, disminuiran su magnitud durante el perio-
do de predicddn para las tres rdbricas menciona-
das; ver grafico III1.1.2.5.
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Grafico I11.1.2.4.

Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
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Grafico II1.1.2.5.

Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
favorable en junio para la Comunidad de Madrid
respecto a Espafia.
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

CUADROS Y GRAFICOS

Cuadros:

Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.
Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.
Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Madrid.

Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Madrid y Espaiia.

Diferencial historico de inflacén y diferencial de ponderacion por ribricas entre la Comunidad de Ma-

drid y Espafia.

Graficos:

Comparacion de inflacién anual por rdbricas entre la Comunidad de Madrid y Espana.

Precios relativos de la Comunidad de Madrid respecto a Espafia (IPC Madrid / IPC Espafia).
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales de crecimiento
Subyacente Residual
. Bienes .
(;Al_glrjnoergfjoss Tabaco Indusggales Servicios [TOTAL Inte(;\éalo A|Imr:3c:1t05 Energia [TOTAL
sin tabaco energéticos congoazzza elaborados
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% | 83.9% 6.1% 10.0% | 16.1%

a 2005 2.7 6.7 0.4 3.8 2.6 2.4 9.1 5.8 3.1

g 2006 3.8 1.3 1.2 4.0 3.0 45 7.5 6.1 3.5

tzt 2007 2.7 9.2 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8

E 2008 6.3 3.5 0.2 3.8 3.1 3.5 11.5 8.0 3.9

E 2009 -1.2 11.9 -1.2 2.3 0.9 -1.3 -8.5 -5.1 -0.1

< 2010 -1.2 15.5 -0.4 1.3 0.8 0.4 11.7 7.3 1.8
‘2 2011 2.0 12.6 0.4 1.9 1.7 £0.38 1.5 15.0 9.8 3.0 047
= 2012 23 7.1 0.2 1.7 1.5 +0.81 2.1 2.6 2.4 1.6 * 163

Enero -2.0 17.1 -1.5 1.2 0.4 -2.3 10.4 5.3 1.1

Febrero -2.2 17.6 -1.2 1.0 0.3 -3.1 8.9 4.2 0.9

Marzo -1.7 17.7 -1.1 1.3 0.6 -1.5 12.7 7.1 1.6

- Abril -2.1 17.7 -1.3 0.9 0.2 -0.5 15.4 9.1 1.6

H Mayo -1.3 17.7 -1.0 1.1 0.6 0.0 15.3 9.2 1.9

g8 unio -1.6 18.4 -0.7 1.0 0.6 1.4 10.0 6.6 1.5

& & Juio -1.3 121 -0.2 1.3 08 1.7 13 | 75 1.9

2 Agosto -0.9 12.1 0.1 15 1.1 2.0 85 | 5.9 1.8

I} Septiembre -0.3 12.1 0.3 1.5 1.2 1.1 10.7 6.9 2.1

: Octubre -0.5 12.1 0.4 1.5 1.2 2.1 11.9 8.0 2.3

£ Noviembre -0.3 12.0 0.6 1.7 1.3 2.0 1.1 7.5 23

g Diciembre -0.1 21.4 0.8 1.7 1.7 2.3 14.9 10.0 3.0

E Enero 0.2 2.5 0.4 1.6 1.6 2.0 16.9 11.1 3.1

= Febrero 1.0 19.9 0.3 1.9 1.8 2.4 18.2 12.0 3.4

% Marzo 1.3 19.9 0.4 1.8 1.8 2.7 18.0 12.1 3.4

g Abril 2.3 19.9 0.7 2.2 2.2 2.1 17.0 11.3 3.6

§ Mayo 2.3 19.7 0.7 2.0 2.1 2.2 14.8 10.0 33

olg|  Junio 26 4.5 0.7 1.9 1.7 1.6 14.9 9.8 3.0

E Q Julio 2.7 7.0 0.2 1.7 1.5 1.1 15.5 10.0 2.9

3 Agosto 2.6 6.8 0.3 1.8 1.6 0.4 14.9 9.3 2.9
.g Septiembre 24 10.5 0.3 1.8 1.6 £ 0.20 0.9 15.5 9.9 3.0 + 0.19
2 Octubre 2.5 11.0 0.3 1.9 1.7 £ 0.33 0.5 14.6 9.2 2.9 + 0.37
% Noviembre 2.2 11.0 0.3 1.8 1.6 +0.44 0.9 12.3 8.0 2.7 057
3 Diciembre 2.2 2.6 0.3 1.8 14 £ 0.55 1.2 8.9 6.0 22 077
* Enero 23 0.7 0.2 1.8 1.4 +0.65 1.9 52 | 40 1.8  + 097
w Febrero 21 1.5 0.2 1.8 1.3 £ 0.70 1.9 4.4 3.4 1.7 + 113
g Marzo 23 2.4 0.3 1.8 14 + 0.74 1.3 2.4 2.0 1.5 + 1.29
4 Abril 2.2 3.3 0.2 1.9 14 + 0.64 2.0 1.3 1.5 1.4 + 1.42
< Mayo 23 4.3 0.2 1.7 14 £ 0.70 1.8 2.8 2.4 1.6 + 1.57
‘2 Nl Junio 24 12.6 0.2 1.8 1.7 £0.76 1.9 3.2 2.7 1.8 =+ 166
‘2 b Julio 25 10.4 0.2 1.9 1.7 +£0.82 2.1 2.1 2.0 1.7 177
- Agosto 23 11.5 0.2 1.7 1.6 +0.87 2.4 2.7 2.6 1.7 + 185
Septiembre 23 8.7 0.2 1.7 1.5 +£0.91 2.5 1.6 1.9 1.5 + 194
Octubre 24 9.2 0.2 1.6 1.5 £ 094 2.6 1.4 1.8 1.5 + 1.99
Noviembre 25 10.2 0.2 1.6 1.5 £ 0.97 2.6 1.8 2.1 1.6 + 1.99
Diciembre 25 11.0 0.2 1.6 1.5 +0.98 2.6 2.1 2.3 1.6 * 196

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
13 de septiembre de 2011

Fecha:
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas mensuales de crecimiento

Subyacente Residual
Alimentos In d?:::ﬁ:les . Alimentos ;
elaborados Tabaco Servicios TOTAL no Energia TOTAL
sin tabaco n9 . elaborados
energeéticos
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% 83.9% 6.1% 10.0% 16.1%
2009 0.3 2.8 -4.0 0.3 -1.1 0.6 -0.8 0.3 -0.9
g 2010 -0.2 1.9 -4.0 0.1 -1.2 0.4 26 1.8 -0.7
S 2011 0.2 2.8 4.4 0.0 -1.2 0.1 44 2.8 -0.6
2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
° 2009 0.2 1.7 0.4 0.2 0.0 -0.8 1.3 0.5 0.1
g| 2010 0.4 22 -0.2 0.0 0.0 -1.6 0.0 -0.6 0.1
§ 2011 0.4 0.0 0.2 0.3 0.2 -1.2 11 0.2 0.2
2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
0 R 2009 -0.7 0.0 0.9 0.1 0.3 -1.4 -1.0 -1.2 0.0
TN 2010 0.1 0.0 1.0 0.4 0.5 0.3 24 1.6 0.7
E S 2011 0.2 0.0 1.1 0.3 0.5 0.6 2.3 1.7 0.7
] 2012 0.4 0.9 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
o 2009 -0.1 0.0 2.3 0.5 1.0 -0.6 0.3 0.0 0.8
E T 2010 0.4 0.0 2.1 0.1 0.7 0.3 2.7 1.8 0.8
12| 201 05 0.0 2.4 0.5 1.0 -0.2 18 1.0 1.0
g 2012 0.4 0.9 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
E 2009 -0.7 0.0 -0.1 0.3 -0.3 -0.4 0.6 0.2 0.2
g % 2010 0.1 0.0 0.3 -0.1 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1
== 2011 0.1 -0.1 0.3 0.3 0.0 0.2 -1.3 0.8 -0.2
g 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
g 2009 0.1 6.4 0.4 0.3 0.2 -0.9 43 24 0.5
0|2 2010 0.2 6.9 0.1 0.2 0.2 0.5 -0.5 0.1 0.2
2 A 2011 0.1 -6.6 0.1 0.1 -0.1 -0.1 0.4 0.3 0.2
5 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
] 2009 0.3 6.2 -3.1 0.4 -0.6 -0.1 0.0 0.0 -0.5
g % 2010 0.0 0.5 2.6 0.7 -0.4 0.2 13 0.9 -0.2
S|A 2011 0.1 2.9 -3.0 0.5 -0.5 -0.3 1.8 1.0 -0.3
g 2012 0.1 0.9 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
5 2009 0.1 0.0 0.4 0.4 0.1 0.1 24 1.6 0.3
B % 2010 0.4 0.0 -0.1 0.5 0.3 0.4 -0.2 0.1 0.3
512 201 0.4 -0.1 0.1 0.7 0.4 -0.2 0.6 0.5 0.2
E 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
9| o 2009 -0.4 0.0 0.9 -0.5 -0.1 0.8 -1.7 0.8 -0.2
S E| 2010 0.2 0.0 1.0 -0.5 0.0 -0.1 0.3 0.1 0.0
@ % 2011 -0.1 3.5 1.0 -0.6 0.0 0.4 0.8 0.7 0.1
é a 2012 0.0 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
E ° 2009 0.0 0.0 2.3 -0.2 0.6 -0.3 0.1 0.2 0.5
" .‘g‘ 2010 0.2 0.0 2.4 -0.1 0.6 0.6 11 0.9 0.7
§ g 2011 0.0 0.4 2.4 0.0 0.7 0.2 0.2 0.2 0.6
- 2012 0.0 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
o 2009 0.2 0.1 0.9 0.1 0.2 0.3 1.8 1.3 0.4
g 2010 04 0.0 11 0.0 0.4 0.3 1.1 0.8 0.5
3 2011 0.2 0.0 11 -0.1 0.3 0.7 -0.9 -0.3 0.2
= 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
o 2009 0.0 0.0 0.3 0.4 0.1 0.5 -0.7 0.2 0.1
£ 2010 0.2 8.4 0.1 0.4 0.5 0.8 2.7 2.0 0.7
3| 2011 0.2 0.1 -0.1 0.5 0.2 1.1 -0.4 0.2 0.2
e 2012 0.2 0.9 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011

Pagina 14



Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIA L C. DE MADRID-ESPA NA
ALIMENTOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Prom. | Max. | Min. | Correl.
. C. Madrid 0.6 26 26 25 19 06 19 26 81 13 -09 37 32
Cerealesy dervados ¢ ¢, 06 25 26 22 18 12 22 29 93 19 -13 31 30 | °? 04 1.2 04
C. Madrid 23 87 1.0 69 48 15 36 88 87 -21 -01 18 27
Pan Espafia 25 51 67 55 68 45 45 82 89 00 -03 08 29|97 il B ue
C. Madrid 19 27 62 29 25 41 109 39 21 17 11 14 1.9
Carne devacno ¢ o 23 23 77 37 26 42 89 60 40 17 o5 15 25| % 2 i Uil
_ C. Madrid 28 200 32 49 95 49 21 38 43 26 -25 03 11
came de ovino Espafia 28 170 -01 42 71 63 35 07 53 19 31 22 12| %3 24 3.0 02
C. Madrid 54 191 75 05 17 13 60 14 16 -35 06 06 -0.2
Camedecerdo  pocn 9.6 194 73 17 42 26 44 27 16 -38 -21 23 21 | % B || 2 i
C. Madrid 106 233 -L1 74 31 23 21 81 45 -16 -41 42 18
Carne de ave Espafia 125 159 56 64 32 33 35 97 43 -19 -40 42 23| %3 - e =
C. Madrid 12 62 26 18 16 17 23 23 29 02 06 09 15
Otras carnes Espafia 13 66 21 20 13 22 25 34 38 06 -03 11 18| % Og || ot e
C. Madrid 42 26 53 49 31 19 57 20 18 55 16 24 40
Pescado fresco y congelado ¢ 53 46 55 44 20 38 57 25 12 -46 13 27 35| ! 10 19 00
Crustaceos, moluscos y  C. Madrid 1.5 4.9 6.9 2.3 5.1 23 3.7 2.6 2.5 -0.4 3.2 4.5 1.3 06 29 11 01
preparados de pescado  Espafia 3.4 6.0 7.3 2.6 2.2 3.5 32 1.9 26 -0.7 1.5 4.9 2.5 ) ) ) )
C. Madrid 78 42 24 100 144 23 20 66 93 22 05 -23 -0.6
Huevos Espafia 93 34 18 84 116 32 28 43 107 12 -11 -09 14 | 'O 2 kE 0z
C. Madrid 0.7 89 34 26 34 37 28 96 154 -106 -58 -02 23
Leche Espafia 11 92 34 18 34 33 35 98 153 -82 -52 00 23| %3 08 25 01
) C. Madrid 0.0 40 49 32 08 16 09 36 76 13 -13 28 35
Productos lacteos 01 38 47 30 06 17 10 34 87 -14 -19 33 34| % b AL bz
. C. Madrid 79 62 163 40 144 116 246 -17.4 13 -107 -19 05 -03
Aceitesygrasas  pooxo 76 73 152 35 147 105 234 -168 22 -114 -26 03 03| °° 2| - 02
C. Madrid 18 61 86 110 73 21 12 34 78 07 -10 1.0 25
Frutas frescas Espafia 07 78 104 116 63 27 01 45 94 03 -12 11 33| °° i ke bz
Frutas en conserva C. Madrid 0.1 1.8 2.2 33 19.8 14.0 24 0.2 2.7 1.7 -2.8 1.6 1.2 06 53 2.0 02
y frutos secos Espafia 0.6 1.8 2.0 2.0 145 13.7 44 0.5 2.1 04 -14 07 0.9 ) ) ) )
Legumbres y hortalizas  C. Madrid 6.7 6.4 17.1 37 3.2 4.2 -19 5.7 2.8 0.9 0.5 -0.8 -1.7 0.8 03 13 04
frescas Espafia 59 57 192 51 36 54 08 64 24 21 13 00 26| % : : :
Preparados de legumbres y C. Madrid -1.4 1.4 23 15 1.1 1.5 1.7 4.7 8.4 0.5 -1.3 1.4 2.1 0.2 05 1.0 01
hortalizas Espafia 02 27 29 18 12 23 12 57 84 04 -10 22 26| " ' : '
C. Madrid 12 146 50 02 147 78 178 115 -07 95 82 16 -63
Patatas ¥ sus Prepard®  Eqparia 08 195 -06 25 162 82 176 84 17 70 76 16 -64| ' St I
) ., C. Madrid 28 25 03 29 07 16 47 41 32 14 05 71 15
Café, cacao e infusiones ¢ 35 -19 16 30 01 29 49 47 71 13 -01 98 29 | %7 oe &0 e
) C. Madrid 0.0 08 04 07 04 14 08 10 06 -75 -92 170 3.1
peucar Espafia 04 12 10 07 04 16 03 16 03 69 -00 196 46 | 2 02 06 04
Otros preparados C. Madrid -0.3 1.5 43 39 38 23 3.2 3.6 6.4 2.2 0.0 1.5 2.5 04 09 03 02
alimenticios Espafia 03 15 35 42 30 16 23 30 64 19 -01 20 21| " : : :
Agua mineral, refrescos y C. Madrid 1.7 4.0 21 31 2.5 2.1 2.0 1.4 4.4 2.3 -2.7 1.2 0.1 02 15 11 03
ZUmos Espafia 1.2 3.9 3.1 4.1 2.5 0.7 2.2 2.5 4.0 3.0 -2.3 0.1 -04 ) ) ) ’
. - C. Madrid 56 07 12 20 15 07 23 30 42 25 01 17 17
Bebidas alcodlicas ¢ 43 08 13 24 12 11 27 29 50 20 02 14 15| % bs o us
C. Madrid 25 48 76 37 53 67 13 92 35 119 155 126 7.1
Tabaco Espafia 25 49 74 38 56 66 15 88 35 117 150 117 43 | ! o h— e

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

La agrupacion de las rlbricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.
No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas rubricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPCPOR RUBRICAS DE B
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA

DIFERENCIA L C. DE MADRID-ESPANA
(2003-2010)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Prom. Méx. Min. Correl.
Prendas de vestir e C. Madrid 1.7 3.1 4.0 1.5 1.2 0.8 0.4 12 03 20 -01 -1.0 -11 04 0.7 6 o1
hombre Espafia 1.9 25 20 3.1 1.9 2.0 1.1 0.5 02 -19 -04 02 01 ' ' ' '
) . C.Madrid 2.3 3.7 44 4.1 0.5 0.6 1.0 05 03 -31 -11 05 01
Prendas de vestir de mujer -04 0.1 -1.4 0.0
Espafia 1.8 23 26 42 1.9 0.5 1.1 1.3 04 -25 09 -03 -06
Prendas de vestir de nifios y C. Madrid 3.5 37 66 3.5 1.0 0.7 06 07 01 -13 07 1.0 06 05 03 1o o1
bebés Espafia 22 24 00 45 07 06 09 15 06 -1.4 02 01 -0.6 ’ ) ) )
Complementos y C. Madrid 35 26 91 2.4 29 36 20 48 28 1.0 11 -02 -0.1
reparaciones de prendas de " -0.2 1.1 -3.2 0.1
vestir Espafia 2.2 28 35 2.9 2.3 25 24 -16 21 0.4 1.3 08 05
C. Madrid 26 47 45 2.4 1.0 0.1 1.3 2.1 1.5 0.0 02 03 05
Calzado de hombre -04 0.3 -2.0 -0.2
Espafia 2.5 43 32 3.1 1.8 2.1 1.6 1.9 1.3 0.0 0.1 03 -03
) C. Madrid 4.7 53 3.0 1.8 3.9 0.1 1.3 1.7 14 -03 23 1.0 16
Calzado de mujer -0.2 1.7 -2.4 -0.4
Espafia 2.9 37 26 4.1 2.3 25 1.9 0.7 16 -07 1.0 07 0.2
. C. Madrid 2.9 3.7 35 2.2 08 -03 12 0.9 11 05 -10 07 -1.0
Calzado de nifio -0.7 0.3 -2.0 -0.1
Espafia 2.5 39 33 3.4 1.4 1.6 0.9 1.6 13 05 01 06 -0.5
. ) C. Madrid 3.8 44 47 4.7 5.2 5.0 4.8 5.1 5.1 2.9 1.0 07 11
Viviendas en alquiler 0.5 1.1 -0.1 0.7
Espafia 3.8 42 44 4.3 4.1 43 4.4 44 42 3.1 1.1 11 11
Calefaccion, alumbradoy C. Madrid 0.2 22 06 1.1 14 51 8.2 2.1 90 -04 43 128 6.3 06 . 09 0
distribucién de agua  ggpafia 57 20 08 15 24 60 87 25 94 -05 56 132 6.3 ' ' ' )
5 - C. Madrid 3.8 3.7 46 2.3 52 45 5.7 6.4 1.6 2.5 23 22 26
Conservacion de la vivienda -0.3 1.5 -2.4 0.0
Espafia 39 45 47 3.8 4.7 5.0 4.9 50 40 3.0 21 23 3.0
Muebles y revestimientos C. Madrid 2.9 32 27 3.4 3.0 3.8 4.8 48 4.1 0.5 23 23 24 0.5 13 06 .
del suelo Espafia 28 35 28 28 29 36 37 37 38 11 1.0 1.8 19 ) ) ) )
Textiles y accesorios para el C. Madrid 2.2 26 0.1 0.7 2.1 3.1 2.0 3.9 1.9 20 02 -04 0.0 o1 L6 s o
hogar Espafia 17 22 07 16 23 27 20 30 22 04 02 18 12 ) ) ) )
Electrodomésticosy ~ C. Madrid 02 11 -2 -1 20 21 -01 03 -08 04 09 -1.6 0.2 03 NG 05 ail
reparaciones Espafia 06 14 04 -08 -12 05 -02 -04 -07 02 05 -1.2 -0.2 ) ) ] ]
Utensilios y herramientas  C. Madrid 2.9 2.7 24 2.2 2.9 18 2.1 3.5 4.3 1.8 2.7 2.6 3.1 0.2 1.1 06 01
para el hogar Espafia 1.9 3.3 29 2.2 2.0 2.1 2.6 3.4 3.2 2.3 22 29 27 ' ' ' '
Articulos no duraderos para C. Madrid 4.2 3.9 1.3 27 03 00 0.8 1.0 13 26 14 13 1.4 02 1 10 o
el hogar Espafia 27 32 16 16 03 02 1.7 15 19 18 -04 0.6 14 | ' ' )
Medicamentos y material C. Madrid 1.4 2.1 04 0.9 -1.9 -1.2 0.3 -59 -2.8 -2.6 -3.3 -43 -2.7 01 08 04 01
terapetico Espafia 18 19 10 11 15 -1 -05 -55 -30 -35 31 -32 -25| ) ) )
) ) C. Madrid 0.1 3 25 57 57 56 -44 58 -63 -49 25 -50 -4.7
Objetos recreativos -0.3 0.9 -1.2 0.4
Espafia 00 07 -19 -45 48 48 -39 56 61 -54 -34 -47 -4.9
) C. Madrid 2.7 37 37 3.3 2.5 29 4.0 37 36 14 08 22 22
Articulos de uso personal 0.3 0.7 0.0 0.7
Espafia 2.7 3.1 40 3.1 2.5 29 3.3 32 3.1 1.1 06 14 14
(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID- ESPA NA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Prom. Max. Min. Correl.
. C. Madrid 39 4.9 47 4.2 37 4.4 4.5 37 39 31 2.3 2.4 3.2
Servicios para el hogar -0.4 0.1 -0.9 -0.4
Espafia 41 3.9 4.8 5.1 43 4.5 44 4.1 44 3.4 2.5 2.6 2.5
Serrvicios médicos y C. Madrid 2.8 3.7 6.3 4.6 3.2 3.5 3.9 4.4 4.2 4.1 3.0 2.6 3.5 0.1 0.6 28 2
similares Espafia 34 45 50 40 32 40 41 42 41 39 27 25 34 ) ) ) )
C. Madrid 7.3 1.0 2.0 2.6 4.0 5.9 4.1 1.8 54 -5.9 7.0 7.8 3.1
Transporte personal 0.1 0.6 -0.2 0.3
Espafia 7.3 1.1 2.2 2.0 4.1 5.8 4.1 1.9 5.3 -5.7 6.6 7.7 3.0
. C. Madrid 6.2 7.4 5.6 5.5 36 5.9 5.4 4.1 58 7.2 5.0 3.3 5.5
Transporte publico urbano 0.6 1.9 -0.9 0.7
Espaiia 3.8 6.1 6.3 4.6 4.5 5.4 5.1 4.1 4.6 6.5 3.2 3.1 4.6
Transporte publico C. Madrid 3.8 5.3 7.2 2.1 7.8 8.0 6.6 3.6 9.9 4.0 19 3.5 4.6 04 e 05 04
interurbano Espafia 35 61 63 27 67 70 63 34 89 37 18 37 44 ' ' ) ’
L C. Madrid -5.5 -1.0 -3.1 -2.4 -0.9 -1.4 -1.2 0.3 0.1 -0.5 -0.7 -0.6 -1.1
Comunicaciones 0.1 0.2 0.1 0.3
Espafia 5.4 -0.8 -3.3 -2.6 -1.0 -1.6 -1.3 0.2 0.0 -0.7 -08 -0.6 -1.0
i 23 6.0 5.1 3.2 4.1 0.8 0.5 1.4 1.3 1.8 1.3 2.8 2.2
Publicaciones €. Madrid -0.3 1.3 -0.9 0.0
Espafia 2.5 6.0 4.5 3.6 29 1.2 0.8 1.6 1.7 2.7 2.0 3.3 2.5
o C. Madrid 44 3.3 5.5 2.3 34 2.9 2.2 3.1 26 1.9 1.0 0.8 1.9
Esparcimiento -0.2 0.4 -0.8 0.0
Espafia 2.7 4.0 4.7 3.1 3.0 2.7 24 3.1 2.8 2.7 14 1.1 2.2
L X _ C.Madrid 4.9 0.7 23 6.3 2.2 2.3 2.2 2.1 2.1 2.1 11 0.8 1.8
Educacién infantil y primaria -1.5 1.2 -2.7 0.5
Espafia 43 3.1 2.2 5.1 43 5.0 38 4.7 37 3.6 2.2 2.0 3.4
L, . C. Madrid 3.2 5.2 3.7 6.2 3.0 3.0 29 2.0 23 2.4 1.0 1.3 2.8
Educacion secundaria -0.6 1.4 -2.0 -0.1
Espafia 4.7 5.7 4.5 4.8 4.2 4.3 3.8 4.0 3.0 1.4 2.0 1.8 3.7
» o C. Madrid 2.0 3.9 5.0 53 4.8 4.5 5.0 5.2 5.0 5.4 3.2 3.1 3.6
Educacion universitaria 0.0 0.0 0.0 0.0
Espafia 2.1 3.9 5.0 5.2 4.8 4.5 5.0 5.2 5.0 5.4 3.2 2.8 2.6
" C. Madrid 15 2.0 29 3.6 33 3.8 3.5 3.0 3.9 3.8 1.0 2.5 2.6
Otros gastos de ensefianza 0.0 0.7 -0.6 0.4
Espafia 2.4 2.7 4.1 4.0 36 3.4 34 3.3 36 3.2 1.6 2.3 2.1
) , C. Madrid 38 55 6.1 3.9 33 3.8 4.2 3.8 438 1.5 0.3 2.2 2.9
Turismo y hosteleria -0.3 0.1 -0.6 0.5
Espafia 4.9 5.2 6.1 4.2 3.8 4.0 4.3 4.4 4.7 1.8 0.6 2.0 3.2
) . C. Madrid 35 3.0 3.2 2.9 36 2.9 59 4.6 5.0 3.5 3.2 3.8 3.6
Otros bienes y servicios 0.1 0.5 -0.4 0.1
Espafia 2.3 3.0 3.0 33 36 3.2 5.5 4.2 44 3.6 35 4.2 3.7
L, C. Madrid 2.7 3.2 4.5 5.6 5.7 7.9 6.1 5.4 59 4.8 3.6 5.8 5.5
Reparacion de calzado 0.3 2.1 -0.4 0.5
Espafia 3.0 3.8 5.8 57 5.1 5.8 6.2 5.8 6.2 4.2 3.5 4.1 4.2

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

Ribricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia
alimentos Espafia C.deMadrid Diferencial| 2003-2010*  Agosto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

Cereales y derivados 13.3 10.8 -2.5 -0.2 0.8 -0.2 -1.2 -0.6 04 0.6 0.1 Favorable, tendencia dispar
Pan 15.9 10.8 -5.1 -0.7 0.4 0.6 -0.2 -21 0.2 1.0 -0.1 Favorable, tendencia dispar
Carne de vacuno 89 11.0 21 -0.3 -0.7 -2.2 -19 -0.1 0.6 -0.1 -0.6 Favorable, tendencia dispar
Carne de ovino 29 2.7 -0.2 -0.3 -1.0 -3.0 -1.0 0.7 0.6 =IL8) -0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Carne de cerdo 6.0 3.4 -2.6 -0.4 -3.2 -1.3 -0.1 0.3 1.5 -1.7 -2.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Carne de ave 74 7.5 0.0 -0.3 -1.4 -1.6 0.2 0.3 -0.1 0.1 -0.6 Favorable, tendencia dispar
Otras carnes 20.5 17.3 -3.1 -0.4 -0.2 -1.1 -09 -04 -0.3 -0.2 -0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Pescado fresco y congelado 12.2 11.8 -0.4 -0.1 -0.1 -0.5 0.5 -0.8 0.2 -0.4 0.5 Favorable, tendiendo a mejorar
E::;:ZZ%SS d"em:)‘:;c‘;z;' 2.1 9.8 2.3 0.6 05 08 00 04 17 | 03 -12  Desfavorable, tendiendo a mejorar
Huevos 1.7 1.7 0.0 1.0 -3.1 2.2 -1.3 1.0 1.6 -1.4 -2.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Leche 9.9 8.4 -1.5 -0.3 -0.5 -0.2 0.1 -2.5 -0.5 -0.3 0.0 Favorable, tendiendo a mejorar
Productos lacteos 14.0 11.0 -3.0 0.0 -1.0 0.3 -1.0 0.1 0.6 -0.5 0.1 Favorable, tendencia dispar
Aceites y grasas 5.6 4.7 -0.8 0.3 1.7 -0.6 -1.0 0.7 0.7 0.2 -0.6 Desfavorable, tendencia dispar
Frutas frescas 12.6 12.1 -0.5 -0.5 0.2 -1.1 -1.6 0.4 0.2 -0.1 -0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
:lftota: fencgsnse“’as Y 26 2.1 0.5 0.6 06 03 06 12 -14 09 03  Desfavorable, tendiendoa empeorar
figsiransbres y hortalizas 8.7 7.8 -0.8 0.8 0.5 07 03 -12 07 08 -43 Favorable, tendiendo a mejorar
E:)?Esa‘?s de legumbresy | 4, 43 0.1 -0.2 -0.1 -0 00 01 03 08 -05 Favorable, tendencia dispar
Patatas y sus preparados 3.0 2.2 -0.7 -0.1 -0.2 3.1 1.1 -2.5 0.6 0.0 0.2 Favorable, tendencia dispar
Café, cacao e infusiones 3.0 2.4 -0.6 -0.7 -2.4 -0.6 -39 0.1 -0.4 -2.6 -1.4 Favorable, tendiendo a mejorar
Az(car 1.0 0.8 -0.2 -0.2 -3.3 -0.6 0.2 -0.6 -0.2 -2.6 -1.5 Favorable, tendiendo a mejorar
;)ltirr:;péirgg:ctos 85 7.2 -1.4 0.4 -1.0 0.6 0.0 0.3 0.1 -0.5 0.4 Desfavorable, tendiendo a empeorar
anizyineral, refrescos y 7.8 7.0 -0.8 -0.2 0.9 -1.1 0.3 -0.7 -0.4 1.2 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Bebidas alcohdlicas 7.6 6.6 -1.0 -0.1 0.3 0.1 -0.7 0.5 -0.1 0.4 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Tabaco 21.1 21.7 0.6 0.1 0.0 0.4 0.0 0.2 0.5 1.0 2.8 Desfavorable, tendiendo a empeorar

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Rubricas de bienes
industriales y

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

energia Espafia C.de Madrid Diferencial| 2003-2010* Agosto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
E;?gfes de vestir de 236 211 25 04 -1.2 07 01 02 02  -12 -12 Favorable, tendiendo a mejorar
Prendas de vestir de mujer 31.2 27.7 -34 -0.4 0.9 -0.8 -0.2 -0.7 -0.1 0.8 0.8 Favorable, tendiendo a empeorar
E;igdas de vesir de nifio y 10.2 9.4 -0.8 -0.5 0.8 -0.8 -0.5 0.1 -0.4 0.9 1.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Complementos y
reparaciones de prendas de 2.3 2.5 0.3 -0.2 -1.4 -3.2 0.7 0.7 -0.2 -1.0 -0.6 Favorable, tendiendo a mejorar
vestir
Calzado de hombre 6.6 57 -0.9 -0.4 0.7 0.2 0.3 0.0 0.0 0.0 0.8 Favorable, tendencia dispar
Calzado de mujer 8.6 7.7 -0.9 -0.2 0.7 0.9 -0.2 04 13 0.3 1.4 Favorable, tendiendo a mejorar
Calzado de nifio 3.3 2.6 -0.7 -0.7 0.8 -0.7 -0.2 0.0 -1.1 0.1 -0.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Viviendas en alquiler 26.7 38.0 113 0.5 -0.5 0.7 0.9 -0.1 -0.1 -0.3 0.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Calefacdon, alumbradoy 56.4 52.0 -44 0.6 0.7 04 04 02 -13  -05 00 Favorable, tendiendo a mejorar
distribucién de agua
Conservacion de la vivienda|  33.9 45.2 113 -0.3 -0.1 1.5 -2.4 -0.5 0.2 -0.1 -0.4 Favorable, tendencia dispar
Z";ibL'JETOV revestimientos | 143 15.9 -04 05 0.7 11 03 06 13 05 05 Desfavorable, tendiendoa empeorar
Zle:g;easry accesorios para 6.7 5.7 -1.0 0.1 2.4 09 04 16 04 22 -12 Favorable, tendiendo a mejorar
Electrodomésticos y 105 8.9 -15 03 0.9 06 00 03 04 -04 04 Favorable, tendiendo a mejorar
reparaciones
Utensiios y herramientas 46 3.9 07 02 0.1 01 11 04 05 | -03 04  Desfavorable, tendiendo a mejorar
para el hogar
Qrtﬁf,ugff o duraderos para -, 13.5 -36 -0.2 15 05 06 08 -1.0 08 00 Favorable, tendiendo a mejorar
Medicamentos y material 156 14.8 -0.8 01 -1.4 04 02 08 02 -11 -01  Desfavorable, tendiendo a mejorar
terapéutico
Objetos recreativos 26.2 25.3 -0.8 -0.3 -0.3 -0.2 -0.1 0.5 09 -0.3 0.1 Favorable, tendencia dispar
Articulos de uso personal 349 27.9 -7.0 0.3 1.1 0.5 0.5 0.2 0.2 0.8 0.8 Desfavorable, tendiendo a empeorar

Ribricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

servicios Espafia C.deMadrid Diferencial| 2003-2010%  Agosto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Servicios para el hogar 20.4 26.0 5.7 -0.4 -0.1 -0.5 -0.5 -0.3 -0.2 -0.2 0.7 Favorable, tendiendo a empeorar
Servicios medicos y 25.9 32.0 6.1 0.1 0.2 02 02 02 03 01 01 Desfavorable, tendencia dispar
similares
Transporte personal 152.4 136.8 -15.6 0.1 0.2 0.0 0.2 -0.2 0.3 0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte publico urbano 7.0 16.4 9.4 0.6 1.1 0.0 1.2 0.8 1.9 0.2 1.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte piblico 7.3 7.1 0.2 0.4 0.1 02 10 03 00 02 01  Desfavorable, tendiendo a empeorar
interurbano
Comunicaciones 39.8 40.8 1.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 0.0 -0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Publicaciones 12.0 15.9 3.9 -0.3 -0.4 -0.3 -0.5 -0.9 -0.7 -0.5 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Esparcimiento 18.5 23.6 5.0 -0.2 -0.3 0.0 -0.1 -0.8 -0.4 -0.2 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion infantil y primaria 44 6.2 1.8 -1.5 -1.2 -2.6 -1.6 -1.6 -11 =il.22 =1L Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion secundaria 3.7 5.6 1.9 -0.6 -0.5 -2.0 -0.7 0.9 -1.0 -0.5 -0.9 Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion universitaria 54 6.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 1.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Otros gastos de ensefianza 6.0 59 -0.1 0.0 0.0 -0.4 0.4 0.7 -0.6 0.2 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Turismo y hosteleria 129.1 142.6 13.5 -0.3 0.5 -0.6 0.1 -0.3 -0.3 0.2 -0.3 Favorable, tendencia dispar
Otros bienes y servicios 23.0 21.9 -1.1 0.1 -0.7 0.4 0.5 -0.1 -0.3 -0.4 0.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Reparacion de calzado 0.2 0.2 0.1 0.3 2.4 -0.4 -0.4 0.5 0.1 1.7 13 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.

Fuente: INE & BIAM
Fecha:

(UC3M)

13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madrid
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madrid
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Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espaiia y Madrid
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Madrid. Inflacion. Cuadros y Graficos

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espafa y Madrid
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Comparacion de inflacién anual para distintas rubricas de Bienes Industriales y Energia entre Espana y Madrid
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Comparacion de inflaciéon anual para distintas rubricas de Servicios entre Espaifa y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafa y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madri
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13 de septiembre de 2011

Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha:
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madri
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espaiia y Madri
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II1.1.3. ANALISIS COMPARATIVO CON LA Grafico I11.1.3.1
EURO AREA A PARTIR DE LA DESAGREGA-

CION POR GRUPOS COICOP INFLACION TOTAL

Tasas anuales de crecimiento

En el mes de agosto el diferencial de inflacion de
la Comunidad de Madrid con la Euro Area ha sido
de 0,4pp. Este dato es idéntico al observado en el
mes anterior y supone un ruptura en la fuerte
tendencia iniciada en el mes de mayo que ha su-
puesto una rapida convergencia en los diferencia-
les de inflacién que han pasado de 0,8pp en abril

al 0,3pp en junio, ver grafico II1.1.3.1. Sin em- 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
bargo, este leve aumento del diferencial de infla- —o—C. de Madrid ——Euro rea

cion observado en julio y agosto no serd perma- B o o
nente por lo que se espera que el proceso de Grafico II1.1.3.2

convergencia se acentle en los proximos meses Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién

Especialmente Desfavorable para la Comunidad de

cuando deje de tener influendia en la tasa anual Madrid respecto a la Euro Area
de inflacion el efecto escalon de la importantes o

. . . . ~ i4s
medidas de ajuste fiscal introducidas en Espana a o

finales del 2010. Asi se espera que se elimine el
diferencial de inflacién a finales de 2011 aunque

se estabilizaran de nuevo, ya en la Ultima mitad 2
del 2012, en valores alrededor de 0,3pp desfavo- e 18
. 1
rables a la Comunidad. " os . . . u
. IR
; Bebidas alcohdlicas y Vivienda Transporte
¢ tabaco m Historico Junio 2012

Para identificar los sectores que explican esta "

evqucié_r] de los precios relativos usamos la des- Grafico T11.1.3.3

agregacion por grupos COICOP. Los 12 grupos Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién
considerados son alimentos y bebidas no alcohdli- Especialmente Favorable para la Comunidad de
cas, bebidas alcohdlicas y tabaco, vestido y calza- Madrid respecto a la Euro Area

do, vivienda, menaje, medicina, transporte, co-
municaciones, ocio y cultura, ensefianza, hoteles,
cafés y restaurantes y otros bienes y servidos.

Vestidoy calzado Medicina Ocioy cultura

f
e
r
e 0.5
n
c

i —
. |
| 05

En el cuadro III.1.3.1 se muestran las prediccio- 1s
nes de tasas medias de inflacion para la Euro
Area y Madrid en los afios 2011 y 2012. El cuadro
II1.1.3.2 reporta informacion sobre los diferencia-
les de inflacion observados en el mes de julio y la
prediccion de estos diferenciales para los afios Fuente: INE & BIAM (UC3M)
2011 y 2012. Los gréaficos adjuntos al final de Fecha: 13 e septiembre de 2011
esta seccion muestran la evolucion de las tasas

de inflacion y los precios relativos en la Comuni-

dad de Madrid y la Euro Area con sus correspon-

dientes predicciones para el afio 2011 y 2012.

S0 -n® —=m3 -

m Histérico Junio m 2012
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Histéricamente han existido diferenciales de infla-
cion entre la Comunidad y la Euro area, en su
mayoria positivos. Los grupos COICOP que regis-
tran una evolucidon de precios significativamente
desfavorable a Madrid en el periodo 2003-2010
son alimentos y bebidas no alcohdlicas, menaje,
comunicaciones, hoteles y cafés y restaurantes.
Medicina es el Unico grupo con un diferencial de
inflacion significativamente favorable a la Comu-
nidad en el periodo historico considerado.

En el mes de agosto no se han registrado modifi-
caciones importantes en la magnitud de algunos
de los mas importantes diferenciales de inflacion
desfavorable a la Comunidad con respecto a la
Euro Area. Entre los grupos de precios con dife-
renciales de inflacion desfavorables a la Comuni-
dad pueden destacarse de nuevo este mes las
bebidas alcohdlicas y el tabaco, vestido y calzado

y el transporte. Merece destacarse en el caso de
trasporte en el que este diferencial mostrara una
gran persistencia e incluso aumentara durante el
periodo de prediccion. En el grafico I11.1.3.2 ve-
mos la evolucion histdrica, actual y prevista para
2012 de los tres grupos COICOP que han regis-
trado los mayores diferenciales positivos en agos-
to.

Aunque de menor magnitud, también algunos
grupos han registrado diferenciales que son signi-
ficativamente favorables a la Comunidad en el
mes de agosto. Estos grupos han sido Alimentos
y bebidas no alcohdlicas, medicina y ocio y cultu-
ra. Estos diferenciales persistiran, aunque redu-
ciendo su magnitud, en todos los casos durante
el 2012, ver grafico I11.1.3.3.
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CUADROS Y GRAFICOS

Cuadros:

* Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro

Area.

Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacién por grupos COICOP entre la Comunidad de
Madrid y la Euro Area.

Graficos:

» Comparacién de inflacién anual por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro Area.

*  Precios relativos en la Comunidad de Madrid respecto a la Euro Area (IPC Madrid/ IPC Euro Area).
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TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO POR GRUPOS COICOP DIFERENCIA L C. DE MA DRID-EURO AREA
DEL IPC.EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y DEL IPCA EN LA EURO AREA (2003-2010)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Promedio Desv | Max | Min | Correl(1)

i i i 42 26 42 33 53 -14 -06 20 2.2

Alimentos ylpeb|das no C. Madrid 11 16 31 14 0.7
alcohdlicas Euro area 1.0 0.7 2.3 2.7 5.5 0.0 0.4 2.3 1.9
_ o C. Madrid 45 54 15 76 37 95 117 94 4.7

Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 3.2 5.5 -3.0 0.1
Euro area 7.5 4.9 2.7 3.4 3.3 4.0 3.8 3.2 3.0
C. Madrid 12 05 09 09 06 -1.8 -03 02 -0.1

Vestido y calzado aan 0.2 12 | 20 | -21 0.4
Euro area 0.7 0.1 0.4 1.0 0.7 0.3 0.7 -0.1 1.1
i 38 48 64 44 54 15 27 59 41

Vivienda €. Madrid 0.9 08 | 17 | -o1 0.9
Euro rea 25 47 47 27 52 00 20 48 3.2
i 16 23 30 3.0 26 16 08 12 1.7

Menaje €. Madrid 1.0 07 | 21 | oo 0.2
Euro area 0.9 0.8 1.0 1.7 2.1 1.6 0.7 1.0 1.5
i 00 02 14 -15 05 -04 -1.1 -15 -0.6

Medicina C. Madrid 23 27 | 01 | -79 -0.1
Euro rea 79 21 14 17 19 14 08 1.6 21
i 45 65 46 21 61 52 72 73 4.6

Transporte €. Madrid 0.7 1.6 2.1 -2.4 1.0
Euro area 3.1 4.4 3.1 2.4 4.5 -2.8 4.6 5.7 0.1
i 09 -14 -12 03 01 -05 -07 -07 -1.2

Comunicaciones ¢ Madrid 1.0 14 | 23 | -18 03
Euro rea 20 23 32 -9 22 -10 -08 -1.3 -25
C. Madrid 05 -02 02 -04 02 -02 -1.1 -02 0.2

Ocio y cultura aan 0.1 04 | 06 | -07 0.5
Euro &rea 01 -01 01 02 02 05 -02 03 0.6
i 31 32 32 29 32 32 17 18 3.2

Ensefianza €. Madrid -0.2 24 | 23 | -49 -0.2
Euro area 3.3 3.1 2.9 7.8 4.4 1.0 1.7 1.6 2.2
i 35 40 44 43 48 17 1.0 19 1.8

Hoteles, cafes y C. Madrid 1.0 07 18 02 0.8
restaurantes Euro area 2.8 2.5 2.6 3.2 3.4 1.9 1.2 1.9 2.5
i 28 32 40 37 37 30 26 34 3.2

Otros bienes y servicios <" 1241 11 05 | 19 | o6 0.2
Euro érea 22 18 21 23 24 23 21 24 21

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales medios de inflacion.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 13 de septiembre de 2011

Diferencial de inflacion
Grupos COICOP =
2;3;'?2‘:6‘;';* Agosto | 2009 2010 2011 2012
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.1 -0.6 -1.4 -1.0 -0.2 0.3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 2.9 5.5 8.0 6.2 1.7
Vestido y calzado 0.2 2.8 -2.1 -0.9 0.3 -1.2
Vivienda 0.9 1.0 1.5 0.7 11 0.9
Menaje 1.0 0.2 0.0 0.1 0.1 0.2
Medicina -2.3 -3.6 -1.8 -2.0 -3.2 -2.8
Transporte 0.7 1.7 -2.4 2.6 1.6 4.5
Comunicaciones 1.0 0.7 0.5 0.1 0.6 1.3
Ocio y cultura -0.1 -1.0 -0.7 -0.9 -0.5 -0.4
Ensefanza -0.2 0.0 2.3 -0.1 0.3 0.9
Hoteles, cafés y restaurantes 1.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.1 -0.7
Otros bienes y servicios 1.1 1.1 0.7 0.5 1.0 1.2

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & BIAM (UC3M)

Fecha: 13 de septiembre de 2011
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Comparacioén de inflacién anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fuente: INE & BIAM (UC3M)
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Comparacion de inflacién anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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gy ANALISIS MACROECONOMICO

Universidad
Carlos Il de Madrid

Instituto Flores de Lemus Segunda Epoca

HOJA DE SUSCRIPCION PARA EL ANO 2012

Nombre y Apellidos: .

Provincia .
NIF/CIF ..................................................................................................

METODOS DE PAGO
(todos los precios listados incluyen IVA y gastos de envio)

Talon Bancario

A nombre de: Fundacién Universidad Carlos III.

CIF: 79852257-G - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 28903 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a:  Fundacion Universidad Carlos ITII.  Dpto. Contabilidad.  Avda. de la Universidad, 20. 28911 Leganés (Madrid).

Transferencia Bancaria
A: Fundacion Universidad Carlos III C.C.C.: 2096-0630-18-2839372704

Tarjeta de Crédito: VISA................AMERICAN EXPRESS................MASTERCARD................ (rellenar con una X)
N [Ty 4 1= (o T Fecha de Caducidad:.........c.cocvveeeiveiiie e

Firma Autorizada: Date:

Py

BIAM, Boletin Inflacion y Analisis Macroecondmico (edicion mensual)
B 10Tt T = o JE=Y L=V o1 3ot J P I [ |+ IC N |

- por corre0 postal®.......cuuun s s 500 O
Predicciones de inflacion desglosada en un numero reducido de sectores utilizando modelos econométricos de indicador adelantado y de regimenes cambiantes
cuando es necesario para ESPANA, UE, EURO AREA, PAISES DE LA UE y EEUU.

Predicciones del cuadro macroecondmico y de indicadores industriales y de sentimiento econdémico de la Euro Area.

Predicciones del cuadro macroeconémico espafiol.

Servicio de Actualizacion de predicciones y diagnosticos.......currmmmnimrsmnmsssm € 2,200 0
a) Servicio de Actualizacién de predicciones (por CORREO ELECTRONICO)
. alas 12 horas de publicarse el IPC espafiol.
. a las 12 horas de publicarse el IPCA de la euro area.
. a las 12 horas de publicarse el IPC de Estados Unidos.
b) Servicio de Actualizacion de diagnésticos (por CORREO ELECTRONICO)
. Comunicacion por correo electronico de la existencia de cualquier actualizacion en la hoja web del Boletin.
. Actualizacion por correo electrénico del diagndstico sobre la inflacion espafiola, a las 4 horas de publicarse el dato de IPC de Espafia.
. Actualizacion por correo electrénico del diagndstico sobre la inflacion europea, a las 4 horas de publicarse el dato de inflacion armonizada europea.
. Actualizacion de predicciones macroecondémicas e indicadores econdmicos espafioles y europeos.

SUSCHPCION CONJUNEA ievirireuirrres s s s s s s 2,300 0
+Suscripcidn al Boletin Inflacion y Analisis Macroeconémico
+ Servicio de Actualizacion de predicciones y diagndsticos.

Suscripcion al boletin, actualizaciones, servicio de consultoria y apoyo a la investigacion..................€ 4.500 O
+Suscripcion al Boletin Inflacion y Analisis Macroeconémico

+ Servicio de Actualizacion de predicciones y diagndsticos

+ Acceso inmediato a los documentos de trabajo desarrollados en el ambito del Boletin.

+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticion individualizada.

+ Servicio de consulta a los expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.

+ Inclusién de anagrama en el Boletin y en Internet en la lista de Entidades Colaboradoras que apoyan la investigacion que se realiza en el Boletin (opcional).

+ Suscripcion a BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS.

(1) EN TODAS LAS MODALIDADES ESTA CIRFRA REPRESENTA EL PRECIO ANUAL DE SUSCRIPCION.

(2) ESTOS SUSCRIPTORES RECIBIRAN TAMBIEN LA VERSION ELECTRONICA SIEMPRE QUE SE MANTENGA TAL TIPO DE DISTRIBUCION.
NOTA: PARA EVITAR LA SUSPENSION DE LA ENTREGA DEL BOLETIN, LOS PAGOS DEBEN EFECTURARSE ANTES DEL 15 DE FEBRERO.
NOTA: PARA LA SUSCRIPCION AL BIAM CCA.AA. UTILICESE LA HOJA ESPECIFICA DE DICHA PUBLIACACION

Universidad Carlos III de Madrid Instituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccion y Analisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es www.uc3m.es/boletin
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0as COMUNIDADES AUTONOMAS

Universidad
Carlos III de Madrid

Instituto Flores de Lemus Segunda Epoca

HOJA DE SUSCRIPCION PARA EL ANO 2012

Nombre y Apellidos: ............

Empresa:.....ccccoveiiiiiiiicnns

D)1 TlolTo g I L=<l a L = I- PSSR
Provincia: MUNICIPIO: ..ttt et e e CP

DIr€CCION FISCALL.....evveieieire ettt et
Provincia:.. L MUNICIPIO:. .ot G,
NV | ST

TElIEfONO: ... oo s FAX

METODOS DE PAGO
(todos los precios listados incluyen IVA y gastos de envio)

Talén Bancario

A nombre de: Fundacion Universidad Carlos III.

CIF: 79852257-G - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 28903 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a:  Fundacioén Universidad Carlos III.  Dpto. Contabilidad.  Avda. de la Universidad, 20. 28911 Leganés (Madrid).

Transferencia Bancaria
A: Fundacion Universidad Carlos III C.C.C.: 2096-0630-18-2839372704

Tarjeta de Crédito: VISA...........oeees AMERICAN EXPRESS............ieus MASTERCARD (rellenar con una X)
N T3 1< (o O Fecha de Caducidad:.........cccccuviiiiiiiiccee e,
Firma Autorizada: Date:

BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS
O 1o Lo oo Y =T 3= 1= oY ot €400 0
= POF COFTEO POSLAIND.....uuueiis s arrsssir e s srsssse e s ers s s e s se e e e e e rer e e e e s s e e e e oo s e e e e an e e e saanaEeseernnn s e snsnnnn e snnnnnnesd € 5000
*  Predicciones de inflacion para 57 sectores (ribricas en el IPC) de la economia espafiola.
* A lolargo de 2010 se incluird alguna de las siguientes extensiones:

*  Prediccion de los precios de produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Auténomas..

*  Prediccion de la produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Autonomas.

SUSCRIPCION CONJUNTA BIAM + BIAM CC.AA.
- por correo electronico . o SN < (1
- por correo postal (2., 5D 77 T

BIAM CC.AA + SERVICIO DE ACTUALIZACION DE PREDICCIONES Y DIAGNOSTICOS BIAM................ €24500

BIAM CC.AA. + SUSCRIPCION CONJUNTA BIAM......c.ccoouminineesnisesnsssesssmsessesssssesssssssssssssssssssssssssnsssenes €2.5500

SUSCRIPCION AL BIAM, ACTUALIZACIONES, SERVICIO DE CONSULTORIA Y APOYO A LA

+Suscripcion al BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS

+ Acceso inmediato a los documentos de trabajo desarrollados en el ambito del Boletin.
+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticidn individualizada.

+ Servicio de consulta alos expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.
+ Suscripcién a BIAM.

(1) EN TODAS LAS MODALIDADES ESTA CIRFRA REPRESENTA EL PRECIO ANUAL DE SUSCRIPCION.

(2) ESTOS SUSCRIPTORES RECIBIRAN TAMBIEN LA VERSION ELECTRONICA SIEMPRE QUE SE MANTENGA TAL TIPO DE DISTRIBUCION.
NOTA: PARA EVITAR LA SUSPENSION DE LA ENTREGA DEL BOLETIN, LOS PAGOS DEBEN EFECTURARSE ANTES DEL 15 DE FEBRERO.
NOTA: PARA LA SUSCRIPCION AL BIAM CCA.AA. UTILICESE LA HOJA ESPECIFICA DE DICHA PUBLIACACION.

Universidad Carlos III de Madrid Instituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccidon y Analisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es www.uc3m.es/boletin
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M Informes trimestrales sobre el

. Crecimiento Trimestn:al de las
B3 COMUNIDADES AUTONOMAS

Instituto Flores de Lemus

Universidad
Carlos 111 de Madrid

HOJA DE SUSCRIPCION

Oferta de servicios”

Caracteristicas de las predicciones trimestrales del PIB de las CC AA.

a)  Estan realizadas por modelos econometricos con indicadores adelantados espedificos para cada CA.

b)  Las predicciones no sufren ninguna modificacion por criterios subjetivos.

¢) Induyen una interpolacion trimestral del crecdmiento del PIB ( sobre el trimestre anterior y sobre el del mismo trimestre del afio anterior)
de cada CA cuando los datos del INE sobre los PIB's de las CC AA son solamente de frecuencia anual.

d) Las interpolaciones y las predicciones trimestrales de cada CA de modo son consistentes con el dato anual medio del afio de la CA en
cuestion. Ademds, en cada trimestre los datos de los PIB's de todas las CC AA son consistentes con el correspondiente agregado nadional y
todo ello teniendo en cuenta las restricciones no lineales que los indices encadenados imponen.

e) Se basan en un procedimiento desarrollado en el Instituto Flores de Lemus de la Universidad Carlos III y presentado internacionalmente en
el 31st International Symposium on Forecasting de junio de 2011 junio en Praga.

SERVICIOS.
L- Informe trimestral especifico de una Comunidad Autonoma especifica.
Incluye:

- Predicciones trimestrales y analisis de las tasas anuales y trimestrales PIB de la CA y su comparacion con las correspondientes
para Espafa y la Euro Area.

- Andlisis ciclico del perfil de crecimiento trimestral de la CA y su comparacion con Espafa y Euro Area.

- Predicciones de los crecimientos medios anuales de todas las CC AA con un andlisis comparativo respecto la CA especifica.
Precio anual (4 informes): €1.000 (IVA no incluido).
11.- Informe trimestral general sobre todas las CC AA.
Incluye:

- Predicciones trimestrales de las tasas anuales y trimestrales del PIB de todas las CC.AA. y su comparacion con las
correspondientes para Espafia y la Euro Area.

- Andlisis econémico basado en una agrupacion de las CC AA segUn sus perspectivas econdmicas.
- Diagramas de caja historicos sobre la divergencia de crecimiento entre CC AA.

Precio anual (4 informes): €2.000 (IVA no incluido).

I y II conjuntamente.

Precio anual (4 informes): €2.400 (IVA no incluido).

FORMA DE PAGO.
Mediante emision de factura por parte de la UC3M que debera abonarse en el plazo de 15 dias a partir de su recepcion por parte del cliente
mediante transferencia a la Cuenta Corriente:
Banco Santander Central Hispano
Entidad: 0049 Sucursal: 1894 D.C.: 53 NO© Cuenta: 2310286360
Duracién y plazos de entrega: 72 horas después de la publicacion del dato de la CNTR.
Responsable de la ejecucion técnica (UC3M): Antoni Espasa Terrades

Datos del Cliente

Nombre: CIF: A-
Direccion:
Condiciones especiales facturacion:

ACEPTA la oferta de servicios arriba indicada y las condiciones estipuladas para su ejecucion

Responsable:
Firma: Fecha: de de 2011

*Los informes son para uso exclusivo del suscriptor.




CALENDARIO DE DATOS

SEPTIEMBRE
1 2 3 4
Paro registrado
(agosto)
5 6 i 7 8 9 10 11
PIB Euro Area IPI Espaiia
D) (julio)
12 13 14 i 15 16 17 18
IPC Espaiia IPI Euro Area IPC EE.UU
(agosto) (julio) (agosto)
IPC Euro Area
(agosto)
19 20 21 22 23 24 25
26 27 28 29 30
IPCA Espaia PCE EE.UU.
(D.A. septiembre) | (agosto) i
ISE Espaiia IPCA Euro Area
ISE Euro Area (D.A. agosto)
(septiembre)
OCTUBRE
1 2
3 4 5 6 7 8 9
Paro registrado IPI Espaiia
(septiembre) (agosto)
10 11 12 i 13 14 i 15 16
IPC Espaiia IPI Euro Area IPC Euro Area
(septiembre) (agosto) (septiembre)
17 18 19 20 21 22 23
IPC EE.UU
(septiembre)
24 25 26 27 28 29 30
ISE Espaiia IPCA Espaiia
ISE Euro Area (D.A. octubre)
(octubre) EPA Espaina
(3% Trimestre)
PCE EE.UU.
(septiembre)
31 .
IPCA Euro Area

(D.A. septiembre)

IPI: Indice de Produccion Industrial
ISE: Indicador de Sentimiento Econdmico
IPC: Indice de precios al consumo

IPCA: Indice de precios al consumo Armonizado

CNTR: Contabilidad Nacional Trimestral
EPA: Encuesta de Poblacion Activa
A.D.. Indicador adelantado por INE y/o Eurostat del dato en cuestion




TRAS EL DATO DE INFLACION DE AGOSTO, NUESTRAS EXPECTATIVAS
SOBRE LA INFLACION TOTAL PARA 2011 AUMENTAN EN 10 CCAA
MIENTRAS EN LA SUBYACENTE SE REVISAN AL ALZA EN 7 CCAA

INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Tasa anual media de crecimiento*

TOTAL SUBYACENTE

q B
. N2.6 |

a

Respecto a Espafa: _ Igual Menor

* Para cada Comunidad se sefiala si la tasa de crecimiento ha aumentado (1), disminuido (¥), o se mantiene
igual (22) a la prediccion del mes anterior.

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 29 de septiembre de 2011

Para informacion sobre suscripciones véase la
HOJA DE SUSCRIPCION Y PATROCINIO
en el interior de este ejemplar

La Suma de Todos

ol Comunidad de Madrid

Universidad
Carlos III de Madrid




