La inflacion total para 2011 se situara por encima
del 2.0% para todas las CC.AA., variando entre el
2.1 de 1. Canarias y el 2.9% previsto para
Asturias y Cantabria.
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En 2011 se espera un aumento generalizado de la
inflacion subyacente en todas las CC.AA. respecto a
los valores observados en 2010. Los mayores
incrementos (1.1pp.) corresponderian a 1. Canarias
y Cantabria.
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2010 termind con las tasas anuales
de inflacibn mas elevadas del afio,
como consecuencia principalmente
del aumento impositivo sobre el
tabaco y el repunte de los precios de
los productos energéticos.

Las previsiones de inflacion para
2011 se revisan al alza debido al
aumento del precio del Brent. A
pesar de ello se espera que este afio
sea el componente subyacente el
que tenga la mayor contribucion en
la inflacién total.

En cuanto al crecimiento del PIB
para 2011 se espera un 0,8% en
Asturias frente a un 0,4% a nivel
nacional. Estas diferencias globales
favorables a la regién tienen su
origen en el mejor comportamiento
de todos los grandes sectores, en
particular de la industria.

En el mes de diciembre la tasa de
inflacion en la Comunidad de
Catalufia fue similar a la de Espafia
rompiéndose asi una tendencia de
diferenciales de inflacién
desfavorables a la Comunidad. Sin
embargo, se espera que esto no se
mantenga en 2011

Los precios en la Comunidad de
Madrid presentaran una dinamica en
linea con los de Sevilla y Valencia y
ligeramente divergentes de
Barcelona que mostrara la tasa de
inflacion anual mas alta dentro de
este grupo de provincias.
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PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publicacion de
este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

2010 termind con las tasas anuales de
inflacion mas elevadas del afio, como
consecuencia principalmente del aumento
impositivo sobre el tabaco y el repunte de los
precios de los productos energéticos.

Las previsiones de inflacion para enero de
2011 estan condicionadas basicamente por la
evolucion de los precios energéticos, con
fuertes revisiones al alza debido a las
innovaciones de diciembre y a las expectativas
de aumento en el precio del barril de Brent.

A pesar de la revision al alza en las
previsiones de la inflacion en energia para
2011, se espera que este afio sea el
componente subyacente el que tenga Ila
mayor contribucion en la inflacién total.

PRINCIPADO DE ASTURIAS
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Los datos sobre la evolucién de la economia
asturiana durante el dUltimo trimestre permiten
esperar un credmiento positivo del PIB
entorno al 0,1% para el conjunto del afio
2010. Aunque pequefia, esto supone una
revision al alza de nuestras predicciones de
octubre que se situaban aun en tasas
negativas. De confirmarse esta expectativa, la
region habria salido de la recesion, en
cémputo anual, antes que el conjunto de la
economia espafiola.

Para 2011 se espera un crecimiento del 0,8%
en Asturias frente a un 0,4% a nivel nacional.
Estas diferencias globales favorables a Ila
region tienen su origen en el mejor
comportamiento de todos los grandes
sectores, en particular de la industria.

El Ultimo trimestre de 2010 confirma la
anticipada moderacion de la produccion
industrial  asturiana. Los  crecimientos
cercanos, e incluso superiores, al 10% de los
trimestres segundo y tercero han dado paso a
un decrecimiento del 0,1% en octubre y a un
crecimiento del 1% en noviembre.

Esta moderacion en el Ultimo trimestre refleja
la caida de los bienes intermedios (en
particular del sector metallirgico, del de
minerales metalicos y del de los no metalicos,

ligeramente compensado por el sector
quimico), atenuada por la energia que ha
continuado su recuperacion.

Para 2011, se espera un crecimiento nulo.
Esta evolucion reflejaria el comportamiento de
los bienes intermedios, matizado por una
produccion energética que iria decayendo a lo
largo de 2011. Para 2012, se espera un
crecimiento medio del agregado del 1,3%.

A falta del dato de didembre, el crecimiento
esperado para Espafia en 2010 seria del 1,1%
(una décima por encima de lo anunciado en el
ultimo analisis).

Asi, el diferencial rondaria los 3,6 puntos
porcentuales favorables al Principado, en
sintonia con los 4 puntos favorables al
Principado en 2008, aunque no tanto con el
diferencial nulo de 2009. El crecimiento medio
nacional esperado para 2011 y 2012 seria
ligeramente superior al esperado para el
Principado.

Las tasas anuales de los precios industriales
asturianos han seguido creciendo en el cuarto
trimestre de 2010 segin lo previsto en el
anterior informe, manteniéndose la prevision
de que el inicio de la moderacion de dichas
tasas es inminente.

La inflacién asturiana repunta
inesperadamente en el cuarto trimestre de
2010, debido en gran medida a los precios
energéticos ademas de los precios de servidos
(turismo y hosteleria). Asi, 2010 cierra con
una inflacion media del 2%, dos décimas por
encima de lo esperado.

La previsiones para 2011 se incrementan
hasta una media del 2,9% (el componente
subyacente llegaria al 1,8%). En cualquier
caso, se sigue esperando que 2011 vea una
inflacién en caida libre hasta niveles cercanos
al 1% a finales de afo. Para 2012 se esperan
tasas mas moderadas, cercanas al 1%.

CATALUNA

La Comunidad de Catalufia ha registrado en el
mes de didembre un crecimiento del indice de
precios de un 3,0% anual que implica una
sorpresa al alza de 0,2pp con respecto a las
predicciones realizadas con informacion hasta
el mes anterior y de 0,5pp con respecto a las

Es
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previsiones realizadas en nuestro Ultimo
informe trimestral. La causa de este fuerte
incremento de la infladon reside en el
importante ajuste fiscal de la economia
espafola.

A nivel provincial, en el mes de diciembre
Girona ha vuelto a presentar la mayor tasa de
inflacion anual dentro de la Comunidad, 3,3%
mientras las tasa mas baja se ha observado
en Tarragona y Barcelona, 2,8% en ambos
casos. Se espera que este comportamiento
diferencial a nivel provincial persista durante
todo el periodo de prediccién.

Se prevé para los proximos meses que las
tasas de inflacion anual vayan reduciéndose
progresivamente durante 2011, de forma que
la tasa media esperada para dicho ano sera
del 2,6%. Ya en el 2012, las tasas de inflacion
anual de la Comunidad se estabilizaran en
valores en torno al 2%.

COMUNIDAD DE MADRID

En el mes de diciembre se confirma un
importante repunte de los precios en la
Comunidad debido fundamentalmente al
importante ajuste fiscal de la economia
espanola, que se refleja en el incremento de
los impuestos sobre el tabaco y la subida de
los precios energéticos.

Se prevé para los proximos meses que las
tasas de inflacion anual vayan reduciéndose
progresivamente durante 2011, de forma que
la tasa media esperada para dicho ano sera
del 2,6%. Ya en el 2012, las tasas de inflacion
anual de la Comunidad se estabilizaran en
valores en torno al 1,2%.

El trimestre que termina ha conducido a una
importante evolucion al alza en la senda
respecto a nuestras previsiones en trimestres
anteriores. Sin embargo, las innovaciones de
este Ultimo trimestre solo han alterado la
dindmica de prediccion de corto plazo,
manteniéndose la prediccion de la tasa de
inflacion anual en valores ligeramente
superiores al 1% una vez se elimine el efecto
de las medidas de ajuste fiscal




II. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

II.1 INFLACION

2010 termind con las tasas anuales de inflacidon mas
elevadas del afio, como consecuencia principalmente
del aumento impositivo sobre el tabaco y el repunte
de los precios de los productos energéticos. Castilla-La
Mancha presentd la tasa anual mas elevada (3.4%) y
I. Canarias la mas baja (2.0%). Entre enero y
diciembre de 2010, la tasa anual de inflacidon repuntd
en promedio 2pp. para todas las CC.AA,
presentandose el mayor incremento en Castilla-La
Mancha, cuya inflacion anual pas6é de 0.9 a 3.4%
entre estos dos meses.

Las previsiones de inflacdn para enero de 2011 estan
condicionadas basicamente por la evolucidon de los
precios energéticos, con fuertes revisiones al alza
debido a las innovaciones de dicembre y a las
expectativas de aumento en el precio del barril de
Brent. A pesar de ello, la Ultima informacion disponible
no indica que la esclada en los predos
internacionales del Brent vaya a alcanzar las
dimensiones de la observada en 2008 cuando el
precio corriente y los futuros superaron los u$100. Sin
embargo, se espera que se mantenga el crecimiento
sostenido de los precios internacionales del barril de
Brent (sin las variaciones bruscas de 2008) y una
revaluacion comparativamente mas suave del euro, lo
que en conjunto resultara en precios del Brent en
euros que en promedio se situaran en los valores de
2008. (Véase grafico I1.1.1).

Grafico I1.1.1
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Fuente: INE
Fecha: 14 de enero de 2011

El resto de grupos especiales no sufre variaciones
importantes en sus expectativas, con lo que la
inflacion total esperada para enero de 2011 fluctuaria
entre el 3.9% para Castilla-La Mancha y el 2.5% para
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Canarias. Para Espafia la inflacion esperada es del
3.3% (véase grafico I1.1.2).

Grafico I1.1.2

INFLACION ESPERADA PARA ENERO DE 2011 EN
LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA
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A pesar de la revision al alza en las previsiones de la
inflacion en energia para 2011, se espera que este
afio sea el componente subyacente el que tenga la
mayor contribucion en la inflacién total. En el grafico
I1.1.3 se observa el incremento en la inflacion
subyacente esperada para 2011, respecto a la
observada en 2010. Los aumentos se sitlan en
promedio para todas las CC.AA. en 0.9pp. con un
mayor incremento esperado en I. Canarias, que pasa
del -0.3 a 0.9%, y uno menor en Extremadura que
sube 0.5pp. hasta 0.2%.

Grafico I1.1.3
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

En cuanto a las rubricas con tasas anuales de inflacion
negativa, en diciembre de 2010 se han alcanzado para
Espafia los niveles medios mas bajos desde 2008
(véase cuadro II.1.1).

Cuadro II.1.1

PORCENTAJE DE RUBRICAS CON TASAS ANUALES DE INF}ACI()N NEGATIVAS
EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS ESPANOLAS
Porcentaje sobre el IPC total de cada Comunidad Auténoma
2010 2009 2008

Diciembre Noviembre Octubre Septiembre Agosto Julio Junio Mayo Abril Marzo Febrero Enero| TIV TIII TII TI Media| TIV TIII Media
C-La Mancha 25.4 21.6 2.4 26.5 27.6 3.5 37.0 37.0 542 41.1 45.3 44,5 | 654 62.7 52.0 48.1 544 | 30.8 129 8.8
Galicia 25.2 24.6 2.1 28.3 29.1 31.0 31.5 356 42.6 41.0 41.3 41.2 | 40.0 52.1 49.8 40.8 50.1  30.8 18.8 11.8
Cantabria 24.0 24.3 24.2 27.5 26.6 28.9 29.5 454 463 347 49.7 46.2 | 385 514 514 372 485|263 9.8 83
Cy Ledn 21.1 19.6 24.0 28.2 27.1 31.6 36.0 34.5 356 34.4 36.3 36.3 | 543 51.6 450 448 479 | 293 12.0 9.0
Asturias 19.8 20.9 2.8 23.0 25.8 27.0 27.6 27.3 423 33.1 31.7 319 | 343 523 446 389 49.0 | 29.2 10.5 11.5
Navarra 21.9 20.3 37.3 24.2 26.4 2.5 40.8 42.7 524 555 526 479 | 67.2 654 482 424 483 | 321 102 9.9
Aragon 18.9 25.3 26.4 26.0 284 2.9 385 313 457 33.6 359 34.7 | 55.9 65.2 50.6 36.8 51.6| 289 11.5 4.5
Extremadura 20.9 24.4 28.7 32.0 299 33.8 33.1 39.1 40.1 44.8 A4 424 | 547 56.5 52.6 39.8 47.3 | 30.2 133 13.8
Rioja 19.7 23.0 3.4 28.9 244 2.7 40.8 40.5 41.3 318 58.8 57.6 | 53.1 51.6 479 359 489 | 30.3 146 14.7
Andalucia 22.2 22.0 2.9 33.9 26.8 28.6 37.0 354 40.2 46.4 47.3 40.3 | 61.7 53.9 47.3 39.6 485 | 31.2 15.2 8.6
Baleares 31.9 34.0 25.7 23.2 26.4 28.7 37.0 49.8 47.7 355 49.3 49.1 | 48.8 51.6 42.0 40.2 40.6 | 29.4 12.7 104
Murcia 24.6 21.7 3.5 29.6 27.9 31.2 41.2 482 544 520 509 48.2 | 59.4 61.8 427 41.0 444 | 293 148 104
C Valenciana 17.9 19.6 27.6 28.8 29.2 271 36.3 399 53.1 374 40.9 39.1 | 51.2 53.9 404 39.7 44.0 | 309 11.5 10.8
Canarias 26.2 28.5 3.0 32.9 33.5 384 483 53.2 521 583 58.5 62.3 | 69.6 56.7 43.8 38.1 47.7 | 29.1 13.6 12.4
Pais Vasco 17.1 16.4 20.8 23.5 26.6 27.4 253 29.4 48.6 347 36.5 383 | 472 455 377 356 374 | 302 13.7 53
Madrid 19.2 18.3 21.7 21.8 24.7 27.7 31.3 30.3 43.6 32.8 50.9 48.1 | 32.3 48.0 41.6 32.7 414 | 23.3 11.8 5.3
Catalufia 17.4 18.9 16.2 18.0 26.0 19.6 22.2 26.7 443 31.2 35.4 346 | 28.8° 473 43.0 33.7 43.1 | 29.7 12.7 9.5
ESPARNA* 14.1 18.2 24.1 27.7 277 27.7 318 333 49.1 379 43.0 36.0 | 53.2 503 459 36.7 465 283 9.1 9.4

* El total de ponderaciones en Espaiia se ha calculado sobre las rubricas con el fin de poder hacer comparaciones con las Comunidades
Auténomas. Por esta razon difiere con el presentado en el BIAM que al calcularse con las subclases COICOP es mas preciso.

Fuente: INE & BIAM(UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Grafico I11.1.3

INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA
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mes anterior.

Fuente: INE & IFL(UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011
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Cuadro II.1.2

INFLACION ESPERADA PARA 2010 POR COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacion total y
subyacente de Espafa:

CC.AA. por encima de la inflacion total y
subyacente de Espaifa:

Canarias

Aragén Asturias
La Rioja

CC.AA. por debajo de la inflacion total de

CC.AA. por encima de la inflacidn total de

Espafa: Espafa:
Canarias Extremadura Andalucia Aragon
1. Baleares Asturias Cantabria
C. La-Mancha C.y Ledn
C. Valenciana Galicia
Murcia La Rioja

CC.AA. por debajo de la inflacion subyacente

CC.AA. por encima de la inflacién subyacente

de Espafa: de Espafia:
Andalucia Canarias Aragon Asturias
C. La Mancha C. Valenciana Catalufia Madrid
Galicia Murcia Pais Vasco La Rioja
Navarra

Fuente: INE & IFL(UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011



ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.1.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDA DES A UTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espafia
Comunidades Auténomas
c © ©
-] © c i~ o
£ c @ 3 H £ S Fa 8 8 3 ] T ] g @ o]
3 'S, = 5 ‘= 2 > ®8§5 3 g 8 o (= ‘0 5 o )
8 s 2 ¢ & £ s Et ® ¢« E T B 5 I S -
B - 7] ] - E @& § © @ © = = S 2
p- < < 0 8 3 72 8= & S g z 5 5
S J W
2002 34 36 37 38 26 34 34 35 37 35 31 38 36 35 38 37 37
2003 30 29 30 30 22 27 27 29 35 29 25 31 30 37 31 28 33
= 2004 30 27 29 27 23 27 28 31 35 30 25 30 30 34 30 30 28
2 2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 37
: 2006 35 37 33 35 29 35 36 37 37 34 30 35 35 37 33 34 40
g
a 2007 28 29 26 27 23 27 28 26 30 28 27 25 28 31 24 28 28
f': 2008 40 44 42 38 44 43 42 43 41 40 41 42 39 40 39 41 41
2 2009 -0.5 -04 -04 -02 -0 03 -07 -2 02 -02 -05 -06 -01 -06 -06 03 0.5
= 2010 1.8 18 20 17 10 19 19 20 20 16 17 19 1.8 1.7 16 1.7 17
2011 27 27 29 25 21 29 28 29 26 27 24 28 26 27 26 26 28
2012 i1 12 10 13 08 12 10 09 20 11 09 10 12 10 10 13 12

Enero 0.9 1.0 1.0 1.2 0.2 1.2 1.0 0.9 1.4 0.9 0.9 1.2 1.1 0.9 0.5 0.9 0.7
Febrero 0.7 0.9 0.8 1.0 0.0 0.9 0.8 0.7 1.2 0.7 0.8 0.9 0.9 0.7 0.6 0.8 0.6
Marzo 1.2 1.5 1.4 1.5 0.5 1.6 1.5 1.4 1.7 1.2 1.3 1.5 1.6 1.3 1.0 1.3 1.2

Abril 14 16 16 15 07 16 17 17 1.7 13 15 17 1.6 1.3 11 13 14
Mayo 17 18 19 17 10 19 19 21 20 15 17 18 1.9 1.6 1.7 17 16
S| Junio 15 16 1.7 14 08 15 16 1.7 17 13 15 16 15 15 14 1.4 14
]| 3ulio 19 20 21 18 11 18 20 21 22 17 19 20 1.9 1.8 18 19 18

Agosto 1.8 1.8 2.0 1.8 1.0 1.8 1.9 2.0 2.1 1.6 1.7 1.8 1.8 1.8 1.8 1.7 1.6
Septiembre 2.2 2.1 2.4 1.9 1.2 2.2 2.2 2.5 2.4 1.9 2.0 2.2 2.1 2.1 2.2 2.0 2.0
Octubre 2.5 2.1 2.6 1.9 1.5 2.4 2.5 2.6 2.6 2.1 2.3 2.4 2.3 2.4 2.1 2.3 2.4
Noviembre 2.5 2.1 2.7 2.0 1.4 2.5 2.4 2.6 2.5 2.2 2.2 2.4 2.3 2.3 2.1 2.3 2.4
Diciembre 3.2 2.9 3.2 2.7 2.0 3.1 3.2 3.4 3.0 2.9 3.0 3.1 3.0 3.0 2.8 2.8 3.0
Enero 34 3.2 3.7 3.0 25 35 3.6 3.9 3.0 3.3 3.2 3.6 3.2 3.5 3.2 3.4 35
Febrero 34 3.3 3.8 3.1 2.7 3.6 3.7 4.0 3.1 3.5 3.2 3.9 3.2 3.6 34 3.5 35
Marzo 33 3.1 3.6 2.7 24 34 3.3 3.5 29 3.2 3.0 34 3.0 3.2 3.1 3.2 3.2

Abril 3.1 3.0 3.6 2.7 2.1 33 3.0 33 27 3.0 26 31 2.8 2.9 2.7 2.8 29
Mayo 3.2 29 34 2.6 2.1 33 3.0 32 28 3.2 29 3.2 29 3.0 2.7 2.9 3.0
3 Junio 3.1 29 3.2 2.6 22 31 3.0 32 28 3.0 26 3.0 2.8 2.8 2.6 2.8 29
] Julio 2.7 2.6 2.9 24 2.0 29 27 3.0 24 2.6 2.3 238 25 2.6 24 2.5 2.7

Agosto 25 27 27 22 20 27 27 29 23 25 23 27 24 25 24 25 27
Septiembre 24 26 26 24 21 26 26 27 24 25 23 26 23 24 24 24 26
Octubre 21 24 23 23 18 25 23 23 23 22 20 24 22 22 23 22 25
Noviembre 20 23 1.8 21 16 21 21 20 23 20 18 21 20 20 20 20 22
Diciembre 15 17 14 17 12 17 16 15 19 16 13 15 15 15 15 16 16
Enero 10 11 10 11 07 11 09 07 20 10 08 09 12 09 09 12 11
Febrero 11 11 09 11 o07 11 09 07 20 10 08 09 12 09 09 12 11
Marzo 11 12 10 13 ©08 12 10 09 20 12 09 10 13 10 10 13 13

Abril 1.0 1.2 1.0 13 0.8 1.2 1.0 09 1.9 1.1 0.9 1.0 1.2 1.0 1.0 1.3 1.2
Mayo 11 1.3 1.0 13 0.8 13 1.1 0.9 2.0 1.2 09 11 1.2 11 11 1.3 13
S Junio 11 1.3 1.0 13 0.8 13 1.1 0.9 2.0 1.2 09 1.0 1.3 11 11 1.3 13
] Julio 11 1.2 1.0 13 0.8 1.2 1.0 09 2.0 1.1 0.9 1.0 1.3 1.0 1.0 1.3 1.2

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)

Agosto i1 12 10 12 08 12 10 08 20 11 09 10 13 10 10 13 1.2
Septiembre 11 12 10 13 08 12 10 08 20 11 09 10 12 10 10 13 12
Octubre i1 12 10 13 08 12 10 09 21 12 09 10 13 10 10 13 13
Noviembre 11 12 10 13 08 12 10 09 21 12 09 10 13 10 10 13 13
Diciembre 11 13 10 13 08 13 11 09 21 12 09 10 13 11 11 13 13
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.1.4

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
© " " © S L] o g Q

s § £ ¢ £ 5 4 :58%5 ¢ 3 gz 8 § g %

© ® S o ] £ 8T S & © ] £ = ° 5 S > [

T & % s § £ £ s % § £ & 2 £ 3 4 4

< < ] (8] 8 & S o > E S
o

2009 -14 -12 -15 -9 -13 -1 -14 -15 -1.1 -1.1 -14 -16 -09 -17 -1.4 -12 -1.8

g 2010 -1.1 -10 -13 -05 -08 -09 -11 ~-11 -09 -10 -11 -14 -07 -14 -14 -1.2 -1.6
b 2011 -09 -06 -09 -0.2 -03 -06 -06 -06 -09 -05 -09 -09 -05 -09 -10 -0.6 -1.2
2012 -i14 -12 -13 -0.7 -08 -11 -13 -13 -09 =-11 -14 -15 -08 -15 -15 -11 -1.7

o| 2009 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.4 -0.1 -0.1

§ 200 -01 -01 -02 -02 -02 -04 -02 -03 -02 -02 -01 -03 -0.1 -0.1 -03 -0.3 -0.1
E 2011 -01 0.0 0.0 -0.1 00 -0.2 -0.1 -0.2 -0.1 0.0 -0.1 0.0 -01 01 -01 -0.2 -0.1
2012 0.0 00 -01 -0.1 00 -0.2 -0.1 -0.2 -0.1 00 -01 -01 0.0 01 -0.2 -0.2 -0.1

° 2009 0.3 0.1 0.1 0.2 0.3 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.0 0.1 0.4 0.3 0.0

N| 2010 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6 0.8 0.8 0.7 0.6 0.7 0.9 0.7 0.7 0.9 0.8 0.5

g 2011 0.6 0.5 04 0.3 0.4 03 04 04 0.5 04 04 0.5 0.5 0.4 0.6 0.5 03
2012 0.6 0.6 0.5 04 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.7 0.7 04

2009 1.0 10 1.1 06 07 09 09 09 1.0 1.2 11 1.0 08 14 09 1.1 1.6

E 2010 1.2 1.0 12 06 09 09 1.0 1.1 1.0 12 14 12 08 1.4 1.0 1.1 1.8

<| 2011 10 09 12 06 06 08 08 09 08 10 11 08 07 11 06 07 14
2012 0.9 0.9 1.2 0.6 0.6 08 038 09 0.8 1.0 1.1 0.8 0.6 1.1 0.6 0.7 14

2009 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.0 -0.2 0.0

% 2010 0.2 0.2 0.4 0.4 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.0 0.3 0.1 0.1 0.6 0.2 0.3

o =| 2011 0.3 0.2 0.2 04 0.2 03 0.2 0.2 0.3 04 0.3 0.3 0.2 0.2 0.5 0.2 04
t 2012 04 0.3 0.3 04 0.3 03 03 03 0.4 04 0.3 04 0.2 0.3 0.6 03 04
§ 2009 0.4 0.3 0.5 0.5 0.2 0.6 0.5 0.6 0.5 0.4 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5
'g -g 2010 02 01 02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03
: Al 2011 01 00 01 02 00 00 01 02 01 00 00 oO01 01 01 01 00 02
3 2012 0.1 0.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1
+ 2009 -10 -09 -11 -2 -09 -04 -08 -11 -08 -09 -0 -1.1 -05 -1.1 -0.7 -0.8 -1.4
z 2| 2010 -0.6 -0.5 -0.7 0.2 -0.5 -0.1 -04 -0.7 -0.3 -5 -07 -07 -02 -0.8 -0.3 -04 -1.0
E A 2011 -10 -08 -10 -01 -0.7 -03 -0.7 -09 -07 -09 -09 -09 -05 -11 -05 -0.7 -1.2
§ 2012 -i0 -08 -11 -01 -0.7 -04 -0.7 -10 -07 -09 -10 -10 -05 -11 -05 -0.7 -1.3
ﬁ ° 2009 0.3 0.4 0.5 0.1 0.1 0.3 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.0 0.5 0.4
'g 2010 0.3 0.2 0.3 0.1 0.0 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.0 0.3 0.2

gl 2011 02 03 02 -014 01 00 02 02 02 02 02 02 02 02 00 03 03
2012 041 02 02 -01 01 00 02 01 02 02 02 02 02 02 00 03 03

g 2009 -01 -02 -04 -05 -02 -05 -0.2 -02 -03 -04 -0.1 -03 -02 -03 -03 -0.1 -0.5

g 2010 0.2 0.1 0.0 -0.3 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 -0.1 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.1
a| 2011 0.0 00 -01 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 00 -01 0.1 0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.1 -0.2
& 2012 0.0 00 -01 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 00 -01 0.1 00 -01 -0.1 0.0 0.1 -0.2

o| 2009 0.7 1.1 0.9 0.2 0.3 0.8 0.8 1.0 0.6 0.8 1.0 1.1 0.5 0.9 0.6 0.8 0.9

-§ 2010 1.0 1.2 11 0.2 06 09 1.0 .2 08 1.0 13 13 07 12 05 1.1 1.3

g 2011 0.8 1.0 0.7 0.2 0.3 0.8 0.7 0.9 0.8 0.7 1.0 1.0 0.6 0.9 0.4 0.9 1.2
2012 08 10 ©07 ©02 03 09 08 09 o08 07 10 11 06 1.0 05 09 12

g 2009 0.6 0.4 1.0 0.7 0.5 0.8 0.6 0.6 0.6 0.4 0.4 0.6 0.4 0.7 0.8 0.5 0.8

g 2010 06 04 11 07 05 08 05 06 05 05 03 06 05 07 09 05 08

3 2011 04 0.3 0.7 0.6 0.3 04 03 03 04 0.3 0.1 0.3 0.2 0.4 0.6 0.2 0.5

Z| 2012 0.5 0.3 0.7 0.6 0.3 04 03 03 04 0.3 0.1 0.3 0.2 0.5 0.6 0.2 0.5

@1 2009 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 0.0 -0.1  -0.1 0.0 0.1 -0.1 -0.2 0.0 0.1 -0.1 0.1 -0.1 0.1

'E 2010 0.6 0.6 0.4 0.5 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.7 0.4 0.7

:s 2011 0.1 00 -01 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 04 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.2 0.1 0.2

O 2012 01 01 -01 01 02 02 01 02 03 02 01 01 03 01 02 01 03

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.1.5

INFLACION SUBYA CENTE POR COMUNIDADES AUTONOMA S
Tasas anuales de crecimiento

Espaiia
Comunidades Autonomas
s © ©
] © c = o

T 5 & ¢ 8 £ % 4=z & 8 2 2 ¥ = £ 8 s
2 o ) © H ® > 83 32 c e ) 5 o & s )
9 © 2 K e o 8 s £ 8 Q2 £ ® © F 2 = [
T Z 7] © © s 5 98 ® © 2 4] = = > 2 ©
b < < o o 8 % 8= O > g z 5 3

S (8] w
2002 35 40 38 40 28 34 36 38 38 36 34 41 38 39 42 40 40
2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 33
= 2004 26 25 24 25 19 23 23 26 3.1 27 22 26 27 29 27 27 26
g 2005 26 27 24 25 1.7 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
< 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
a 2007 26 29 27 25 1.8 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
E 2008 32 33 33 30 31 34 31 30 32 32 30 32 31 31 28 32 32
9 2009 05 08 09 08 02 09 06 04 1.2 07 05 06 09 05 05 1.1 07
= 2010 05 07 09 06 03 06 06 05 09 05 06 05 08 05 04 08 07
2011 15 16 18 14 09 16 14 14 15 16 12 15 15 14 14 17 17
2012 10 12 09 12 07 11 09 15 10 ©07 08 12 09 09 11 11
Enero 0.1 03 01 02 -07 01 0.0 05 01 02 -01 04 -01 -0.6 0.1 -0.1

Febrero -0.1 0.2 0.2 0.2 -0.8 0.0 0.0
Marzo 0.0 0.3 0.3 03 -0.7 0.1 0.1

0.5 0.0 0.2 -01 03 -0.2 -03 0.2 0.1
0.6 0.1 0.3 0.0 0.6 00 -03 0.3 0.2

Abril 0.2 00 01 -01 -08 -0.2 -0.1 02 -02 01 -02 02 -04 -06 00 -0.1
Mayo 00 03 05 03 -07 01 0.1 06 00 01 04 02
g Junio 03 05 07 05 -04 03 03 07 03 06 04 06 04 03 06 04
N Julio 06 08 10 09 -01 06 07 i1 07 08 08 08 07 07 09 0.7

Agosto 0.8 1.0 13 1.2 01 09 09
Septiembre 10 1.1 .5 1.1 02 1.2 11
Octubre 1.1 1.0 1.5 0.8 0.2 1.1 1.1
Noviembre 12 1.0 1.6 09 02 1.3 11
Diciembre 15 15 1.8 13 04 1.6 15
Enero 16 16 21 14 07 16 17
Febrero 1.6 1.6 2.2 1.5 0.9 1.7 1.7
Marzo 17 18 23 14 08 20 138

1.3 0.8 0.9 0.9 1.1 1.0 1.1 1.1 0.9
1.4 0.9 0.9 1.1 1.2 1.1 1.3 1.2 1.1
1.4 0.9 0.9 1.1 1.2 1.2 0.9 1.3 1.3
1.4 1.1 0.9 1.2 1.3 1.2 1.2 1.4 1.4
1.6 1.4 1.4 1.4 1.7 1.4 1.4 1.6 1.6
1.6 1.6 14 17 1.7 1.7 1.7 2.1 19
1.7 1.7 14 19 1.7 18 1.8 2.1 19
1.6 1.9 1.4 19 1.7 1.8 1.9 2.1 2.0

= e 2000 O0bbb b0k
= = R OO0 WO N LN NN

o

wu

o

o

o

w

o

o

Abril 18 20 24 17 08 22 18 18 19 14 18 17 17 18 20 20
Mayo 19 20 23 16 10 22 18 1.8 21 15 19 18 18 17 20 21
p Junio 17 19 21 15 10 19 17 1.7 18 12 16 17 15 15 18 18
] Julio 14 15 17 12 08 16 13 14 12 13 16 16

Agosto 14 15 15 10 09 14 12
Septiembre 13 14 15 13 09 14 12
Octubre 12 14 13 14 08 15 12
Noviembre 12 15 11 14 08 1.2 11
Diciembre 10 12 09 13 07 11 09
Enero 10 11 09 12 07 11 08

13 1.3 1.0 12 14 1.1 1.2 1.5 15
1.2 14 1.0 12 1.2 1.2 1.2 1.5 15
1.2 13 1.0 12 1.3 11 1.2 1.4 16
1.3 1.2 1.0 1.1 1.2 11 1.2 1.3 14
1.2 1.1 0.7 09 1.0 0.9 0.9 1.1 11
1.4 10 06 08 11 0.8 0.9 1.1 11

OO0 OB KK B R R R R R
N0 VWO W H O WOV ® N N |~
[=3
-y
(=3
-y
[

o
[y
W

Agosto 10 12 09 12 07 11 09
Septiembre 10 12 09 12 07 11 09
Octubre i1 12 10 13 07 11 09
Noviembre 11 12 10 13 07 11 09

Diciembre 11 12 10 13 08 12 09
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011

1.5 1.1 0.7 09 1.2 0.9 0.9 1.2 11
1.5 10 07 08 1.2 0.9 0.9 1.2 11
1.6 1.1 0.7 09 1.2 0.9 0.9 1.2 12
1.2 0.9 0.9 1.2 12
1.6 1.1 08 09 1.2 1.0 1.0 1.2 12

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del afio anterior)

Febrero 10 11 0.9 1.2 0.7 11 08 0.7 15 10 06 08 11 08 0.8 1.1 11
Marzo 10 11 0.9 1.2 0.7 1.0 08 0.7 15 10 06 08 11 08 0.8 1.1 11
Abril 0.9 11 0.9 1.1 0.6 1.0 08 0.6 14 1.0 06 07 1.0 08 0.8 1.1 10
Mayo 10 11 0.9 1.2 0.7 11 08 0.7 15 10 0.7 08 11 09 0.9 1.1 11
g Junio 10 11 0.9 1.2 0.7 1.1 09 0.7 15 10 07 08 12 09 0.9 1.1 11
o Julio 10 11 0.9 1.2 0.7 1.1 09 0.7 15 10 0.7 08 12 09 0.9 1.1 11
0.7
0.7

© © ©

0 0 ®
=
()}
(=3
[
o
N
o
o
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.1.6

INFLACION SUBYA CENTE POR COMUNIDA DES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Autéonomas
© © S 5 g o
g F g 3 §F f 353§ 3 B & § 2 FB &5
- < < [ o 8 % 8= O > JE © = = z S 3
8 w
2009 -1.6 -1.4 -16 -0 -1.2 -2 -16 -1.7 -1.2 -1.3 -1.7 -19 -1.1 2.0 -1.6 -1.4 -2.2
g 2010 -1.7 -15 -19 -09 -12 -5 -1.7 -18 -1.4 -15 -1.7 -21 -1.2 2.0 -20 -1.8 -2.4
&| 2011 -1.7 -14 -16 -08 -09 -15 -15 -15 -14 -13 -1.7 -19 -12 -1.8 -18 -13 -2.1
2012 -17 -14 -16 -09 -1.0 -14 -16 -16 -11 -13 -17 -19 -11 -1.8 -19 -13 -2.1
o| 2000 -01 00 02 -02 02 -0.2 -01 03 -01 00 01 -02 00 00 -05 -02 -0.1
°
¢/ 2000 -01 00 -01 -02 02 -03 -01 03 -01 -0 00 -02 00 01 -02 -02 0.1
E 2011 -01 00 01 -02 -01 -02 -01 -03 -01 00 -01 00 00 O00 00 -01 0.0
2012 00 00 00 -02 -01 -02 -01 -02 -01 00 -01 00 00 00 -01 -01 0.0
2009 05 04 04 04 05 02 05 05 04 04 05 06 03 03 08 06 03
@ 2010 0.6 0.5 0.4 0.5 0.6 0.2 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.6 0.5 0.5 0.7 0.7 0.3
£ 2011 07 07 05 04 05 05 06 06 06 05 06 07 06 05 08 07 04
2012 07 07 05 04 05 05 06 06 06 05 06 07 06 05 08 08 04
2009 12 12 13 07 07 10 .1 12 12 14 16 1.2 1.0 1.7 1.0 1.2 19
g 2010 10 09 12 03 06 07 09 09 08 1.1 13 1.0 07 1.4 08 09 17
<| 2011 11 10 13 07 06 10 09 10 09 11 12 09 07 13 07 08 17
2012 10 09 13 06 05 09 08 10 08 10 12 08 06 12 0.6 07 16
2009 -01 01 00 01 02 -1 -01 -2 -01 00 02 00 -03 0.2 0.0 -0.2 0.0
% 2010 02 02 04 05 01 03 02 02 02 01 00 02 01 01 07 02 03
o ¥/ 211 03 02 02 04 02 02 02 02 03 03 02 03 01 02 06 02 04
;&; 2012 0.4 0.3 0.2 0.4 0.2 03 0.3 03 04 0.4 03 04 0.2 03 0.6 0.3 0.5
E 2009 0.0 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2
© € 2010 02 01 03 03 00 03 02 04 03 03 03 03 02 03 02 02 04
3 Al 2011 01 00 01 02 00 00 01 02 01 00 00 00 01 00 0.1 00 02
b 2012 01 00 01 02 00 00 01 ©02 01 ©00 00 00 01 01 01 00 0.2
5 2009 -1.3 -1.0 -1.3 -04 -1.0 -07 -1.0 -4 -1.0 -1.2 -1.3 -1.4 -06 -4 -08 -1.0 -1.8
§ 2| 2010 -10 0.7 -10 01 06 -03 -07 -10 -06 -08 -1.1 -1.0 -04 -1.1 -05 -0.7 -15
°E’ A 2011 -13 -11 -13 -02 -0.8 -05 -10 -1.3 -09 -12 -1.2 -12 -06 -1.4 -07 -09 -1.7
! 2012 -12 -11 -13 -02 -08 -05 -10 -13 -09 -12 -13 -12 -06 -1.4 -0.7 -09 -1.7
E o| 2000 00 01 02 -3 00 00 0! 00 0! 02 01 01 01 00 -03 02 01
‘g’ 2010 02 03 04 00 01 02 03 03 03 03 02 03 03 02 01 03 03
2| 2011 01 02 02 -02 01 00 02 01 02 02 01 02 02 02 -01 03 02
2012 01 03 03 -02 01 00 02 01 02 02 02 02 02 02 0.0 03 03
g 2009 01 01 -2 -03 0.1 -03 00 00 -01 -02 01 00 -01 0.1 -02 00 -04
E| 2010 02 00 00 04 00 00 02 02 00 01 0l 02 00 00 00 02 -02
€/ 2012 01 -01 -01 -02 01 -01 01 01 -01 -01 O01 O1 -01 00 0.0 01 -0.3
#2012 01 -01 -01 -02 01 -01 02 01 -01 -01 01 01 -01 00 00 02 -03
ol 2009 09 13 10 04 06 10 09 13 08 1.0 12 14 06 1.1 0.8 11 12
-§ 2010 10 12 10 01 06 1.0 09 12 09 09 1.2 13 06 1.2 04 11 13
g 2011 10 11 09 03 04 11 09 11 09 09 12 13 07 12 05 11 15
2012 10 12 09 03 05 11 10 12 09 09 13 14 07 13 06 11 15
g 2009 05 02 09 06 04 06 04 04 04 03 03 04 02 07 06 03 07
5 2010 06 03 11 08 04 08 05 05 04 05 02 05 04 06 08 04 08
'g 2011 0.6 0.3 08 0.7 0.4 0.6 0.4 04 04 0.4 0.2 04 0.3 0.6 0.8 0.3 0.6
Z| 2012 06 03 08 07 04 06 04 04 04 04 02 04 03 06 08 03 06
@209 00 01 -01 -01 00 00 -01 00 02 00 -1 00 01 00 01 -01 02
'E 2010 03 03 00 03 02 02 03 03 04 03 03 03 05 02 04 01 05
;3 2011 01 00 -01 01 02 O01 01 ©02 03 ©01 01 01 02 00 O01 00 02
©1 212 01 01 -01 02 02 01 01 02 03 01 01 01 02 01 02 00 03

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011
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III. PRINCIPADO DE ASTURIAS

III.1. LA SITUACION GLOBAL DE LA ECONOMiA ASTURIANA

Los datos sobre la evolucion de la economia
asturiana durante el Ultimo trimestre permiten
esperar un crecimiento positivo del PIB de entorno al
0,1% para el conjunto del afio 2010. Aunque
pequefio, la importancia de esta estimacion es doble
ya que, por una parte, supone una revision al alza de
nuestras predicciones de octubre que se situaban
aun en tasas negativas, -0,2%, y, por otra, supone
situar a la economia regional por encima de la media
nacional que se mantiene en cifras negativas, -0,2%.
De confirmase esta expectativa, significaria que
efectivamente la region habria salido de la recesion
en computo anual antes que el conjunto de la
economia espafola. Esta seria una evidencia mas
acerca del hecho tantas veces defendido en estas
lineas de que Asturias habia entrado en la crisis en
mejor posicidon que la mayoria de las regiones
seguramente como reflejo del esfuerzo realizado a lo
largo de las Ultimas décadas para mejorar el nivel de
competitividad del sistema productivo. De acuerdo
con nuestro andlisis, estos mejores resultados de la
economia asturiana, al menos desde el punto de
vista de la produccion, se mantendran en 2011, afio
para el que se espera un crecimiento del 0,8% frente
a un 0,4% a nivel nacional. Estas diferencias globales
favorables a la region tienen su origen en el mejor
comportamiento de todos los grandes sectores, en
particular de la industria, que crecen mas que a nivel
nacional o decrecen menos, como es el aso de la
construccion. No obstante, es daro que con dichas
tasa de crecimiento, tanto Asturias como Espafia en
su conjunto, se sitUan lejos del ritmo de crecimiento
de las principales economias europeas, en particular
de Alemania, confirmandose asi como areas en las
cuales la recuperacion sera mucho mas lenta. En este
punto, seria conveniente insistir en que el ritmo de
salida se veria muy beneficiado si se acelerasen las
reformas estructurales pendientes, en particular en el
sistema financiero y la negodacion colectiva.

En cualquier caso, lo mas preocupante de este bajo
ritmo de crecimiento es su repercusion sobre el
comportamiento de la demanda de trabajo ya que,
de momento, no ha permitido la creaciéon de empleo
neto aunque si ha servido para reducir
significativamente el ritmo de destruccién de puestos
de trabajo. Concretamente, de unas pérdidas del
ocupados equivalentes al 7% en 2009 se paso a
menos de la mitad en 2010, 3,2% vy, de acuerdo con
nuestras predicciones, durante 2011 no perderemos
mas del 0,5% antes de pasar a crecer en términos

Pégina 10

netos un 1% en 2012. Paralelamente, la tasa de paro
asturiana tiende a estabilizarse en torno del 15%
durante este y el proximo afio mientras que la media
estatal no muestra indicios de bajar del 20%.

A continuaciéon se profundiza en el andlisis de los
componentes de esta evolucion prevista para la
produccién y el empleo asturiano.

PRODUCCION

El conglomerado energético industrial asturiano ha
vivido a lo largo del afio anterior un intenso proceso
de recuperacidn que se ha concretado en una tasa
de crecimiento del VAB del 2,5%, mucho mayor que
la correspondiente al conjunto del pais, 1,3%. No
obstante, es de prever que durante este afio, 2011,
se modere el crecimiento de la produccién industrial
y que se sitie en el 2,2% lo cual supone una
aportacion al crecimiento global de la regién de 0,4
p.p. Esta moderacion se debe esencialmente al
menor crecimiento previsto para las industrias que
integran el nlcleo competitivo de la economia
asturiana: Metalurgia, Fabricacion de productos
minerales no metalicos e Industria quimica. Al mismo
tiempo que estas ramas con tanto peso en nuestro
sistema productivo moderan su crecimiento, es
probable que la industria alimentaria reduzca
ligeramente su produccion y que simultaneamente
Productos metdlicos no acaba de salir de las tasa
negativas siga sumergida en cifras negativas. A pesar
de todo, en este ambito también se registran noticias
positivas que conviene resaltar como, por ejemplo, la
rama Fabricacion de maquinaria y equipo esta
recuperando su produccion a un fuerte ritmo lo que,
teniendo en cuenta las drcunstancias, seguramente
supondra que el nlicleo competitivo de la economia
asturiana se vera reforzando con esta nueva rama
que tiene un peso significativo, 3,26%, en la
produccion manufacturera.

El VAB de la Construccion también parece haberse
comportado mejor que la media espafiola a lo largo
de 2010, -6% frente al -6,7%, y es de esperar que
durante este afio se mantenga el mismo patrdn
aunqgue siempre en nimeros negativos, -4% frente a
-5,6%. En cualquier caso, es de destacar que este es
el Unico gran sector que registrard probablemente
una aportacidon negativa al crecimiento regional
durante el presente afio estimada de medio punto, -
0,5 pp., lo que quiere dedr que si esta aportadon
fuera del 0%, el crecimiento de la economia regional

B



PRINCIPADO DE ASTURIAS

superaria el 1,3% durante 2011 en lugar del 0,8%
mencionado antes.

Los ultimos datos disponibles sobre el sector servicios
también permiten esperar un mayor crecimiento del
previsto para el afio anterior. De acuerdo con nuestro
analisis, el VAB de este sector habria crecido durante
este Ultimo afo un 0,6% lo que impulsa hada arriba
nuestras expectativas de crecimiento para este afio,
2011, que pasan de un 0,8% a un 1,4% lo que se
traduce en una aportacién al PIB regional de 0,9 p.p.
Esta revision al alza se debe sobre todo al mejor
comportamiento de los Servicios de mercado que
creceran posiblemente un 2% durante el afio,
significativamente por encima de lo esperado en
octubre, 1,3%. Por su parte los Servicios de no
mercado también se habrian comportado mejor en
2010 que lo previsto aunque su repercusion sobre el
crecimiento de agregados sectorial en 2011 es muy
reducida.

MERCADO DE TRABAJO

Tanto desde el punto de vista de la Contabilidad
Regional que facilita informacién sobre el nimero de
puestos de trabajo como del de la Encuesta de
Poblacion Activa confirman que el ritmo de
amortizacion del empleo se estd reduciendo
significativamente y que en 2012 se registrara un
crecimiento neto del empleo regional de entorno al
1% y en el conjunto del pais del 0,9%. En esta
direccion, es importante resaltar que los datos sobre
la evolucion del empleo, durante el tercer trimestre
de 2010, corregidos de variaciones estacionales y del
efecto calendario registran el primer crecimiento
intertrimestral desde el segundo trimestre de 2008 lo
que ha supuesto una mejora de las previsiones del
empleo en 2011 con reladdn a nuestras predicciones
anteriores, del -0,8% al -0,5%. Para valorar estas
cifras es preciso tener en cuenta que a nivel nacional
nuestras predicciones anteriores se mantienen sin
variaciones en el mismo nivel.

Por sectores, la aportacidon mas positiva a la
evolucién del empleo regional se dara en los servicios
donde es probable que el nivel de empleo se
mantenga durante este afio 2011 y que aumente en
el préximo en unos 4.500 ocupados. Por su parte el
conglomerado  energético  industrial  reducira
seguramente su empleo a lo largo del presente afio
en unas 400 personas para recuperar unos 300 en
2012. Estas cifras tan modestas son mucho mejores
que las correspondientes al conjunto del pais en
términos relativos. La construccion sigue una
evolucion parecida, con unas pérdidas en 2011 de
unos 200 trabajadores vy un incremento neto de
unos 300 en 2012. En sintesis, de acuerdo con
nuestras estimaciones, el comportamiento del
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empleo asturiano en el bienio 2011-2012 se basa en
la aportacion de todos los grandes sectores de la
economia regional lo que le da robustez.

Como ya se comento, el paro tiende a estabilizarse
en Asturias en el entorno del 15% lo que supone
unos 5 pp. menos que a nivel nacional. No obstante,
es necesario tener en cuenta que, a diferencia de lo
que ocurre con la poblacidn activa correspondiente al
conjunto del pais, la poblacién activa asturiana esta
disminuyendo. Concretamente, de acuerdo con
nuestras estimaciones entre 2008 y 2011 el nimero
de activos disminuird en el Principado en unas
12.000 personas lo que representa un -2,4%.
¢Quiénes son estas personas que se retiran de la
poblacion activa? La respuesta a esta pregunta seria
de enorme interés para comprender mejor la
dinamica de la oferta de trabajo regional sobre la que
estd pesando enormemente el envejecimiento
acelerado de la poblacion.

INFLACION

La inflacion asturiana repunta inesperadamente en el
cuarto trimestre de 2010, debido en gran medida a
los precios energéticos ademas de los precios de
servicios (turismo y hosteleria). Asi, 2010 cierra con
una inflacion media del 2%, dos décimas por encima
de lo esperado. La previsiones para 2011 se
incrementan hasta una media del 2,9% (el
componente subyacente llegaria al 1,8%). En
cualquier caso, se sigue esperando que 2011 vea una
inflacion en caida libre hasta niveles cercanos al 1%
a finales de afio. Para 2012 se esperan tasas mas
moderadas, cercanas al 1%. Esta evolucion esperada
para el indice general se fundamenta en unos
productos energéticos que reducirian
sustancialmente su inflacion en los proximos meses.
Para 2012 se espera una infladdn energética y de
bienes industriales cercana al crecimiento nulo
mientas los alimentos y servicios se estabilizarian
alrededor del 1,5%. También cabe sefialar que las
previsiones de inflacion para los proximos dos afios
no incorporan explicitamente el posible impacto
inflacionista de un ulterior endurecimiento de la
politica fiscal. Si se vuelve a elevar el IVA asi como
los impuestos sobre tabaco y gasolina, la tasa de
inflacion media en 2011 podria facilmente superar el
3.0%.

Con respecto a Espafia, 2010 cierra con un
diferencial desfavorable a Asturias de 2 décimas
(frente a una esperada en el anterior analisis). En el
cuarto trimestre se han observado diferenciales de
alrededor de 0,5 puntos desfavorables a Asturias en
servicios. Para 2011 se espera un diferencial de 3
décimas desfavorable al Principado, mientras que
para 2012 seria favorable en una décima.

s
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Comparando con la Euro Area, la inflacidn asturiana
en 2010 ha evolucionado de forma muy similar en los
dos primeros trimestres. En los trimestres tercero y
cuarto los diferenciales han sido mayormente
desfavorables al Principado (tal y como se esperaba y
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debido mayormente a la vivienda y a los hoteles y
restaurantes). Para 2011 se espera un diferencial 8
décimas desfavorable a Asturias que pasaria a ser 5
décimas favorables ya en 2012.
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II1.2. CRECIMIENTO ECONOMICO Y MERCADO DE TRABAJO

II1.2.1. RESUMEN EJECUTIVO

Actividad Econdmica

El cuadro 1III.2.1.1 recoge los cuadros
macroeconomicos del Principado de Asturias y de
Espafia, elaborados desde la optica de la oferta,
para el periodo 2008-2012.

Las predicciones elaboradas para el Producto
Interior Bruto (PIB) del Principado de Asturias se
han visto revisadas al alza con respecto al informe
anterior, fijdndose sus crecimientos respectivos en
el 0,1%, 0,8% y 1% para el trienio 2010-2012.

Examinando la  composicion  del  cuadro
macroeconomico, el crecmiento del valor afiadido
bruto (VAB) del sector industrial (manufacturas y
energia) sigue presentando un perfil de fuerte
recuperacion en 2010, seguido de crecimientos
ligeramente mas moderados en el siguiente bienio.

La trayectoria del sector de la construccion se
mantiene en ascenso a lo largo de todo el horizonte
predictivo, si bien sus valores siguen aun dentro del
terreno negativo.

En cuanto a las ramas de los servicios
orientados al mercado, sus crecimientos
acelerados para el bienio 2010-2011 se revisan al
alza, para atenuarse levemente en 2012.

Igualmente, los servicios de no mercado ven
modificadas favorablemente sus perspectivas de
crecimiento, que se mantendran muy moderadas
pero positivas en el trienio de referenda.

Como resultado de las trayectorias combinadas de
sus dos componentes, la correspondiente a los
servicios totales se presenta ligeramente
acelerada durante todo el periodo 2010-2012.

Por lo que respecta al diferencial de crecimiento
del Principado de Asturias respecto al conjunto
nacional, se estima que crecerd 3 décimas por
encima de Espafia en 2010 y 4 décimas en 2011,
mejorando nuevamente su posicidn relativa frente
a la esperada en el Ultimo trimestre, y situdandose a
la par en 2012.

Atendiendo a las contribuciones sectoriales al
crecimiento agregado, del 0,1% de crecimiento
del PIB previsto para 2010 son responsables,
principalmente, las ramas industriales y las de los
servicios de mercado (0,4pp en ambos casos),
mientras que la construccion detrae 0,7pp del total.
Por su parte, los servicios no destinados al
mercado, las ramas primarias y los impuestos netos
presentan aportaciones virtualmente nulas.

Cuadro II1.2.1.1. Cuadro macroeconémico. Optica de la produccidn

Rama de actividad 2008(Prov) 2009(Av) 2010(Pred) 2011(Pred) 2012(Pred)
Agricultura

P. Asturias -7,8 4,6 1,3 1,6 3,0

Espafia -2,1 1,0 -1,7 -0,2 2,5
Energia e Industria

P. Asturias -2,6 -14,1 2,5 2,2 2,0

Espafia -1,4 -12,4 1,3 0,9 1,8
Construccion

P. Asturias 0,6 -6,8 -6,0 -4,0 -3,1

Espafia -1,6 -6,2 -6,7 -5,6 -3,3
Servicios de mercado

P. Asturias 2,8 -0,6 0,7 2,0 1,8

Espafia 1,7 -1,9 0,5 1,7 1,7
Servicios de no mercado

P. Asturias 4,6 2,0 0,1 0,0 0,5

Espafia 4,7 2,1 0,3 -0,1 0,4
Servicios totales

P. Asturias 3,2 0,1 0,6 14 1,5

Espafia 2,3 -1,0 0,4 1,3 1,4
VAB total

P. Asturias 1,3 -3,9 0,1 0,9 1,0

Espafia 1,1 -3,5 -0,3 04 1,0
Impuestos netos

P. Asturias -0,8 -6,3 0,6 0,1 0,4

Espafia -1,1 -6,0 0,5 -0,1 0,5
PIB

P. Asturias 1,1 -4,1 0,1 0,8 1,0

Espafia 0,9 -3,7 -0,2 0,4 1,0

Fuente: INE e IFL.

Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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Mercado de trabajo

Las principales caracteristicas del mercado laboral,
en términos de puestos de trabajo, vienen dadas
por:

e La CRE revisa 0,4pp al alza el crecimiento del
empleo en Asturias para 2008 (0,4%), y
0,7pp a la baja para 2009 (-7,2%). Esto,
afiadido al comportamiento algo mas
optimista de lo esperado de algunos de los
principales indicadores de empleo, hace que
las previsiones respecto al anterior informe
se revisen tan sélo 3 dédmas a la baja para
2010 (-3,1%) y 1 décima alza para 2011
(-0,5%). Como primer prondstico para 2012,
se espera retomar la creaddon de empleo
(0,8%).

» Por sectores productivos, se revisan a la baja
la energia e industria y los servicios, mientras
gue la construccion y la agricultura lo hacen
al alza. Sus respectivas tasas de variacion
para el periodo 2010-2012 son: -1,8%, 0,1%
y 1,1% en los servicios, -6,2%, -1,3% vy
0,9% en el agregado de industria y energia y
-8,8%, -1,9% y 0,1% en la construccion.

El andlisis del mercado de trabajo en términos de
nimero de ocupados, segin la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), se caracteriza por los
siguientes rasgos:

¢ Los datos de ocupaciéon hechos publicos por
la EPA para el tercer trimestre de 2010 han

resultado mejores de lo previsto, incluso
considerando las cifras corregidas de
estacdionalidad y calendario. Ello conduce a
que los prondsticos para 2010 y 2011 se
vean rectificados al alza en 0,6pp y 0,3pp,
dejando sus tasas de variacion en el -3,2% y
el -0,5% respectivamente. La primera
estimacion para 2012 prevé un incremento
del 1%.

e En relacion a los parados de dicho trimestre,
su aumento ha sido mas contenido de lo
esperado, de forma que sus previsiones se
modifican a la baja. Para 2010 su incremento
promedio se emplaza en el 15%, mientras
que para 2011 lo hace en el 1,7%. En 2012
se espera, por fin, reducir su ndmero en
aproximadamente un -2%.

¢ Se confirma la evolucion contractiva del
numero de activos tal como estaba previsto,
de forma que sus prondsticos no se ven
revisados (-0,7% en 2010 y -0,2% en 2011),
y en 2012 su nivel crecera ligeramente
(0,5%). Considerando todos estos resultados,
se modifica medio punto a la baja la tasa de
paro promedio en 2010, quedando en el
15,6%, mientras que en 2011 aumentara al
15,9%. En 2012 habra un punto de inflexién,
bajando al 15,4%.

La cuantificacion del balance del mercado de
trabajo en términos de EPA, tanto para el
Principado de Asturias como para Espafa, se
aprecia en el cuadro II1.2.1.2.

Cuadro III.2.1.2. Predicciones de empleo, poblacion activa y nimero
de parados segun la Encuesta de Poblacion Activa (series

homogéneas)
2008 2009 2010(Pred) 2011 (Pred) 2012(Pred)

Ocupados

P. Asturias (miles) 451,5 420,0 406,7 404,7 408,9

P. Asturias (%) 4,2 -7,0 -3,2 -0,5 1,0

Espafia (%) -0,5 -6,8 -2,3 -0,3 0,9
Activos

P. Asturias (miles) 493,1 485,2 481,7 480,9 483,5

P. Asturias (%) 4,1 -1,6 -0,7 -0,2 0,5

Espafia (%) 3,0 0,8 0,2 0,3 0,4
Parados

P. Asturias (miles) 41,6 65,2 74,9 76,2 74,7

P. Asturias (%) 3,7 56,5 15,0 1,7 -2,0

Espafia (%) 41,3 60,2 11,6 2,9 -1,8
Tasa de paro

P. Asturias 8,4 13,4 15,6 15,9 15,4

Espafa 11,3 18,0 20,1 20,6 20,1

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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II1.2.2. Actividad EconOmica

En esta seccidén se presentan las predicciones de
crecimiento del Principado de Asturias para los afios
2010-2012, utilizando la informacion estructural y
coyuntural disponible a finales de diciembre de
2010.

En el cuadro III1.2.2.1 se muestran los cuadros
macroecondmicos, elaborados desde la dptica de la
produccién, del Principado de Asturias y de Espaia
para el periodo 2008-2012. En lo que concierne a
Asturias, las cifras de afios anteriores provienen de
la Contabilidad Regional de Espafa (CRE) y las del
trienio 2010-2012 son previsiones de elaboracion
propia. En el caso de Espafa, los crecimientos de
2008-2009 se obtienen de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) mediante agregacidn temporal y,
nuevamente, las predicciones para los afios 2010,
2011 y 2012 son de elaboracion propia.

El cuadro III.2.2.1a ofrece las series trimestrales de
crecimiento interanual, calculadas como la variacion

porcentual de un trimestre sobre el mismo periodo
del ano anterior, desde el primer trimestre de 2009
hasta el cuarto de 2012.

De manera similar, el cuadro II1.2.2.1b muestra las
tasas de crecimiento intertrimestral, obtenidas
como la variacion de cada trimestre sobre el
inmediatamente anterior, para el mismo intervalo
temporal.

El cuadro III.2.2.2 compara las estimaciones y
predicciones actuales con las que se presentaron
en el informe elaborado en octubre de 2010. Estas
revisiones cuantifican el grado en que los nuevos
datos publicados en los Ultimos meses (entre ellos,
la CRE) han modificado las previsiones del periodo
predictivo. Por lo tanto, el signo y la magnitud de
estas revisiones aportan informacion relevante para
el andlisis de la coyuntura regional.

Cuadro II1.2.2.1. Cuadro macroeconémico. Optica de la produccion

Rama de actividad 2008(Prov) 2009(Av) 2010(Pred) 201i(Pred) 2012(Pred)
Agricultura

P. Asturias -7,8 4,6 1,3 1,6 3,0

Espafia -2,1 1,0 -1,7 -0,2 2,5
Energia e Industria

P. Asturias -2,6 -14,1 2,5 2,2 2,0

Espaia -14 -12,4 1,3 0,9 1,8
Construccion

P. Asturias 0,6 -6,8 -6,0 -4,0 3,1

Espafia -1,6 -6,2 -6,7 -5,6 =85
Servicios de mercado

P. Asturias 2,8 -0,6 0,7 2,0 1,8

Espaiia 1,7 -19 0,5 1,7 1,7
Servicios de no mercado

P. Asturias 4,6 2,0 0,1 0,0 0,5

Espaia 4,7 2,1 0,3 -0,1 0,4
Servicios totales

P. Asturias 3,2 0,1 0,6 1,4 1,5

Espaia 2,3 -1,0 04 1,3 1,4
VAB total

P. Asturias 1,3 -39 0,1 0,9 1,0

Espaia 1,1 -3,5 -0,3 0,4 1,0
Impuestos netos

P. Asturias -0,8 -6,3 0,6 0,1 0,4

Espana -1,1 -6,0 0,5 -0,1 0,5
PIB

P. Asturias 1,1 4,1 0,1 0,8 1,0

Espaia 0,9 -3,7 -0,2 0,4 1,0

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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Cuadro 1II.2.2.2.a. Perfil trimestral de crecimiento del Principado de Asturias.
Optica de la produccion. Tasas interanuales

Fecha Energl’a_e Construccién Servicios de Servicios de Servicios VAB total Impuestos PIB PIB Espaiia
Industria mercado no mercado totales netos
2009:01 -12,7 -4,3 -2,6 2,6 -1,3 -4,1 -5,9 -4,3 -3,5
2009:02 -17,6 -5,1 -1,2 2,2 -0,3 -4,6 -7,2 -4,8 -4,4
2009:03 -14,5 -10,2 0,4 1,9 0,8 -3,9 -6,9 -4,2 -3,9
2009:04 -11,7 -7,7 0,9 1,5 1,0 -2,8 -5,2 -3,0 -3,0
2010:01 -3,4 -10,5 0,8 0,3 0,7 -1,6 -1,1 -1,6 -1,4
2010:02 6,0 -8,4 0,3 0,3 ©,3 0,2 1,6 0,3 0,0
2010:03 4,3 -2,0 0,5 0,0 0,4 0,8 ilpil 0,9 0,2
2010:04 3,5 -2,4 1,3 -0,3 0,9 1,0 0,8 1,0 0,4
2011:01 4,2 2,9 1,8 0,1 1,4 1,3 0,0 1,2 0,4
2011:02 2,1 -4,2 2,3 -0,3 1,6 1,0 -0,5 0,9 0,2
2011:03 1,1 -4,6 1,8 0,1 .4 0,6 0,5 0,6 0,4
2011:04 1,5 -4,3 1,8 0,1 1,4 0,7 0,5 0,7 0,6
2012:01 1,7 -3,8 2,0 0,3 1,3 0,9 0,5 0,9 0,7
2012:02 1,8 -3,3 2,0 0,4 1,6 1,0 0,4 0,9 0,9
2012:03 2,0 S250) 1,8 0,5 1,5 1,0 0,4 1,0 1,0
2012:04 285! -2.4 1,6 0,8 1.4 1,1 0,5 1,1 1,2

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.

Cuadro II1.2.2.2.b. Perfil trimestral de crecimiento del Principado de Asturias.
Optica de la produccion. Tasas intertrimestrales

Fecha Energia.e Construccién Servicios de Servicios de  Servicios VAB total Impuestos PIB PIB Espaiia
Industria mercado no mercado totales netos
2009:01 -9,4 2,4 0,0 0,6 0,2 -1,5 -3,2 -1,6 -1,6
2009:02 -6,7 -2,2 0,4 0,5 0,4 -1,3 -2,0 -1,4 -1,1
2009:03 2,8 -7,1 0,8 0,1 0,6 -0,1 -0,4 -0,1 -0,3
2009:04 1,7 -0,8 -0,3 0,3 -0,2 0,1 0,4 0,1 -0,2
2010:01 -1,0 -0,7 -0,1 -0,5 -0,2 -0,4 1,0 -0,3 0,1
2010:02 2,3 0,1 0,0 0,5 0,1 0,5 0,6 0,5 0,3
2010:03 1,2 -0,6 0,9 -0,3 0,6 0,6 -0,9 0,5 0,0
2010:04 1,0 -1,1 0,5 0,0 0,4 0,3 0,1 0,3 0,0
2011:01 -0,3 =i,8 0,4 -0,1 0,3 -0,1 0,1 -0,1 0,1
2011:02 0,3 =il 22 0,4 0,1 0,4 0,2 0,1 0,2 0,1
2011:03 0,2 -1,0 0,5 0,1 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2
2011:04 1,3 -0,9 0,5 0,0 0,4 0,4 0,1 0,4 0,2
2012:01 -0,2 -0,7 0,5 0,1 0,4 0,2 0,1 0,1 0,2
2012:02 0,4 -0,7 0,4 0,2 0,4 0,3 0,1 0,2 0,3
2012:03 0,5 -0,5 0,3 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2 0,3
2012:04 1,8 -0,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,1 0,5 0,4

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
Cuadro III.2.2.3. Revision de las estimaciones de crecimiento del Principado de Asturias

Rama de actividad 2009 (12E) 2010 (Pred) 2011(Pred)
Agricultura

Enero 2011 4,6 1,3 1,6

Octubre 2010 1,3 2,1 4,0

Revision 3,3 -0,8 -2,4
Energia e Industria

Enero 2011 -14,1 2,5 2,2

Octubre 2010 -15,2 2?2 2,0

Revision 1,1 0,3 0,2
Construccion

Enero 2011 -6,8 -6,0 4,0

Octubre 2010 -6,9 =5/,5 -3,5

Revision 0,1 -0,5 -0,5
Servicios de mercado

Enero 2011 -0,6 0,7 2,0

Octubre 2010 -0,3 0,2 1,3

Revision -0,3 0,5 0,7
Servicios de no mercado

Enero 2011 2,0 0,1 0,0

Octubre 2010 3,1 -0,4 =0 ,5

Revision -1,1 0,5 0,5
Servicios totales

Enero 2011 0,1 0,6 1,4

Octubre 2010 0,5 0,1 0,8

Revision -0,4 9,5 0,6
VAB total

Enero 2011 -3,9 0,1 0,9

Octubre 2010 -3,9 -0,2 0,5

Revision 0,0 0,3 0,4
Impuestos netos

Enero 2011 -6,3 0,6 0,1

Octubre 2010 -2,1 0,4 0,6

Revision -4,2 0,2 -0,5
PIB

Enero 2011 -4,1 0,1 0,8

Octubre 2010 -3,7 -0,2 0,5

Revisidn -0, 4 0, 2,3

3
Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.

Pagina 16



PRINCIPADO DE ASTURIAS

PIB a precios de mercado

El dato de crecimiento del PIB para el Principado de
Asturias en 2010 se ha revisado 3 décimas con
respecto al informe publicado en el mes de octubre,
como consecuencia de la nueva informacién
coyuntural aparecida en los Ultimos meses, junto
con la publicacion el pasado 30 de diciembre de los
datos de la CRE, que modifican las estimaciones
correspondientes al periodo 2007-2009, de manera
que resultan ya coherentes con las publicadas por
la Contabilidad Nacional Anual (CNAN).

De esta forma, la tasa interanual estimada para
dicho afno se sitia en el 0,1%, recuperando los
valores positivos abandonados en 2009, cuyo dato
de crecimiento ha sido revisado a la baja por la CRE
en 4 décimas (-4,1%). Esta senda acelerada
proseguird durante el resto del horizonte predictivo,
si bien a un ritmo considerablemente mas suave:
0,8% en 2011 (3 décimas por encima de lo
esperado) y 1% en 2012.

Grafico II1.2.2.1. Crecimiento anual del Producto
Interior Bruto

Principado de Asturias
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Fuente: INE e IFL.

Las cifras del PIB nacional se han revisado
igualmente al alza para el bienio 2010-2011, si bien
tan sdlo 1 dédma frente a las 3 del asturiano, lo
cual conlleva una ampliacion del diferencial
existente entre ambas economias a favor del
Principado. En 2012 el ritmo de crecimiento se
iguala.

El cuadro II1.2.2.1a y el grafico III.2.2.2 ilustran la
evolucion trimestral de esta variable, que muestra
una clara aceleracion a lo largo de 2009 y 2010,
con una breve interrupcién a mediados de 2011 y
el posterior retorno a una senda suavemente
ascendente durante 2012.
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Grafico II1.2.2.2. Tasas de Crecimiento Interanual
del Producto Interior Bruto de la Economia
Asturiana
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A continuacion se examinan los resultados
desagregados por ramas de actividad.

Agricultura

El crecimiento del VAB de las ramas primarias se
estima en un 1,3% para 2010, es decir, 8 décimas
por debajo de lo previsto en el anterior informe.
También el dato de 2011 se revisa a la baja,
aungue en mayor cuantia (casi 2 puntos y medio),
situandose en el 1,6%. Se calcula que esta senda
ascendente proseguird en 2012 hasta alcanzar el
3% de variacion interanual.

Energia e Industria

La notable recuperacion experimentada por el VAB
de las ramas industriales, tanto energéticas como
manufactureras, en el afio 2010 se cifra en un
2,5% (3 décimas mas que lo estimado en octubre).
Sin embargo, este fuerte ritmo no se mantendra en
el bienio siguiente, para el que se calculan unas
tasas de variacion del 2,2% (2 dédmas mas de lo
previsto) y el 2%, respectivamente.

Por su parte, los datos nacionales han sufrido
modestas correcciones a la baja tanto en 2010
como, espedalmente, en 2011, lo cual hace que la
brecha existente entre ambas economias en este
sector se amplie mas de medio punto en promedio
para dicho bienio. En 2012, sin embargo, se espera
que sus crecimientos evolucionen de manera mas
pareja.

B



PRINCIPADO DE ASTURIAS

Grafico II1.2.2.3. Energia e Industria: crecimiento
anual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

El grafico II1.2.2.4 muestra la senda trimestral del
sector industrial asturiano, muy similar a la
delineada en el anterior informe y afin a la
trayectoria observada en las bajas frecuencias.

Grafico II1.2.2.4. Energia e Industria: tasa de
crecimiento interanual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

Construccion

El VAB de la construccion en el Principado de
Asturias registra un crecimiento interanual del -6%
en 2010 y del -4% en 2011, lo cual supone una
revision a la baja de medio punto en cada una de
dichas cifras. Por lo que respecta a 2012, se espera
que persista la senda ascendente que sitla a esta
variable en niveles cada vez mas cercanos al
terreno positivo, estimandose una tasa de variacién
para dicho afo del -3,1%.

La informacidon correspondiente a la construccion
del conjunto de la economia espafiola muestra,
igualmente, correcciones hada valores mas
negativos: 4 décimas para 2010 y punto y medio
para 2011, por lo cual el diferencial entre ambas
apenas se modifica en el primero de dichos afios,
pero aumenta 1 punto en el segundo, volviendo a
reducirse considerablemente en 2012.
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Grafico II1.2.2.5. Construccion: crecimiento anual
del VAB
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Fuente: INE e IFL.

El perfil trimestral obtenido para esta variable
(grafico II1.2.2.6) resulta practicamente idéntico al
que se mostraba el pasado mes de octubre, con
mayor erraticidad en el bienio 2009-2010 que en
los dos Ultimos anos del horizonte predictivo.

Grafico II1.2.2.6. Construccion: tasa de crecimiento
interanual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

Servicios de mercado

El crecimiento del VAB de los servicios destinados al
mercado se revisa al alza en el bienio 2010-2011,
como le ocurre a la mayoria de las operadiones del
cuadro macroecondmico. En efecto, la tasa para el
primero de dichos afios se emplaza medio punto
por encima del valor estimado en el informe de
octubre (0,7%), y la correspondiente a 2011 se ve
incrementada en 7 dédmas (2%). Por lo que se
refiere a 2012, se prevé un crecimiento algo menos
expansivo que en el afio anterior (1,8%).

De esta manera, se torna mas favorable el perfil
acelerado durante los dos primeros afios del
periodo predictivo, frenando ligeramente en el
tercero, de manera muy conforme a la evolucion
que experimentan los servicios nacionales, pero

creciendo por encima de éstos.
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Grafico II1.2.2.7. Servicios de mercado: crecimiento

anual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

En el grafico 111.2.2.8 se representa la trayectoria
trimestral de los servicios de mercado asturianos,
que también exhibe un ligero desplazamiento
positivo en sus valores.

Grafico II1.2.2.8. Servicios de mercado: tasa de
crecimiento interanual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

Servicios de no mercado

Los servicios no destinados al mercado en el
Principado de Asturias presentan un crecimiento del
0,1% en 2010 y del 0% en 2011, lo cual supone
una mejora de medio punto en cada afio con
respecto a las cifras estimadas en el anterior
informe. De acuerdo con los Ultimos datos
disponibles, en 2012 se invertiia el curso
descendente de los 4 afios anteriores, alcanzando
una variacion interanual del 0,5%.

De la misma manera, a nivel nacional las revisiones
en esta variable se han producido también al alza
aunque en menor magnitud, lo cual reduce la
brecha existente entre ambas economias en 2010,
llegando incluso a invertirse el signo del diferencial
en 2011 y 2012, resultando ligeramente favorable
al Principado.
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Grafico 1II1.2.2.9. Servicios de no mercado:
crecimiento anual del VAB
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Trasladando los datos anuales de esta operacién a
las altas frecuencias, se obtiene la trayectoria
trimestral que aparece en el grafico II1.2.2.10.
Debido a las modificaciones en las cifras de la CRE,
que afectan sobre todo a los afios 2008 y 2009, su
perfil descendente en el trienio 2008-2010 se
mantiene, aunque con distinta pendiente.

Grafico II1.2.2.10. Servicios de no mercado: tasa de
crecimiento interanual del VAB
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Servicios totales

Al agregar las cifras correspondientes a las ramas
de mercado y de no mercado, se obtienen unas
previsiones del credmiento del VAB para el
conjunto de los servicios del 0,6% para 2010 y del
1,4% para 2011, lo cual conlleva unas revisiones en
torno a medio punto. De esta forma, el punto de
inflexion en la trayectoria de esta variable se
desplaza de 2010 a 2009, marcando una trayectoria
ascendente a lo largo de todo el periodo predictivo,
al situarse en el 1,5% en 2012.
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Grafico II1.2.2.11. Servicios totales: crecimiento
anual
del VAB
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El perfil trimestral de los servicios, igualmente
obtenido por agregacion de sus componentes de
mercado y no mercado, se muestra en el grafico
I11.2.2.12, resultando mas cercano al primero de
ellos que al segundo, como consecuencia de su
mayor peso en el total.

Grafico 1II1.2.2.12. Servicios totales: tasa de
crecimiento interanual del VAB
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Fuente: INE e IFL.

VAB total

Las predicciones para el crecimiento del VAB total a
precios basicos son muy similares a las del PIB, al
igual que las revisiones correspondientes. Los
graficos 1I1.2.2.13 'y 1I1.2.2.14 muestran,
respectivamente, las trayectorias anuales vy
trimestrales de esta magnitud.
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Grafico I11.2.2.13. Crecimiento anual del VAB total
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Espafia

Grafico II1.2.2.14. VAB total: tasa de crecimiento
interanual
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Fuente: INE e IFL.

Contribucion sectorial al crecimiento del PIB
a precios de mercado

El cuadro II1.2.2.4 muestra la aportacion de cada
rama de actividad al crecimiento del PIB valorado a
precios de mercado. ElI origen del mejor
comportamiento del Principado de Asturias respecto
al total nadonal en 2010 reside basicamente en las
ramas industriales y energéticas y en los servicios
de mercado. Las restantes ramas presentan
contribuciones practicamente idénticas en ambas
economias, por lo que no aportan diferencias
significativas.
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Cuadro III.2.2.4. Contribucion sectorial al crecimiento del PIB a precios de mercado

Rama de actividad 2009(Av) 2010(Pred) 2011(Pred) 2012(Pred)
Agricultura

P. Asturias 0,1 0,0 0,0 0,1

Espafia 0,0 0,0 0,0 0,1
Energia e Industria

P. Asturias -2,8 0,4 04 0,3

Espana -1,9 0,2 0,1 0,3
Construccion

P. Asturias -0,9 -0,7 -0,5 -0,4

Espana -0,6 -0,7 -0,6 -0,3
Servicios de mercado

P. Asturias -0,3 0,4 0,9 0,8

Espana -0,9 0,3 0,8 0,9
Servicios de no mercado

P. Asturias 0,3 0,0 0,0 0,1

Espafia 0,3 0,0 0,0 0,1
Servicios totales

P. Asturias 0,0 0,4 0,9 0,9

Espafia -0,7 0,3 0,8 1,0
VAB total

P. Asturias -3,5 0,1 0,8 0,9

Espafia -3,2 -0,2 04 0,9
Impuestos netos

P. Asturias -0,5 0,0 0,0 0,0

Espana -0,5 0,0 0,0 0,0
PIB

P. Asturias -4,1 0,1 0,8 1,0

Espafia -3,7 -0,2 0,4 1,0

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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II1.2.3. Mercado de Trabajo

En el presente apartado se recoge el andlisis del
mercado de trabajo en el Principado a partir de dos
fuentes. Por un lado, la Contabilidad Regional de
Espafia (CRE), que publica el empleo medido en
términos de puestos de trabajo, cuyos ultimos
datos vieron la luz el pasado 30 de diciembre de
2010, con informacién referente al intervalo 1995-
2009, desglosando las cifras por ramas de actividad
para todo el periodo. Se han producido revisiones
significativas para los afios 2008 y 2009, aunque en
sentido contrario: 0,4pp al alza y 0,7pp a la baja,
respectivamente. Este hecho serda uno de los
elementos importantes a la hora de modificar las
previsiones de los puestos de trabajo. Asimismo,
por primera vez se realizan previsiones para 2012.

Por otro lado, también se obtienen previsiones para
la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), cuya Ultima
informacion, hecha publica el 28 de octubre
pasado, se refiere al tercer trimestre de 2010. Cabe
recordar, como se detall6 en anteriores informes,
que estos datos se presentan ya exclusivamente
bajo la nueva dasificacion de actividades
econdmicas CNAE 2009, para lo que se procedio a
realizar el correspondiente enlace. También
conviene recordar que la ruptura metodoldgica que
experimento la EPA a partir del primer trimestre de
2005 ha sido convenientemente tratada y estimada
con el fin de producir series homogéneas y de
suficiente longitud temporal.

En primer lugar, se detalla el analisis del empleo
medido en términos de puestos de trabajo. En el
cuadro III.2.3.1 se resumen los resultados
obtenidos para el total y su desglose por ramas de
actividad.

Como se comentd anteriormente, aunque algunos
de los Ultimos indicadores de empleo publicados,
especialmente la EPA, han reflejado un
comportamiento mejor de lo esperado, las
revisiones llevadas a cabo por la CRE en sus cifras
conducen a un empeoramiento de las predicciones
en 0,3pp para 2010, situando su tasa de variacion
en el -3,1%. No obstante, en 2011, pesando mas el
efecto positivo de los indicadores, la revision es de
1 décima al alza (-0,5% frente al -0,6% anterior).
Es ya en 2012 donde se prevé una recuperacion de
los puestos de trabajo, resultando como primera
estimacién para ese afio un 0,8%.

En lo referente a su distribucién por sectores
econdémicos, y comenzando por el de mayor
tamafio, los servicios, el dato publicado por la CRE
ha sido ligeramente mdas contractivo de lo
esperado, reduciendo la estimacién para 2010 en
0,3pp, lo que supone un decremento del -1,8%. El
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pronodstico para el afo que empieza permanece
practicamente inalterado, vaticinandose un minimo
crecimiento del 0,1%, seguido en 2012 de un
incremento mas consolidado del 1,1%. En su
desglose por destino final, tras el dato virtualmente
idéntico a la prediccién publicado para 2009, los
servicios de mercado apenas ven modificados
sus prondsticos para 2010, previendo un retroceso
del -2,3%. Ya en 2011 se espera un ligero
crecimiento del 0,2%, que se ampliara en 2012 al
1,3%. Por su parte, los servicios de no mercado
ven modificada su prevision en 2010, esperando
menguar minimamente un -0,7%. En 2011 se
congelara su nivel (0%) mientras que en 2012 se
recuperara su avance (0,5%).

En el agregado de energia e industria, se
rebajan las perspectivas de crecimiento en 2010,
con un descenso del -6,2%, sin esperar que se
recuperen tasas positivas hasta 2012: sus
variaciones respectivas en estos dos proximos afios
seran del -1,3% v el 0,9%.

Por su parte, en la actividad de la construccion se
corrigen moderadamente al alza las predicciones,
pero manteniendo el tono recesivo tanto en 2010
como en 2011 (-8,8% y -1,9% respectivamente).
Sera en 2012 cuando la caida en el empleo del
sector toque fondo, registrandose un timido avance
del 0,1%.

En dltimo lugar, en las ramas primarias, el sector
de menor peso y mas volatil, el descenso menos
acusado de lo esperado hace que se revisen al alza
sus cifras en el horizonte de prediccion, resultando
para el trienio 2010-2012 unas tasas de -1,4%,
-6,1% y -3,6%.

La evolucion comparada de los puestos de trabajo
en el Prindpado de Asturias respecto a Espafa se
puede observar en el grafico I11.2.3.1.

Grafico II1.2.3.1. Crecimiento anual del empleo (puestos
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Fuente: INE, CE e IFL. Los datos de Espafia se refieren a
puestos de trabajo equivalente a tiempo completo; los
correspondientes a 2010, 2011 y 2012 (-2,3%, -0,3% y 1,1%)
provienen de las previsiones de otofio de la Comisién Europea

publicadas el pasado 29 de noviembre.
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Las Ultimas revisiones no corrigen sustancialmente
la paralela evoludion de los puestos de trabajo en
Asturias en relacdon al conjunto del Estado. No
obstante, adelantan la inversion en la brecha
positiva que mantenia Asturias en el afio 2009,
manteniéndose este diferencial negativo durante
todo el horizonte de prediccion.

En lo relativo al analisis del mercado de trabajo a
partir de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA),
sus principales perspectivas de evolucion, tanto
para el Principado de Asturias como para Espafia,
se pueden observar en el cuadro II1.2.3.2.

Es importante resaltar el buen comportamiento de
las cifras de empleo referentes al tercer trimestre
de 2010 hechas publicas por la EPA. Lo mas
importante de estos datos, aparte de que han
supuesto una importante disminucion del ritmo de
contraccion interanual, es que con datos corregidos

de variadones estacidénales y calendario se ha
registrado el primer crecimiento intertrimestral
desde el segundo trimestre de 2008.

Grafico III.2.3.2. Crecimiento
ocupados EPA (serie corregida
estadonales y calendario)
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Fuente: INE e IFL.

Cuadro II1.2.3.1. Predicciones de empleo: puestos de trabajo por ramas de actividad segun la
Contabilidad Regional de Espafa

Fecha Agricultura Energla_e Construccion| Servicios Servicios deI Servicios de Total
Industria mercado | no mercado
Tasas de crecimiento (%)
2007 (Prov) -3,0 0,0 54 3,7 4,4 2,2 3,0
2008 (Prov) -7,4 -04 -6,4 2,3 3,2 0,6 0,4
2009 (Av) -5,3 -16,1 -25,4 -1,9 -3,0 0,3 -7,2
2010 (Pred) -1,4 -6,2 -8,8 -1,8 -2,3 -0,7 -3,1
2011 (Pred) -6,1 -1,3 -1,9 0,1 0,2 0,0 -0,5
2012 (Pred) -3,6 0,9 0,1 1,1 1,3 0,5 0,8
Puestos de trabajo (miles)
2007 (Prov) 16,2 73,4 60,5 305,2 206,2 99,0 455,3
2008 (Prov) 15,0 73,1 56,6 312,3 212,7 99,6 457,0
2009 (Av) 14,2 61,3 42,2 306,3 206,4 99,9 424,0
2010 (Pred) 14,0 57,5 38,5 300,8 201,6 99,2 410,7
2011 (Pred) 13,1 56,7 37,8 301,2 202,0 99,1 408,8
2012 (Pred) 12,7 57,3 37,8 304,4 204,7 99,7 412,1

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.

Cuadro II1.2.3.2. Predicciones de empleo: ocupados por ramas de actividad segun la
Encuesta de Poblacion Activa (series homogéneas)

2008 2009 2010(Pred) 2011(Pred) 2012(Pred)
Agricultura
P. Asturias (miles) 19,5 16,6 16,1 14,5 13,6
P. Asturias (%) -1,8 -15,0 -2,7 -9,8 -6,6
Espafia (%) -5,0 -4,0 -0,2 -0,5
Energia e Industria
P. Asturias (miles) 71,1 61,5 59,6 59,2 59,5
P. Asturias (%) -6,3 -13,4 -3,1 -0,8 0,6
Espafia (%) -1,1 -13,3 -6,3 -2,5
Construccion
P. Asturias (miles) 53,1 39,7 37,8 37,6 37,9
P. Asturias (%) 2,0 -25,2 -4,7 -0,6 0,7
Espafia (%) -10,9 -23,0 -11,4 -3,5
Servicios
P. Asturias (miles) 307,8 302,2 293,2 293,4 297,9
P. Asturias (%) 7,8 -1,8 =50 0,1 1,5
Espafia (%) 2,1 -2,5 -0,3 0,5
Total
P. Asturias (miles) 451,5 420,0 406,7 404,7 408,9
P. Asturias (%) 4,2 -7,0 -3,2 -0,5 1,0
Espafia (%) -0,5 -6,8 -2,3 -0,3 0,9

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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Grafico 1I1.2.3.4. Servicios: crecimiento anual del
empleo (nimero de ocupados EPA)

Esto se ha traducido en una mejora de las
previsiones relativas al nimero de ocupados. En

2010 el prondstico mejora en 0,6pp, situandose su
descenso en el -3,2%, mientras que para 2011 la
variacion estimada es del -0,5% (con una revision
de +0,3pp). Llevandolo a niveles, el promedio de
ocupados en 2010 se espera que se sitlie en torno
a los 406.700, es decir, unos 13.300 menos que en
2009. En 2011 esta rebaja se reducira en
aproximadamente 2.000 ocupados, mientras que
en 2012 se prevé recuperar algo mas de 4.000
efectivos.

Por parte del total nacional, sus cifras para 2010 se
han corregido 1 dédma a la baja, (-2,3%),
manteniéndose el descenso del -0,3% para 2011.
En 2012 se ha estimado un crecimiento del 0,9%.
De esta forma, el diferencial favorable a Espaia,
presente desde 2009 y acrecentado en 2010,
parece diluirse en el horizonte de prediccion.

Grafico III1.2.3.3. Crecimiento anual del empleo (nimero

de ocupados EPA)
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Desglosando los resultados por ramas de actividad,
y comenzando nuevamente por los servicios, su
comportamiento en el tercer trimestre se ha
mostrado en linea con lo esperado, haciendo que la
prevision para 2010 no se vea alterada (-3%),
siendo este sector el Unico que en 2010 muestra
peor comportamiento que en 2009. No obstante,
ello no es oObice para que sea la rama que mas
impulse el empleo en el préximo bienio,
esperandose aumentos del 0,1% vy el 1,5%,
respectivamente, para 2011 y 2012. Traduciendo
estas cifras a niveles, en 2010 se pueden perder
unas 9.000 personas ocupadas, en 2011 se
mantendrian practicamente estables y en 2012 se
ganarian alrededor de 4.500 ocupados.

En el caso del total de Espafa, persiste el
pronostico de una clara mejora del sector en 2010,
donde ya casi no se pierden efectivos, para ir
progresivamente recuperandolos en 2011.
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Por parte del agregado de energia e industria,
los Ultimos datos conducen a rectificar al alza las
previsiones para 2010 y 2011. En concreto, sus
respectivas tasas interanuales se sitlan en el -3,1%
y el -0,8% (frente al -4,6% vy el -1,4% estimados
en el anterior informe). Para 2012 la prevision es
positiva, con una variacion del 0,6% respecto al
ano anterior. Estas tasas suponen perder cerca de
1.900 ocupados en 2010 y alrededor de unos 400
en 2011, para recobrar unos 300 en 2012.

Las cifras relativas al conjunto de la nacién en los
afios 2010 y 2011 también se revisan al alza, si
bien en ningln caso llegan a ser tan favorables
como para el Principado.

Grafico II1.2.3.5. Energia e industria: crecimiento anual
del empleo (nimero de ocupados EPA)
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Para el sector de la construccion, al igual que en
la industria, los datos del tercer trimestre han
permitido revisar positivamente sus pronodsticos.
Los descensos estimados para 2010 y 2011 se
sittian ahora en el -4,7% vy el -0,6% (frente al
-7,9% vy el -1,9% anteriores). En este caso,
también habra que aguardar al 2012 para ver un
avance en el computo del afio (0,7%). En nimero
de ocupados, se eliminaran unos 1.900 en 2010 y
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poco mas de 200 en 2011, concluyendo 2012 con
una ganancia cercana a los 300.

No obstante, para el total nacional las cifras se han
modificado a la baja, lo que permite acrecentar el
margen favorable a Asturias en el medio plazo tras
perderlo en 2009.

Grafico III.2.3.6. Construccion: crecimiento anual del

empleo (nimero de ocupados EPA)
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Por Ultimo, no se prevé que las ramas primarias
abandonen el proceso de destruccion de empleo
durante todo el periodo de referencia. Las
sucesivas tasas estimadas para el intervalo 2010-
2012 son del -2,7%, el -9,8% vy el -6,6%. La
trayectoria tan volatil e irregular que muestra
siempre esta serie motiva que haya que considerar
estas cifras con suma cautela.

Con relacion al nimero de parados, los datos del
ultimo trimestre han presentado una evolucion algo
mas optimista de lo esperado, lo que ha permitido
rebajar sus previsiones de crecimiento tanto para
2010 como para 2011. Estas se sitUan ahora en el
15% vy el 1,7% respectivamente. Finalmente, como
primera estimacion para el afo 2012, se puede
hablar de una reduccién en su nimero cercana al
2%. De esta forma, el nimero de parados en el
computo de 2010 se ubicara en torno a los 74.900
(unos 9.800 mas que en 2009), en 2011 alcanzara
los 76.200 desempleados (aumento de otros 1.300)
y en 2012 se emplazara en los 74.700 (reduccion
de 1.600).

Combinando las predicciones de desempleo con las
anteriormente comentadas sobre la ocupacion, se
obtiene una tasa de paro del 15,6% en promedio
para 2010 (2,2pp mayor que la de 2009), del
15,9% en 2011 (apenas 3 décimas superior) y del
15,4% en 2012 (reduccién de medio punto). Esto
conlleva un mantenimiento en mas de cuatro
puntos del diferencial favorable al Principado con
relacion al conjunto de Espana para todo el
periodo.

Por dltimo, se ratifican las previsiones de
contracciéon de la poblacion activa, sin que se
alteren sus pronosticos ni para 2010 (-0,7%) ni
para 2011 (-0,2%). En 2012 se recuperara el
incremento de los activos, con una moderada tasa
del 0,5%, contando asi con unos 483.500 como
promedio de ese afio.

Cuadro II1.2.3.3. Predicciones de empleo, poblacion activa y nimero de
parados segun la Encuesta de Poblacion Activa (series homogéneas)

2008 2009 2010(Pred) 2011 (Pred) 2012(Pred)

Ocupados

P. Asturias (miles) 451,5 420,0 406,7 404,7 408,9

P. Asturias (%) 4,2 -7,0 -3,2 -0,5 1,0

Espafia (%) -0,5 -6,8 -2,3 -0,3 0,9
Activos

P. Asturias (miles) 493,1 485,2 481,7 480,9 483,5

P. Asturias (%) 4,1 -1,6 -0,7 -0,2 0,5

Espafia (%) 3,0 0,8 0,2 0,3 0,4
Parados

P. Asturias (miles) 41,6 65,2 74,9 76,2 74,7

P. Asturias (%) 3,7 56,5 15,0 1,7 -2,0

Espafia (%) 41,3 60,2 11,6 2,9 -1,8
Tasa de paro

P. Asturias 8,4 13,4 15,6 15,9 15,4

Espafia 11,3 18,0 20,1 20,6 20,1

Fuente: INE e IFL. Fecha de cierre: 30 de diciembre de 2010.
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

APENDICE: EVOLUCION CICLICA

En este apéndice se examina la conformidad cidica entre los principales agregados macroecondmicos del
Principado de Asturias y los de Espaia.

El siguiente grafico representa las correspondientes series ciclicas. Valores positivos (negativos) denotan niveles
por encima (debajo) de la senda de largo plazo y estan relacionados con valores elevados (reducidos) de
utilizaciéon de la capacidad productiva, tanto en términos del /nput trabajo como del /nput capital.

Grafico 1. Sefales ciclicas: Principado de Asturias y Espafa
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Técnicamente, esta estimacion descansa en el uso de filtros especificos disenados para estimar el ciclo, definido
como una osciladén cuya duracién estd comprendida entre 2 y 8 afios'.

Las principales conclusiones que cabe extraer son las siguientes:

» Los servicios de mercado se han comportado de forma mas estable en Asturias que en Espafia y
también han revertido a su senda de largo plazo con mayor rapidez.

« La economia asturiana sigue siendo menos volatil que la espafiola, en buena parte debido al
comportamiento antes sefialado del sector de los servicios orientados al mercado.
« El adelanto en la recuperacion en el sector de la construccion de Asturias respecto al de Espafia en el

ultimo minimo cidico, si bien los Ultimos datos indican la presencia de cierta irregularidad idiosincrasica
del Principado.

! De forma atin més especifica, los filtros empleados son del tipo Butterworth de paso en banda. En Oppenheim y Schaffer (1989) Discrete-
time signal processing se encuentra un tratamiento detallado.
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IV. CATALUNA

IV.1. INFLACION
IV.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

La Comunidad de Catalufia ha registrado en el mes Cuadro Iv.1.1.2

de diciembre un crecimiento del indice de precios Diferencial de inflacién entre la C. de Catalufia y Espaiia*
o I
de un 3,0% anual que implica una sorpresa gl alza T = 2011
de 0,2pp con respecto a las predicciones realizadas Aliment
. .7 . imentos
con informacion hasta el mes anterior y de 0,5pp elaborados -0.2 0.4 03 0.0
con respecto a Ia§ previsiones realizadas en nuestro Bienes industriales 04 03 03
ultimo informe trimestral. La causa de este fuerte no energéticos : : ' :
incremento de la infladdn reside en el importante Servicios 0.1 0.4 0.1 -0.1
ajuste fiscal de la economia espariola, que se refleja Inflacion o1 04 o1 o1
en el incremento de los impuestos sobre el tabaco y subyacente ' ' ' '
la subida de la luz y también, aunque en menor Total 0.2 0.4 0.0 0.0
medida, a la fortaleza de la demanda internacional *Corresponde a la diferencia del promedio de las tasas de
que ha presionado al alza los precios energéticos, inflacién anual (2003 a 2009) entre Catalufia y Espana
dro IV.1.1.1 Fuente: INE & IFL (UC3M)
ver cuadro 1v.1.1.1. Fecha: 14 de enero de 2011.
En el mes de diciembre la tasa de inflacion en la Grafico IV.1.1.1

Comunidad de Catalufia fue similar a la de Espafia

rompiéndose asi una tendencia de diferenciales de TASAANUAL DE INFLACION TOTAL

inflacion desfavorables a la Comunidad. Como 60
puede observarse en el cuadro 1IV.1.1.2, el >0
diferencial histdrico de inflacion es desfavorable a la 4.0
Comunidad Catalana en 0,2pp y se espera que 3.0
estos diferenciales desfavorables, tanto en la tasa 20
de inflacon total como en la subyacente, se 1.0
mantengan durante todo el periodo de prediccion,
ver graficos IV.1.1.1 y IV.1.1.2. 0.0
-1.0
2.0 . . ; . . . |
Cuadro IV.1.1.1 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL EN CATALUNA* To—CdeCaulfia e Espafa
Fuente: INE & IFL (UC3M)
., Observadas Predicciones Fecha: 14 de enero de 2011.
Inflacion

|pc  Med(2) Med(2) 2010 2010 Med(2) Med(2)
éne 2009 2010 Dic(1) Ene(1) 2011 2012

Subyacente . , 16 L6 15 15 Grafico IV.1.1.2
(83,2%) ' ' ! (£0,20)  (£0,62) (0,98) TASA ANUAL DE INFLACION SUBYACENTE
4.0
Total 3,0 2,6 2,0
(1oo%) %% 20 30 gis) (@11s) (£2,00) 35
* Los paréntesis indican los intervalos de confianza al 80% de significacion 3.0
calculados a partir de errores historicos. 2.5
Fuente: INE & IFL (UC3M) (1) Sobre el mismo mes del afio anterior 2.0
Fecha: 14 de enero de 2011 (2) Media del afio de referencia 1.5

Sobre la media del afio anterior. 1.0

0.5

0.0

-0.5 f T t t t T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—=o— C.de Cataluiia ——Esparia

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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A nivel provincial, en el mes de diciembre Girona ha
vuelto a presentar la mayor tasa de inflacion anual
dentro de la Comunidad, 3,3% mientras las tasa mas
baja se ha observado en Tarragona y Barcelona,
2,8% en ambos casos. Se espera que este
comportamiento diferencial a nivel provincial persista
durante todo el periodo de prediccion, ver grafico
IV.1.1.3 y cuadro IV.1.1.3.

Grafico IV.1.1.3

TASA ANUAL DE INFLACION EN LAS PROVINCIAS
DELA COMUNIDAD DE CATALUNA

6.5 1
5.5
4.5
3.5
2.5
1.5
0.5
-0.5
-1.5 :
-2.5 T 1 T T T T i
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—O—Barcelona —— Girona ==+—Lleida —+— Tarragona

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Cuadro 1V.1.1.3

Diferencial de inflacion entre la C. de Catalufia y Espafia*
Historico Dec-09 Dec-10 2011
Alimentos -0.2 0.4 -0.3 0.0
elaborados
Bienes indu'st_riales 0.2 0.4 0.3 0.3
no energéticos
Servicios 0.1 0.4 0.1 -0.1
Inflacion
Ty e 0.1 0.4 0.1 0.1
Total 0.2 0.4 0.0 0.0

*Corresponde a la diferencia del promedio de las tasas de
inflacion anual (2003 a 2009) entre Catalufia y Espafia
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.

En el grafico IV.1.1.4 es posible ver cdmo han ido
cambiando las expectativas de inflacion en los
ultimos trimestres. En general las innovaciones de
este Ultimo trimestre solo han alterado la dinamica
de prediccion de corto plazo, manteniéndose la
prediccion de la tasa de infladdn anual en valores
ligeramente superiores al 2% una vez se elimine el
efecto de las medidas de ajuste fiscal.
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Grafico IV.1.1.4
PREDICCION DE LA TASA ANlJAL DE INFLACION EN

CATALUNA
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Prediccion (Ultima observaciénjun-10)

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Prediccion (Ultima observacion dic-10)

A partir de los proximos meses y durante todo 2011 se
prevé una progresiva reduccion de las tasas anuales de
inflacion, de forma que la tasa media esperada para
dicho afno sera del 2,6%. Ya en el 2012, las tasas de
inflacion anual de la Comunidad se estabilizaran en
valores en torno al 2% una vez pase el efecto escaldn
de los impuestos aplicados en la segunda mitad del
2010, ver grafico IV.1.1.5.

Grafico IV.1.1.5
TASA ANUAL DE INFLACION EN CATALUNA

e
, \%4

'2 I I I I 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Intervalos de Confianza: ™ 80% 60% m40% m20%
Inflacion media (1996-2009): 2.9

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

En el grafico IV.1.1.6, se puede apreciar la importante
contribuciéon de la inflacion de la energia en el IPC
general. Se espera que la reduccion de la tasa de
inflacion en el segundo semestre de 2011 esté
motivada por una reduccién de la contribucién de
energia y del componente subyacente.



Grafico IV.1.1.6

En el cuadro IV.1.1.4 se encuentran las ribricas que

TASA ANUAL DEINFLACION EN LA COMUNIDAD DE registran tasas fanuales negativas en diciembre. El
CATALURNA Y CONTRIBUCION DE SUSPRINCIPALES peso total de éstas dentro del IPC agregado ha
COMPONENTES disminuido desde el mes de junio, de un 22% en
55 dicho mes a un 18% en septiembre y 17% en
4,5 diciembre. Sin embargo, se espera que el peso de
35 estas rdbricas aumente con la reducciéon de la
2,5 inflacion agregada en los proximos meses.
1,5
0,5
-0,5
-1,5
-2,5 + — — — .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B Subyacente = Alimentos no elaborados
] Energia —o— Inflacion total

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Cuadro 1V.1.1.4

RUBRICAS EN CATALUNA CON VALORES NEGATIVOS EN LAS TASAS ANUALES DE INFLACION
Grupo* oo Rubrica Dec10  Hed@  TIV-10  TII-10
14.87 |Cereales y derivados
14.52 |Pan -0.36 -0.58 -0.17
3.24 Carne de ovino -7.35 -3.24 -6.48 -2.64
5.075 |Carne de porcino -1.39 -1.64
7.370 |Carne de ave -2.36 -2.79
13.203 |Pescado fresco y congelado
12.853 |Crustaceos, moluscos y preparados de pescado
1.633  |Huevos -0.37 -1.34 -0.73 -2.69
8.420 |Leche -2.33 -4.63 -1.96 -2.55
ALIMENTOS 14.249 |Productos lacteos -1.49 -0.66
(155.35) 5.946 |Aceites y grasas -4.34 -1.76 -3.38
11.996 |Frutas frescas
291 Frutas en conserva y frutos secos -0.01 -0.99 -1.12 -0.40
4.224 |Preparados de legumbres y hortalizas -0.85 -0.54
3.142 |Patatas y sus preparados
2.612 |Café, cacao e infusiones
0.904 |Azlcar | -9.31 -9.52 -9.54 -10.88
7.383 |Otros preparados alimenticios [ -0.12
7.651 |Agua mineral, refrescos y zumos -3.33 -3.36 -3.48 -5.14
8.012 |Bebidas alcohdlicas -0.03
21.340 |Prendas de vestir de hombre -0.70 -0.17 -1.07
29.372 |Prendas de vestir de mujer -0.07 -0.56 -0.01
9.307 |Prendas de vestir de nifio y bebé -0.42
MANUFACTURAS| 8.652 |Calzado de mujer
(199.41) 2.941 |Calzado de nifio -0.12
56.450 |Calefaccion, alumbrado y distribucion de agua
10.574 |Electrodomésticos y reparaciones -0.14
15.126 |Medicamentos y material terapéutico -4.27 -3.00 -4.01 -1.99
29.196 |Objetos recreativos -3.16 -3.19 -2.75 -2.76
SERVICIOS 153.448 |Transporte personal
(190.84) 37.390 |Comunicaciones -0.74 -0.78 -0.76 -0.58
Pesos totales de las rubricas con tasas anuales negativas 173.5 21393 177.65 176.19

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

IV.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este documento
muestran, para cada una de las 57 rubricas que
componen el IPC agregado, las tasas de inflacién en la
Comunidad de Catalufia y Espaia, asi como los predos
relativos entre ambas. Concretamente, los cuadros
Iv.1.2.4, IV.1.2.5 y IV.1.2.6 muestran las predicciones
de tasas medias de inflacién para la Comunidad y
Espafia en los afios 2011 y 2012. Los cuadros 1V.1.2.7,
IvV.1.2.8 y IV.1.2.9 reportan informacién sobre los
diferenciales de inflacion observados en el mes de
diciembre y la prediccion de estos diferenciales para los
afios 2011 y 2012. Los graficos adjuntos muestran la
evolucion de las tasas de inflacion y los predos
relativos en la Comunidad de Cataluna y Espana con
sus correspondientes predicciones para el afio 2011 y
2012.

Desagregando el IPC en tres sectores, alimentos,
bienes industriales y energéticos y servicios, los
graficos 1v.1.2.1, 1V.1.2.2 y 1V.1.2.3 muestran
importantes diferencias en los diferenciales de inflacién
entre Comunidad de Catalufia y Espafia para cada uno
de estos grupos de precios. Asi, mientras en los
servicios predomina un importante grupo de rubricas
con diferenciales favorables a la Comunidad o proximos
a cero que van a persistir durante el periodo de
prediccion, los diferenciales desfavorables a |la
Comunidad son mas relevantes dentro de los bienes
industriales y energéticos y, especialmente, en el grupo
de alimentos. Se espera que durante el afio 2011 la
distribucion de estos diferendales de inflacion vaya
desplazandose  progresivamente  hacia  valores
relativamente desfavorables a la Comunidad.

Grafico 1V.1.2.1 Porcentaje que representa dentro del

consumo de alimentos los diferenciales de inflacion entre

Catalufia y Espafia (*).

Distribucién de diferencialesdeinflacion en
Alimentos

0.50

50 -n-~0T O

0.40 -

®

0.30 -

0.20

0.10

0.00

-0.10

e3cwso0n

-40 -35 -30 -25 -20 -1.5 -1.0 -05 0.0 0.5 1.0 15 20 25 30
Diferenciales de inflacion
== Diciembre
. )
(*) Linea suavizada.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Grafico 1V.1.2.2 Porcentaje que representa dentro del
consumo de bienes industriales y energéticos los
diferenciales de inflacion entre Catalufa y Espaiia (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Grafico 1V.1.2.3 Porcentaje que representa dentro del
consumo de servicios los diferenciales de inflaciéon entre
Cataluiia y Espafia (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Desagregando el IPC a nivel de rdbricas, en
diciembre los mayores diferenciales de inflacion
entre la Comunidad de Catalufia y Espafia se han
registrado dentro el grupo de alimentos. Entre los
que mantienen un diferencial desfavorable a Ia
Comunidad merecen destacarse carne de vacuno,
huevos, aceites y grasas y frutos secos. Salvo en el
caso de aceites y grasas, estos diferenciales
desfavorables se mantendran durante el periodo de

Es
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prediccion.  Por otro lado, entre los diferenciales
favorables a la Comunidad de mayor magnitud en el
mes de diciembre pueden mencionarse carne de ovino,
patatas y sus preparados y agua mineral, refrescos y
zumos. Salvo en el caso de agua mineral, refrescos y
zumos, todos estos diferenciales favorables se
mantendran durante el periodo de prediccion.

Fuera del grupo de alimentos tan solo merecen
destacarse, por su magnitud, los diferenciales
desfavorables a la Comunidad en articulos no
duraderos para el hogar y textiles y accesorios para el
hogar. Estos diferenciales se mantendran en ambos
casos durante todo el periodo de prediccidn.

En el grafico VI.1.2.4 se muestra la evolucion algunas
de las rubricas con diferenciales significativamente
desfavorables en el mes de dicembre para cada grupo
y en el grafico IV.1.2.5 se observan los mayores
diferenciales favorables en cada uno de estos tres
sectores.
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Grafico IV.1.2.4
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fe.cha: 14 de enero de 2011

Grafico IV.1.2.5
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CUADROS Y GRAFICOS.
Cuadros:

« Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Cataluna.

« Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Cataluia.

«  Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Cataluna.

« Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Catalufia y Espaiia.

» Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacion por rubricas entre la Comunidad de

Catalufa y Espafa.

Graficos:

«  Comparacion de inflacién anual por ribricas entre la Comunidad de Catalufia y Espana.

«  Precios relativos de la Comunidad de Cataluia respecto a Espafia (IPC Cataluia / IPC Espafia).
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Cuadro 1vV.1.2.1

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN CATA LUNA
Tasas anuales de crecimiento
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Alimentos Bien.es Intervalo Alimentos Intervalo
elaborados Tabaco Indusnt;lales Servicios [TOTAL de no Energia [TOTAL TI?J.I(-)QoL confci‘:nza
sin tabaco energéticos confianza |elaborados 80% *
80% *
Pesos 2010 12.3% 17% 27.1% 41.8% 83.2% 6.7% 10.1% | 16.8%

a 2005 3.3 6.7 1.4 4.4 3.2 3.6 10.2 6.2 3.9

g 2006 3.7 1.4 1.7 4.0 3.1 4.5 7.7 5.7 3.7

E 2007 3.2 9.2 0.7 4.3 3.0 4.0 1.6 1.8 3.0

S 2008 6.4 3.5 0.4 3.9 3.2 3.9 11.8 8.3 4.1

8 2009 0.0 11.9 -1.0 2.7 1.2 0.0 -8.7 4.7 0.2

E 2010 1.6 15.5 -0.1 1.5 0.9 1.0 11.8 7.5 2.0
9 2011 3.3 16.2 0.9 14 1.5 =+ 0.62 24 10.9 7.7 26 =+ 1.15
= 2012 3.1 8.2 0.5 1.6 15 + 0.98 2.6 5.7 4.5 2.0 =+ 2.00

Enero 1.1 17.1 -1.4 1.6 0.5 -1.5 10.4 5.6 1.4

Febrero 1.0 17.6 -1.2 1.4 0.5 -2.2 9.0 4.5 1.2

Marzo 1.0 17.7 -1.1 1.7 0.6 -0.6 12.8 7.4 1.7

. Abril 0.4 17.7 -1.0 1.0 0.2 0.4 15.3 9.3 1.7

o Mayo 0.9 17.7 -0.7 1.3 0.5 0.3 15.4 9.3 2.0

'§ g Junio 1.5 18.4 0.4 1.2 0.7 1.3 10.1 | 6.6 1.7

gsIN Julio 1.6 12.1 0.3 1.7 1.1 2.0 11.4 7.6 2.2

2 Agosto 1.9 12.1 0.6 1.8 1.3 2.3 8.5 6.0 2.1

s Septiembre 2.2 12.1 0.9 1.7 1.4 2.0 10.7 7.2 2.4

3 Octubre 2.4 12.1 1.0 1.7 1.4 2.5 12.0 8.2 2.6

] Noviembre 2.4 12.0 1.1 1.6 1.4 2.5 11.1 7.7 2.5

E Diciembre 2.2 21.4 1.1 1.6 1.6 3.0 14.9 10.2 3.0
E Enero 2.6 20.1 1.2 1.6 1.6 =+ 0.20 3.0 13.6 9.4 3.0 + 0.18
‘E Febrero 2.8 18.3 1.2 1.6 1.7 + 033 34 14.5 | 10.2 3.1 £ 037
© Marzo 3.1 19.1 1.2 1.5 1.6 =+ 044 3.2 12,5 8.9 29 =+ 0.56
% Abril 3.7 19.8 1.3 1.5 1.8 + 0.55 29 10.1 7.4 2.7 =+ 0.78
2 Mayo 3.6 20.6 1.3 1.7 1.8 =+ 0.65 3.0 10.0 7.3 28 =+ 0.98
§ g Junio 3.6 13.5 1.3 1.6 1.7 + 0.70 2.2 11.0 7.7 28 + 1.14
alN Julio 3.8 13.7 0.9 1.2 14 =+ 0.74 1.9 10.2 7.1 24 =+ 131
£ Agosto 3.5 14.4 0.8 1.1 1.3 =+ 0.64 1.6 11.0 7.4 23 =+ 145
E Septiembre 3.3 15.2 0.6 1.2 1.2 + 0.70 1.7 11.2 7.6 24 + 1.60
8 Octubre 3.1 15.9 0.5 1.3 1.2 + 0.76 1.8 10.5 7.2 23 =+ 1.70
; Noviembre 3.2 16.7 0.5 1.3 1.3 + 0.82 21 9.7 6.8 23 + 181
£ Diciembre 3.1 8.4 0.5 1.5 1.2 + 0.87 2.3 7.2 5.4 1.9 + 191
§ Enero 3.0 8.2 0.5 1.5 14 + 091 2.3 6.3 4.8 2.0 =+ 2.00
O Febrero 3.0 8.2 0.5 1.5 15 + 094 24 5.9 4.6 2.0 =+ 2.00
ﬂ M arzo 3.0 8.2 0.5 1.6 15 + 097 25 58 4.5 2.0 =+ 2.00
= Abril 3.1 8.2 0.4 1.4 14 + 098 2.6 57 | 45 | 1.9 % 200
2 M ayo 3.0 8.2 04 1.6 15 + 098 2.6 57 4.5 2.0 =+ 2.00
; Nl Junio 3.2 8.2 04 1.6 1.5 + 099 2.7 57 4.5 2.0 =+ 2.00
% Q Julio 3.2 8.2 0.5 1.6 15 =+ 1.00 2.8 57 4.5 2.0 =+ 2.00
IE Agosto 3.2 8.2 0.5 1.6 15 + 1.01 29 57 4.5 2.0 =+ 2.00
Septiembre 3.2 8.2 0.5 1.6 15 + 1.01 2.8 57 4.5 2.0 =+ 2.00
Octubre 3.1 8.2 0.5 1.8 16 =+ 1.01 2.7 57 4.4 21 =+ 2.00
Noviembre 3.2 8.2 0.5 1.7 16 =+ 1.01 2.6 57 4.4 21 =+ 2.00
Diciembre 3.3 8.2 0.5 1.7 16 + 1.01 2.7 57 4.5 21 + 2.00

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Cuadro 1v.1.2.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN CATA LUNA
Tasas mensuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Subyacente Residual
Alimentos Bien.es Alimentos

elaborados Tabaco Indusntrlales Servicios TOTAL no Energia TOTAL TI%BQL
sin tabaco energéoticos elaborados o

Pesos 2010 12,3% 1,7% 27,1% 41,8% 83,2% 6,7% 10,1% 16,8%
2009 0,0 2,8 -4,3 0,4 -1,2 0,5 -1,0 -0,4 -1,1
g 2010 2,2 1,9 4,3 -0,1 -1,4 0,5 2,6 1,7 -0,9
S 2011 2,6 0,8 -4,3 -0,1 -1,4 0,5 14 1,1 -0,9
2012 2,6 0,7 -4,3 -0,1 -1,1 0,5 0,5 0,5 -0,9
° 2009 -0,1 1,7 -0,7 0,3 -0,1 -0,7 1,3 0,5 0,0
o 2010 -0,2 2,2 -0,5 0,1 -0,1 -1,4 0,0 -0,6 -0,2
@ 2011 -0,1 0,7 -0,5 0,1 -0,1 -1,1 0,8 0,1 -0,1
0 2012 -0,1 0,7 -0,5 0,2 -0,1 -1,0 0,5 -0,1 -0,1
§|o| 2009 -0,1 0,0 0,8 0,3 0,4 -1,4 -1,1 -1,2 0,1
/N 2010 -0,2 0,0 0,9 0,6 0,6 0,3 2,4 1,6 0,7
a|2| 2011 01 0,7 0,9 0,5 0,6 01 0,6 0,4 0,5
s 2012 0,1 0,7 0,9 0,5 0,6 0,3 0,5 0,4 0,5
E 2009 -0,1 0,0 2,6 0,8 1,2 -0,2 0,4 0,2 1,0
k] E 2010 -0,7 0,0 2,7 0,1 0,8 0,8 2,6 1,9 1,0
T|< 2011 -0,1 0,7 2,7 0,1 0,9 0,4 0,5 0,5 0,8
E 2012 -0,1 0,7 2,7 -0,1 0,8 0,5 0,5 0,5 0,8
‘o 2009 -0,4 0,0 0,5 -0,3 -0,1 0,1 0,6 0,4 0,0
E % 2010 0,1 0,0 0,8 -0,1 0,2 0,0 0,7 0,4 0,3
® = 2011 0,0 0,7 0,8 0,1 0,3 0,1 0,5 0,3 0,3
g 2012 0,0 0,7 0,8 0,3 0,4 0,1 0,5 0,3 0,4
g 2009 -0,4 6,4 -0,4 0,3 0,1 -0,5 4,3 2,4 0,5
§ 2 2010 0,1 6,9 -0,1 0,3 0,3 0,6 -0,5 -0,1 0,2
s ] 2011 0,2 0,7 -0,1 0,2 0,1 -0,2 0,5 0,2 0,1
£ 2012 0,3 0,7 -0,1 0,2 0,1 -0,1 0,5 0,2 0,2
ks 2009 -0,3 6,2 -4,0 0,5 -1,0 0,0 0,0 0,0 -0,8
0L 2010 -0,2 0,5 -3,3 0,9 -0,6 0,6 1,2 1,0 -0,3
glA 2011 0,0 0,7 -3,7 0,5 -0,9 0,3 0,5 0,4 -0,7
] 2012 0,0 0,7 -3,7 0,5 -0,9 0,3 0,5 0,4 -0,7
E ° 2009 0,1 0,0 -0,5 0,4 0,1 0,1 2,5 1,6 0,4
I B 2010 0,4 0,0 -0,2 0,6 0,3 0,5 -0,2 0,1 0,3
.g §= 2011 0,1 0,7 -0,3 0,4 0,2 0,2 0,5 0,4 0,2
o 2012 0,1 0,7 -0,3 0,4 0,2 0,2 0,5 0,4 0,2
g ) 2009 -0,2 0,0 0,7 -0,6 -0,1 0,5 -1,7 -0,9 -0,3
0 'E 2010 0,2 0,0 1,0 -0,7 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0
;n”« % 2011 0,0 0,7 0,9 -0,6 -0,1 0,3 0,5 0,4 0,0
; & 2012 0,0 0,7 0,9 -0,7 -0,1 0,2 0,5 0,4 0,0
§ ) 2009 0,0 0,0 2,8 -0,2 0,8 -0,4 -0,1 -0,2 0,6
m 2 2010 0,2 0,0 2,9 -0,2 0,9 0,0 1,1 0,7 0,8
s g 2011 0,0 0,7 2,8 -0,1 0,9 0,2 0,5 0,4 0,8
& 2012 0,0 0,7 2,8 0,0 0,9 0,1 0,5 0,3 0,8
Sle| 2009 0,2 0,1 1,4 -0,2 0,4 0,3 1,9 1,3 0,6
€| 2010 0,1 0,0 1,5 -0,2 0,4 0,3 1,2 0,8 0,5
2 2011 0,2 0,7 1,5 -0,2 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4
2 2012 0,2 0,7 1,5 -0,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4
g 2009 0,4 0,0 0,0 0,3 0,2 0,2 -0,6 -0,3 0,1
[ 2010 0,3 8,4 0,0 0,3 0,4 0,7 2,8 2,0 0,7
2 2011 0,2 0,7 0,0 0,5 0,3 0,9 0,5 0,6 0,4
8| 2012 0,3 0,7 0,0 0,4 03 | 1,0 0,5 0,7 0,3

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro 1v.1.2.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR PROVINCIAS EN CATA LUNA

Tasas anuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Barcelona Girona Lleida Tarragona DCEOCNII-\L"rI:ILD:ﬂ?\
= 2005 4.0 3.8 3.7 3.2 3.9
2 2006 3.7 3.3 3.6 3.4 3.7
< 2007 3.0 3.0 2.8 2.9 3.0
E 2008 4.0 4.5 4.2 3.8 4.1
E 2009 0.5 -0.5 -0.5 0.7 0.2
< 2010 2.0 2.3 2.0 1.7 2.0
2 2011 26 28 2.6 23 26
= 2012 23 2.2 2.0 1.7 2.0
Enero 1.4 1.5 1.1 1.0 1.4
Febrero 1.2 1.4 0.9 0.8 1.2
M arzo 1.8 2.0 1.7 1.5 1.7
Abril 1.7 2.1 1.8 1.4 1.7
5 Mayo 2.0 2.3 2.0 1.7 2.0
1S aunio 1.7 2.0 1.6 1.3 1.7
-] .
s ~N Julio 2.2 2.5 2.1 1.8 2.2
8 Agosto 2.2 2.3 1.9 1.7 2.1
© Septiembre 2.3 2.8 2.4 2.2 2.4
3 Octubre 2.5 2.9 2.7 2.4 2.6
3 Noviembre 2.4 2.7 2.6 2.3 2.5
E Diciembre 2.8 3.3 3.2 2.8 3.0
E Enero 2.8 3.2 3.1 2.7 3.0
‘e Febrero 3.0 3.3 3.3 29 3.1
T M arzo 2.8 3.2 2.9 2.8 29
% Abril 2.7 2.9 2.7 2.6 2.7
g M ayo 2.8 2.9 2.8 2.7 2.8
gl o | sunio 2.7 3.0 2.8 2.5 2.8
@ Q| suio 24 26 25 21 24
£ Agosto 23 2.5 2.4 2.1 23
g Septiembre 2.5 2.5 2.4 2.1 24
S Octubre 2.4 2.5 2.2 2.1 23
5 Noviembre 24 25 2.3 1.8 23
E| | Diciembre 2.2 21 1.9 1.6 1.9
8 Enero 23 2.2 2.0 1.7 2.0
e Febrero 2.3 2.1 1.9 1.7 2.0
9 M arzo 2.3 2.2 1.9 1.7 2.0
EI Abril 2.2 2.1 1.9 1.6 19
= Mayo 23 22 2.0 17 2.0
; o Junio 2.3 2.2 2.0 1.7 2.0
< Q| auio 23 2.2 2.0 1.7 2.0
ﬁ Agosto 2.3 2.2 2.0 1.7 2.0
Septiembre 2.3 2.2 2.0 1.7 2.0
Octubre 23 2.2 2.0 1.7 2.1
Noviembre 23 2.2 2.0 1.7 2.1
Diciembre 23 2.2 2.0 1.7 2.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Cuadro 1V.1.2.4

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. CATALUNA-ESPARNA
ALIMENTOS EN LA COMUNIDAD DE CATALUNA Y ESPARNA (2003-2010)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. Max. | Min. | correl.*
- C. de Catalura 28 22 25 23 22 22 41 91 24 08 1.6 26
Cerealesy derivados . &a 25 26 22 1.8 12 22 29 93 19 -1.3 1.8 2.3 05 1.2 02 0.7
C. de Cataluria 32 59 65 64 44 49 68 75 19 01 1.1 2.9
Pan Espafia 51 67 55 68 45 45 82 89 00 -0.3 1.8 3.7 g9 B4 o8 3
C. de Catalufia 3.5 11.3 6.9 4.0 41 69 4.9 4.7 26 09 4.3 3.9
Camedevacuno oo ha 23 7.7 3.7 26 42 89 60 4.0 1.7 0.5 2.5 3.2 O 52 o BE
_ C.de Catalufa  16.5 0.3 4.9 6.1 73 42 0.8 57 12 3.2 -1.1 -01
Carne de ovino Espafia 170 -0.1 42 71 63 3.5 0.7 53 1.9 -3.1 -5.0 0.4 0.1 140 10 iy
C.deCatafia _21.5 7.2 4.4 7.3 30 45 28 13 31 1.4 0.8 0.4
Carne de cerdo Espafia 194 -73 1.7 42 26 44 2.7 16 -38 2.1 0.2 0.2 05 Soll 03 0
C.deCataluia 136 2.7 60 4.7 38 44 64 50 02 2.4 04 0.0
Carne de ave Espafia 159 -5.6 6.4 3.2 3.3 3.5 9.7 43 -1.9 4.0 0.8 0.1 O 1.7 =4 2
C. de Cataluria 76 24 26 18 29 27 42 45 19 03 1.5 2.1
Otras carnes Espafia 66 2.1 20 13 22 25 34 38 06 -0.3 0.8 1.3 Bz a2 02 o3
Pescado fresco y C. de Catalufia 3.5 3.1 5.5 2.6 3.8 6.7 3.0 0.1 -4.0 2.9 0.9 2.5 0.5 1.6 1.1 0.1
congelado Espafia 4.6 5.5 4.4 2.0 3.8 5.7 2.5 1.2 -4.6 1.3 1.0 2.2 i i i i
Crustaceos, moluscosy C. de Catalufia 3.1 6.2 5.0 1.6 4.2 2.6 -0.2 2.1 -0.8 1.1 2.8 0.4 0.1 >3 2.1 0.1
preparados de pescado Espafia 6.0 7.3 2.6 2.2 3.5 3.2 1.9 2.6 -0.7 1.5 5.0 2.5 )
ovos C. de Catalufia 52 3.1 84 12.6 08 23 43 117 09 1.3 1.2 0.1 06 70 os o1
Espafia 34 1.8 84 116 -3.2 2.8 43 10.7 1.2 -1.1 -0.7 -0.1 : : . :
C. de Cataluria 82 3.1 1.3 35 3.1 33 92 156 79 4.6 1.2 2.3
Leche Espafia 92 34 1.8 3.4 33 35 9.8 153 -82 =52 1.2 2.4 0O 0B 0.6 0.2
; C. de Cataluria 46 48 28 1.0 15 1.5 3.4 87 08 -1.5 3.1 2.3
Productos lacteos oo ra 3.8 47 3.0 06 17 1.0 3.4 87 -14 -19 26 2.1 02 9 022 O
. C.deCatafia 6.7 17.3 4.6 15.6 105 23.8 -16.9 1.7 -11.8 -1.8 -1.0 0.0
Aceites y grasas Espafia 7.3 15.2 3.5 14.7 10.5 23.4 -16.8 2.2 -11.4 -2.6 -0.6 0.0 0 o2 3055 ©E
C. de Catalunia 77 9.4 11.1 49 33 1.6 45 95 15 09 3.1 5.2
Frutas frescas Espafia 78 104 11.6 6.3 2.7 0.1 45 9.4 03 -1.2 2.3 4.6 o 248 i 0
Frutas en conserva C. de Catalufia 1.4 1.4 1.0 14.8 17.1 3.3 -0.5 0.3 1.8 -1.0 0.4 0.2 01 3.4 1.8 0.1
y frutos secos Espana 1.8 2.0 2.0 14.5 13.7 4.4 0.5 2.1 0.4 -1.4 0.1 -0.1 )
Legumbres y hortalizas C. de Cataluiia 4.0 21.7 4.3 4.3 4.2 0.1 6.1 2.6 4.6 2.1 8.7 4.2 0.4 5.6 1.2 -0.2
frescas Espafia 57 19.2 51 3.6 54 -0.8 64 2.4 21 1.3 55 3.1 : i ; ;
Preparados de legumbres C. de Cataluna 4.2 1.5 3.1 0.8 1.7 -0.1 5.3 6.9 0.3 -0.8 2.6 2.2 0.4 1.2 1.5 0.0
y hortalizas Espafia 27 29 18 12 23 1.2 57 84 04 -1.0 1.8 2.4 : : : :
C.deCatafia  11.7 1.9 0.3 13.9 6.7 15.0 84 2.7 -46 58 6.9 4.0
Patatas y sus preparados - a 195 -06 2.5 16.2 -82 17.6 84 -1.7 -70 7.6 10.3 7.2 7 A5 e 0
- —— C.de Cataluia _ -1.0 0.6 3.1 0.2 35 46 56 79 17 05 0.9 0.0
Café, cacao einfusiones o« 19 -16 3.0 -0.1 29 49 47 71 13 -0.1 1.4 0.0 O 0L 0.3 03
P C. de Cataluria 08 1.8 04 09 20 04 1.1 03 =84 9.5 -3.6 -1.9 o1 1 e o5
Espafia 1.2 1.0 07 04 16 -0.3 1.6 0.3 -69 -9.0 -2.6 -1.6| =i
Otros preparados C. de Catalufia 2.0 2.8 5.2 2.6 2.3 1.7 4.4 5.8 1.2 0.4 1.4 2.4 0.2 1.4 0.7 0.6
alimenticios Espafia 15 3.5 42 3.0 1.6 2.3 3.0 6.4 1.9 0.1 0.5 0.8 : i 2 2
Agua mineral, refrescosy C. de Catalufia 4.8 3.4 4.6 2.5 1.1 2.2 2.7 3.6 3.2 -3.4 1.1 1.5 0.0 0.5 1.1 -0.2
Zumos Espafia 39 3.1 41 25 07 22 25 40 30 -2.3 0.1 0.8 : ; ; :
) - C.deCataufia 0.4 04 3.1 1.0 07 2.7 3.7 4.7 18 0.3 0.8 1.5
Bebidas alcohdlicas 20 xa 0.8 1.3 21 12 11 2.7 2.9 50 20 02 0.8 1.2 @1 0:9 04 .2
C. de Catalunia 49 76 38 54 67 1.4 92 35 119 155 16.2 8.2
Tabaco Espafia 49 74 38 56 6.6 1.5 8.8 3.5 11.7 15.0 15.9 8.1 oA 05 0.2 D0

* Autocorrelacion de primer orden entre las tasas medias anuales de inflacion (2003 a 2009) entre Catalufia y Espani

La agrupacion de las rubricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.
No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas ribricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Cuadro 1V.1.2.5

TASAS ANUALES MEDIAS DE’ CRECIMIENTO DEL IPC POR Rl’JBBICAS DE ~ DIFERENCIAL C. CATALUNA-ESPANA
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE CATALUNA Y ESPANA (2003-2010)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Prom. Max. Min. Correl. *
Prendas de vestir de C. de Catalufia 3.1 4.0 3.8 3.0 3.2 1.7 -0.2 0.0 -1.4 -0.7 0.4 0.3 0.4 1.2 0.7 0.5
hombre Espafa 2.5 -2.0 3.1 1.9 2.0 1.1 0.5 0.2 -1.9 -0.4 0.4 0.2
Prendas d(—_:~vestir de C. de Catalufa 3.7 4.4 4.2 5.0 0.6 2.0 1.3 0.6 -2.6 -0.6 -0.1 -0.2 0.6 31 0.1 0.3
muyer Espafa 2.3 -2.6 4.2 1.9 0.5 1.1 1.3 0.4 -2.5 -0.9 0.5 0.7
Prent_:l~as de vesfir de C. de Catalufa 3.7 6.6 5.8 1.5 2.2 1.6 2.5 1.5 -1.1 -0.4 0.5 0.1 0.8 1.7 0.2 0.3
nifios y bebés Espafia 2.4 0.0 4.5 0.7 0.6 0.9 1.5 0.6 -1.4 -0.2 0.0 -0.4 i i ) )
repaf‘a’g“;’r'fer:%'g‘;feyndas C. de Catalufia 26 91 30 31 35 30 -1.0 20 1.0 1.7 2.3 2.1 o5 0o o1 o1
de vestir Espafia 2.8 3.5 2.9 2.3 2.5 2.4 -1.6 2.1 0.4 1.3 1.7 1.7
C. de Catalufia 4.7 4.5 4.8 2.5 3.4 2.3 2.0 2.2 0.4 0.8 1.5 1.6
Calzado de hombre 1 afia 43 32 31 1.8 21 16 19 1.3 0.0 0.1 1.5 1.5 0.8 1.7 0.1 0.1
Calzado de mujer C. de Catalufia 5.3 3.0 6.9 3.1 4.2 2.8 1.6 1.2 -1.2 0.9 2.1 2.1 0.8 58 0.5 0.6
Espaiia 3.7 2.6 4.1 2.3 2.5 1.9 0.7 1.6 -0.7 1.0 1.9 1.9
Calzado de nifio C. deNCataIuﬁa 3.7 3.5 6.4 2.1 3.5 2.2 3.1 1.5 1.3 0.3 1.4 1.4 1.3 3.0 0.2 0.6
Espafia 3.9 3.3 3.4 1.4 1.6 0.9 1.6 1.3 -0.5 0.1 0.6 0.6
Viviendas en alquiler C. de~CataIuﬁa 4.4 4.7 4.6 4.3 4.3 4.6 5.5 4.2 3.3 1.3 2.1 2.5 0.3 1.1 0.1 0.3
Espaia 4.2 4.4 4.3 4.1 4.3 4.4 4.4 4.2 3.1 1.1 1.3 1.4
Cale_fac_cic’m_,lalumbradoy C. de Catalufa 2.2 0.6 1.3 1.9 5.9 8.4 2.5 9.4 -0.5 5.1 7.5 4.9 0.2 0.0 0.5 0.0
distribucion de agua  Espafia 2.0 -0.8 1.5 2.4 6.0 8.7 2.5 9.4 -0.5 56 8.1 5.2 i i ) )
Conser_v_acic’)n de la C. de Catalufa 3.7 4.6 5.0 4.5 7.4 4.9 5.0 4.5 3.2 2.5 3.1 4.4 0.5 >3 0.2 0.6
vivienda Espafia 4.5 4.7 3.8 4.7 5.0 4.9 5.0 4.0 3.0 2.1 3.1 3.9 i i ) )
Muebles y revestimientos C. de Catalufia 3.2 2.7 3.1 4.0 4.5 3.7 4.2 3.9 0.6 1.6 3.5 2.6 0.4 1.0 0.4 0.1
del suelo Espafa 3.5 2.8 2.8 2.9 3.6 3.7 3.7 3.8 1.1 1.0 2.6 2.4
Textiles y accesorios para C. de Cataluiia 2.6 0.1 2.2 3.8 3.9 2.5 3.9 2.3 0.6 2.6 2.0 2.1 0.9 >4 0.1 0.2
el hogar Espafia 22 -0.7 1.6 23 27 2.0 3.0 22 04 02 1.1 1.0 ) ) ) )
Electrodomt_ésticosy C. de Catalufa 1.1 -1.2 -0.5 -1.1 0.5 0.8 -0.4 -0.4 1.3 -0.1 0.5 0.0 0.5 11 0.0 0.2
reparaciones Espafa 1.4 0.4 -0.8 -1.2 -0.5 -0.2 -0.4 -0.7 0.2 -0.5 0.0 0.0
Utensilios y herramientas C. de Catalufa 2.7 2.4 3.6 2.3 2.4 4.4 4.7 2.8 2.3 2.3 3.2 3.0 0.6 1.8 0.3 0.1
para el hogar Espafa 3.3 2.9 2.2 2.0 2.1 2.6 3.4 3.2 2.3 2.2 2.9 2.6
Articulos no duraderos C. de Catalufia 3.9 1.3 2.4 -0.3 0.7 2.2 1.7 1.5 1.8 0.8 1.6 1.5 0.4 1.2 0.4 0.1
para el hogar Espafia 3.2 1.6 1.6 -0.3 0.2 1.7 1.5 1.9 1.8 -0.4 0.8 1.0 . ) ) .
Medicamentos’Y material C. de Catalufa 2.1 0.4 1.5 -1.1 -1.2 -1.1 -5.4 -3.4 -3.4 -3.0 -3.4 -2.2 0.0 0.4 0.6 0.1
terapeutico Espaiia 1.9 1.0 1.1 -1.5 -1.1 -0.5 -5.5 -3.0 -3.5 -3.1 -3.0 -2.1
Objetos recreativos C. de~CataIuﬁa 1.3 -2.5 -3.6 -3.6 -2.9 -3.1 4.6 -5.2 -50 -3.2 -3.8 -3.7 0.9 1.8 0.2 0.4
Espaia 0.7 -1.9 -4.5 -4.8 -4.8 -3.9 -5.6 -6.1 -5.4 -3.4 -3.3 -3.4
. C. de Cataluna 3.7 3.7 4.5 3.5 3.5 4.0 4.2 3.2 1.5 1.4 2.0 2.0
Articulos de uso personal ___sa 34 40 3.1 25 29 33 32 31 1.1 0.6 1.7 1.6 0.7 1.4 0.1 0.3

* Autocorrelacion de primer orden entre las tasas medias anuales de inflacién (2003 a 2009) entre Cataluia y Espaiia.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Cuadro 1V.1.2.6

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. CATALUNA-ESPANA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE CATALUNA Y ESPANA (2003-2010)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. Max. Min. | Correl.*
. C. de Catalufia 49 47 63 49 52 4.2 39 41 40 24 29 3.0
S I h . . -0. .
erviclos para €1Mogar g afia 39 48 51 43 45 44 41 44 34 25 23 24 23 1.2 0.2 0.3
Serrvicios médicosy ~ C. de Catalufia 3.7 63 42 35 46 4.8 46 44 51 35 43 4.4 G 5 o Al
similares Espafia 45 50 40 32 4.0 4.4 42 41 39 2.7 34 3.7 ) ) ) )
C. de Cataluiia 1.0 20 2.1 47 6.4 3.9 1.9 52 -55 6.6 6.0 3.5
Transporte sonal 0.2 0.6 -0.2 0.1
ransporte per Espafia 11 22 20 41 58 41 19 53 -57 66 61 3.4
Transporte publico C. de Cataluiia 7.4 5.6 4.8 4.0 4.8 5.3 3.7 4.5 5.2 2.4 4.4 3.9 04 0.2 13 01
urbano Espafia 6.1 63 46 45 54 5.1 41 46 6.5 3.2 4.6 4.6 ’ ’ ’ )
Transporte publico C. de Cataluiia 5.3 7.2 2.4 6.8 7.7 6.3 3.8 9.1 4.3 2.7 4.7 5.0 0.3 0.8 0.3 0.1
interurbano Espafia 6.1 63 27 67 7.0 6.3 34 89 3.7 18 42 4.6 ' ) ) )
Comunicaciones C. de Catalufia -1.0 -3.1 -2.7 -1.2 -1.7 -1.5 0.0 -0.1 -0.7 -0.8 -0.9 -1.2 e 0.0 0> 0.8
Espafia -0.8 -3.3 -2.6 -1.0 -1.6 -1.3 0.2 0.0 -0.7 -0.8 -1.2 -1.0
Publicaciones C. deNCataIuna 60 51 33 20 1.1 0.6 1.5 1.6 3.6 26 2.6 2.3 0 0.5 e v
Espafia 60 45 36 29 1.2 0.8 1.6 1.7 2.7 2.0 25 2.3
Esparcimiento C. de~CataIuna 33 55 43 55 35 2.7 35 3.0 25 14 23 3.2 G o e 05
Espafia 40 4.7 3.1 3.0 2.7 2.4 3. 28 2.7 14 1.9 2.6
Educacion infantiy ~ C. de Catalufia 0.7 23 68 39 73 3.7 84 45 48 2.6 27 4.0 15 3.6 0.4 0.7
primaria Espafia 31 22 51 43 50 3.8 47 3.7 3.6 2.2 23 3.5 ) ) ) )
Educacion secundaria C. de Catalufia 5.2 3.7 3.9 4.2 5.7 4.3 7.0 3.7 4.2 2.8 3.1 3.5 1.0 3.0 0.9 0.1
Espaiia 57 45 48 4.2 43 3.8 40 3.0 14 20 22 3.3
Educacién universitaria de~CataIuna 39 50 53 49 45 5.0 53 51 54 3.2 3.1 3.6 0 i 0. s
Espafia 39 50 52 48 45 5.0 52 50 54 32 28 2.7
Otros gastos de C. de Catalufia 2.0 2.9 4.6 4.6 4.2 4.5 3.6 3.1 3.3 24 3.5 3.8 0.5 11 0.5 0.4
ensefianza Espafia 27 41 40 36 3.4 3.4 33 3.6 32 1.6 23 2.3 ) ) ) )
Turismo y hosteleria  © de Catalufia 55 6.1 48 42 4.4 4.4 47 47 19 0.7 26 3.2 a3 0. 0 G
Espafia 52 6.1 42 3.8 4.0 4.3 44 47 1.8 0.6 25 3.0
Otros bienes y servicios © deNCataIuna 3.0 3.2 33 42 33 5.6 48 48 3.8 42 51 4.6 05 0o o G
Espafia 30 3.0 33 36 32 55 42 44 36 35 45 4.2
Reparacién de caado  C de»4CataIuna 32 45 59 42 63 5.2 76 7.5 45 42 51 5.6 3 T o oo
Espafia 3 58 57 51 58 6.2 58 6.2 42 35 4.1 4.4

* Autocorrelacion de primer orden entre las tasas medias anuales de inflacién (2003 a 2009) entre Cataluiia y Espaiia.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro IV.1.2.7

Rubricas de

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Cataluifia - Espaia

alimentos Espafia C. Catalufia Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Cereales y derivados 12.5 14.9 2.3 0.5 -0.1 1.2 -0.2 0.5 0.6 -0.2 0.2 Desfavorable, tendencia dispar
Pan 15.6 14.5 -1.1 0.0 -0.2 -1.5 -1.4 1.9 0.4 -0.7 -0.8 Desfavorable, tendencia dispar
Carne de vacuno 9.1 9.8 0.7 0.4 1.8 -1.1 0.8 0.9 0.4 1.8 0.7 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Carne de ovino 3.0 3.2 0.3 0.1 -1.6 -0.1 0.4 -0.7 -0.2 3.8 -0.5 Desfavorable, tendencia dispar
Carne de cerdo 5.9 5.1 -0.9 0.9 0.2 0.1 -0.3 0.8 0.7 0.6 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Carne de ave 7.3 7.4 0.0 0.4 0.5 -3.4 0.7 1.6 1.7 -0.5 -0.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Otras carnes 19.8 20.6 0.8 0.7 0.3 0.8 0.8 1.3 0.6 0.7 0.8 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Pescado frescoy 13.1 13.2 0.1 0.5 0.4 0.5 -1.1 0.6 1.6 -0.2 0.3 Desfavorable, tendencia dispar
congelado
Crustaceos, moluscosy | 44 7 12.9 1.1 0.1 0.7 21 05 0.1 04 22 2.1 Favorable, tendiendo a mejorar
preparados de pescado
Huevos 1.7 1.6 0.0 0.6 1.1 -0.1 1.1 -0.3 -0.3 2.0 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Leche 10.4 8.4 -2.0 0.0 0.3 -0.6 0.3 0.2 0.6 0.0 -0.1 Favorable, tendencia dispar
Productos lacteos 13.9 14.2 0.3 0.2 0.4 0.0 0.0 0.6 0.4 0.5 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Aceites y grasas 6.3 5.9 -0.4 0.3 2.3 -0.1 -0.5 -0.4 0.9 -0.4 0.0 Desfavorable, tendencia dispar
Frutas frescas 12.8 12.0 -0.8 0.4 1.1 0.0 0.1 1.2 2.0 0.7 0.6 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Frutas en conservas y 2.5 2.9 0.4 0.1 0.3 -1.0 -1.8 1.4 0.4 0.4 0.3 Desfavorable, tendiendo a empeorar
frutos secos
ngsucg“sbres y hortalizas 8.5 9.8 1.3 0.4 0.1 03 02 2.6 0.8 33 1.1 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Preparados de legumbres [, 5 4.2 0.1 -0.4 0.1 0.4 -1.5 00 01 0.8 -0.2 Favorable, tendencia dispar
y hortalizas
Patatas y sus preparados 3.0 3.1 0.1 -0.7 -5.7 0.0 -1.0 2.5 -1.8 -3.4 -3.2 Favorable, tendiendo a mejorar
Café, cacao e infusiones 2.8 2.6 -0.2 0.4 -1.1 0.9 0.8 0.5 0.6 -0.6 0.0 Desfavorable, tendencia dispar
Azlcar 1.2 0.9 -0.2 -0.1 0.2 -0.6 0.0 -1.5 -0.5 -1.0 0.2 Favorable, tendiendo a mejorar
O_tros p_r(_)ductos 7.9 7.4 -0.6 0.2 -0.2 1.4 -0.7 -0.7 0.5 0.9 1.6 Desfavorable, tendiendo a empeorar
alimenticios
houa mineral, refrescosy) 7.3 7.7 0.4 0.0 1.4 02 05 0.2 ~-1.1 1.0 0.7 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Bebidas alcohdlicas 7.4 8.0 0.6 0.1 -0.2 0.8 -0.2 -0.1 0.0 0.0 0.3 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Tabaco 18.0 15.0 -3.0 0.1 0.0 0.4 0.0 0.2 0.5 0.2 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003— 2010.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro 1V.1.2.8

Rubricas de bienes
industriales y

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Cataluiia - Espaifa

energia Espafia C. Catalufia Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
prendas de vestir de 24.2 21.3 2.9 0.4 0.0 0.7 02 04 03 0.0 0.1 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
mg‘:as de vestir de 32.1 29.4 2.7 0.6 0.3 00 01 0.1 04 | -0.6 -0.9 | Desfavorable, tendiendo a mejorar
Srgggzs de vestir de nifio 10.5 9.3 -1.1 0.8 0.6 0.9 0.8 0.3 -0.2 0.5 0.5 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Complementos y
reparaciones de prendas 2.2 1.8 -0.4 0.5 0.7 0.6 -0.1 0.6 0.4 0.6 0.3 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
de vestir
Calzado de hombre 6.8 7.0 0.3 0.8 0.9 0.1 0.9 0.4 0.6 0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Calzado de mujer 8.8 8.7 -0.2 0.8 0.0 0.9 -0.4 -0.5 -0.1 0.2 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Calzado de nifio 3.4 2.9 -0.5 1.3 0.5 1.5 0.2 1.8 0.2 0.8 0.9 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Viviendas en alquiler 23.5 34.8 11.3 0.3 0.2 1.1 -0.1 0.2 0.2 0.8 1.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Calefaccion, alumbrado y ) ) ) ) . . .
distribucién de agua 52.0 56.5 4.5 0.2 0.4 0.0 0.0 0.0 0.5 0.5 0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Conservacion de la 31.9 30.4 1.5 0.5 0.0 01 05 0.2 03 0.1 0.5 | Desfavorable, tendenca dispar
Huchles y revestimentos | 19.1 16.5 2.7 0.4 0.6 04 01 04 06 0.9 0.3 |Desfavorable, tendiendo a empeorar
Zﬁfglge;ry accesorios paral ¢ g 6.1 -0.8 0.9 1.3 0.9 0.1 0.2 2.4 0.9 1.2 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Electrodomésticos y ) )
reparaciones 11.7 10.6 1.2 0.5 0.9 0.0 0.3 1.1 0.4 0.6 0.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Utensilios y herramientas . . )
para el hogar 4.4 4.1 0.4 0.6 0.2 1.2 0.3 0.1 0.1 0.3 0.4 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Articulos no duraderos A
para el hogar 17.2 17.1 -0.2 0.4 1.5 0.2 -0.4 0.0 1.2 0.8 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Medicamentos y material o
terapéutico 15.8 15.1 -0.6 0.0 -0.6 0.1 -0.4 0.1 0.1 -0.4 0.0 Favorable, tendencia dispar
Obijetos recreativos 26.6 29.2 2.6 0.9 0.0 1.0 0.9 0.4 0.2 -0.5 -0.3 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Articulos de uso personal | 34.5 31.4 -3.1 0.7 0.4 1.0 0.1 0.4 0.7 0.3 0.4 | Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003-2010.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro 1v.1.2.9

Ribricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Cataluiia - Espafia
servicios Espafia C. Cataluiia Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

Servicios para el hogar 18.4 17.0 -1.4 0.3 0.0 0.2 -0.2 0.6 -0.1 0.6 0.6 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Ziqrﬁ/;f,fss medicos y 24.0 33.6 9.6 0.6 0.7 0.4 0.3 1.2 0.8 0.8 0.7 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte personal 159.4 153.4 -5.9 0.2 -0.3 0.0 -0.1 0.3 -0.1 -0.1 0.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Iransporte publco 6.3 4.2 2.1 0.4 0.3 05 01 -1.3 -08 -0.2 -0.8| Favorable, tendiendo amejorar
Transporte publico 6.9 6.3 -0.6 0.3 0.8 0.4 0.2 0.6 0.8 0.5 0.5 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
interurbano
Comunicaciones 37.2 37.4 0.2 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.4 -0.2 Favorable, tendencia dispar
Publicaciones 12.5 12.4 0.0 0.0 0.8 -0.2 -0.1 0.9 0.6 0.1 0.0 Favorable, tendiendo a empeorar
Esparcimiento 19.1 23.0 4.0 0.6 -0.9 0.3 0.3 -0.2 0.1 0.3 0.6 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Eﬂ;faaricaion infantil'y 4.2 5.6 1.3 1.2 0.2 3.6 0.9 1.2 0.4 0.4 0.6 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Educacion secundaria 3.7 4.3 0.7 1.0 0.9 3.0 0.7 2.8 0.8 0.9 0.2 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Educacion universitaria 5.0 7.9 2.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.9 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
OtrosNgastos de 6.0 6.0 0.0 0.5 0.5 0.3 -0.5 0.2 0.8 1.2 1.5 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
ensefianza
Turismo y hosteleria 137.5 129.0 -8.5 0.3 0.0 0.3 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Otros bienes y servicios 21.9 22.1 0.2 0.3 0.7 0.6 0.4 0.2 0.7 0.6 0.4 | Desfavorable, tendiendo a empeorar
Reparacion de calzado 0.2 0.1 0.0 0.3 0.4 1.7 1.3 0.2 0.6 1.0 1.3 | Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2010.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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CARNE DEVACUNO
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Catalufia
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacioén de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Catalufia
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Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Catalufia
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espaina y Cataluna
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Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacioén de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Cataluna
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Cataluia
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Cataluia
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Catalufia*
PAN

CEREALES YDERIVADOS

g
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8 3
K& K]

2002
2003 1

2004 1
2005 1
2006 T
2007 1
2008 1
2009 1

* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Cataluiia y el IPC de Espafia.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Catalufia*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razon del IPC de Catalufia y el IPC de Espafia.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Catalufia*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Cataluiia y el IPC de Espafia.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CATALUNA

Precios relativos para distintas rdbricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Catalufia*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Catalufia y el IPC de Espafia.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para distintas rdbricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Catalufia*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Catalufia y el IPC de Espafia.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para distintas rdbricas de Servicios entre Espaiia y Cataluna*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Catalufia y el IPC de Espafia.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para distintas rdbricas de Servicios entre Espaiia y Cataluna*
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* Corresponde al logaritmo natural de la razén del IPC de Cataluiia y el IPC de Espafia.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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V. COMUNIDAD DE MADRID

V.1. INFLACION

V.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

En el mes de diciembre se confirma un importante
repunte de los precios en la Comunidad debido, por
un lado, al importante ajuste fiscal de la economia
espanola, que se refleja en el incremento de los
impuestos sobre el tabaco y la subida de la luz, y por
otro, a factores internacionales que han presionado
al alza los precios energéticos. El indice general de
precios en la Comunidad de Madrid crecid a una tasa
anual del 3%, 0,2pp por encima de lo esperado, esta
sorpresa inflacionista se explica por innovaciones al
alza tanto en el componente subyacente como en el
componente residual de inflacion, ver cuadro V.1.1.1.

Cuadro V.1.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL

Observados Predicciones

Comunidadde o2 \ioq2 2010 | 2011 Med?  Med?

Madrid 2009 2010 Dic' | Ene® 2011 2012
SUBYACENTE 17 15 12
(84,2% 09 08 17 | 550 (062 (0.98)

3.2 2.6 1.6

TOTAL (100%9  -0.1 18 30 | 579 (113 (:1.96)

Fuente: INE & IFL (UC3M).

Fecha: 14 de enero de 2011

(M Sobre el mismo mes del afio anterior

(2 Media del afio de referencia sobre la media del afio anterior

En el mes de diciembre de 2010, los precios en la
Comunidad de Madrid han crecido a una tasa
mensual superior en 0,1pp a la del conjunto del
territorio nacional. Esta pequefia divergencia no es
consistente con el comportamiento histérico del
diferencial de inflacidn que ha sido tradicionalmente
favorable a la Comunidad y se explica Unicamente
por el mayor crecimiento relativo de los precios que
componen la inflacion subyacente dentro de la
Comunidad de Madrid, ver cuadro V.1.1.2. Se
prevén diferenciales de inflacion cercanos a cero
hasta mediados de 2011, que pasaran a ser
desfavorables a partir de entonces, especialmente
una vez que el efecto de los cambios impositivos
introducidos en 2010 dejen de tener efecto, ver
cuadro V.1.1.2 y gréficos V.1.1.1 e V.1.1.2.

Resulta de interés comparar la evolucion de los
precios en Madrd con el de otras provincias
relevantes dentro de Espafia tales como Barcelona,
Sevilla y Valencia. Los precios en la Comunidad de
Madrid presentaran una dindmica en linea con los de
Sevilla y Valencia y ligeramente divergentes de
Barcelona que mostrard la tasa de inflacion anual
mas alta dentro de este grupo de provincias, ver
grafico V.1.1.3.
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Cuadro V.1.1.2

Diferencial de inflacién entre la C. de Madrid y
Espafa
Histérico Dec-09 |Dec-10 2011
Alimentos 0.0 0.4 0.9 0.3
elaborados
Bienes
industriales no -0.3 0.4 -0.1 -0.1
energéticos
Servicios -0.3 -0.2 0.1 0.1
Inflaciéon
-0.2 0.2 0.2 0.1
subyacente
Total -0.2 0.1 0.0 0.0

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 14 de enero de 2011

Grafico V.1.1.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento
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Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 14 de enero de 2011

Grafico V.1.1.2

INFLACION SUBYACENTE
Tasas anuales de crecimiento
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Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 14 de enero de 2011




COMUNIDAD DE MADRID

Grafico V.1.1.3

TASA ANUAL DE INFLACIONEN MADRID,
BARCELONA, SEVILLAY VALENCIA

T -2
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—o— Madrid = Barcelona

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 14 de enero de 2011

Valencia Sevilla

Se prevé para los proximos meses que las tasas de
inflacion anual vayan reduciéndose progresivamente
durante 2011, de forma que la tasa media esperada
para dicho afio sera del 2,6%. Ya en el 2012, las
tasas de inflacion anual de la Comunidad se
estabilizaran en valores en torno al 1,2% una vez
pase el efecto escaldon de los impuestos aplicados en
la segunda mitad del 2010. Asi, la tasa anual media
de inflacion en 2012 sera significativamente menor a
su tasa de equilibrio histérico dejando de manifiesto
que la actual subida precios es consecuencia
fundamentalmente de las medidas de ajuste fiscal,
ver cuadro V.1.1.4.

El trimestre que termina ha conducido a una
importante evolucion al alza en la senda respecto a
nuestras previsiones en trimestres anteriores. Sin
embargo, las innovadones de este Ultimo trimestre
solo han alterado la dinamica de prediccion de corto
plazo, manteniéndose la prediccion de la tasa de
inflacion anual en valores ligeramente superiores al
1% una vez se elimine el efecto de las medidas de
ajuste fiscal, ver grafico V.1.1.6

Debido a la ya comentada reduccion de la tasa de
inflacion en el medio plazo, sigue resultado de interés
analizar el porcentaje de rdbricas que han registrado
tasas de inflacion negativas en el mes de dicembre
de 2010. Como puede observarse en el cuadro
V.1.1.3, con el repunte inflacionista observado en el
mes de diciembre, el peso de las rdbricas con tasa de
inflacion negativa se redujo al 19% del total. Este
porcentaje resulta claramente inferior al porcentaje
medio del afio 2010 que esta en torno al 28%.
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Grafico V.1.1.4

TASA ANUAL DE INFLACION EN
LA COMUNIDAD DE MADRID
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Fecha: 14 de enero de 2011

Grafico V.1.1.5

INFLACION EN LA COMUNIDAD DEMADRIDY
CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES
COMPONENTES
Tasas anuales de crecimiento
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Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 14 de enero de 2011

Grafico V.1.1.6
PREDICCION DE LA TASA ANUAL DE INFLACION EN
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Fuente: INE & IFL (UC3M).
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro V.1.1.3.

RUBRICAS EN MADRID CON VALORES NEGATIVOS ENLAS TASAS ANUALES DE INFLACION
Grupo* ';%Sf; Rbrica Dec-10 ';g':g' TIV-10 THI-10
10.82 |Cereales y derivados -0.90 -0.94
11.00 |Pan -0.13
11.10 |Carne de vacuno
2.80 Carne de ovino -4.93 EYX-7) -5.89 -2.41
3.49 Carne de porcino -0.56 -0.20
7.70 Carne de ave -4.13 -0.10 -3.94
17.15 |Otras carnes -009 " -063 -039 -057
11.90 |Pescado fresco y congelado
9.46 Crustaceos, moluscos y preparados de pescado
1.82 Huevos -0.44
Aﬁ"g';'_\‘;_,gs 8.88 |Leche 30 -5.78  -3.03  -3.57
11.22  |Productos lacteos -0.76 -1.30 -0.38
4.90 Aceites y grasas -6.13 -1.92 -4.99
12.51 |Frutas frescas -0.99
2.14 Frutas en conserva y frutos secos -2.79 -1.23 -2.97
7.84 Legumbres y hortalizas frescas
4.38 Preparados de legumbres -1.32 -0.55 -1.56
2.13 Patatas y sus preparados
2.39 |Café, cacao e infusiones -0.53 -2.27
0.89 Azlcar -10.00 -9.21 -9.73 -11.08
7.11 Otros preparados alimenticios -0.27
6.95 Agua mineral, refrescos y zumos -2.28 T .2.68 -2.60 -3.90
6.46 |Bebidas alcohdlicas
21.36 |Prendas de vestir de hombre -0.20 -0.15 -0.14
28.17 |Prendas de vestir de mujer -1.06 -0.66
9.52 Prendas de vestir de nifio y bebé -0.40 -0.68 -1.06 -0.67
5.71 Calzado de hombre
7.76 Calzado de mujer
MAN(Lljg‘;_CZT;;RAS 2.66 |Calzado de nifio -0.77 103 057  -2.14
48.76 | Calefaccion, alumbrado y distribucion de agua
5.88 Textiles y accesorios para el hogar -0.19 -0.42
9.29 Electrodomésticos y reparaciones -0.66 T 092 -1.24 -1.96
13.70 |Articulos no duraderos para el hogar -1.06 " -1.36 -1.72 -2.14
15.09 |Medicamentos y material terapéutico -4.28 -3.34 -4.14 -2.51
25.40 |Objetos recreativos -2.40 -2.48 -2.14 -2.36
135.32 | Transporte personal
S(E3RZ‘Q_C41‘%5 39.93  [Comunicaciones -0.68 068 -070  -0.50
149.19 |Turismo y hoteleria
Pesos totales de las rubricas con tasas anuales negativas 189.73 278.20 171.38 256.91

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011
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COMUNIDAD DE MADRID

V.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este documento Grafico V.1.2.2. Porcentaje que representa dentro del
muestran, para cada una de las 57 rlbricas que consumo de bienes industriales y energéticos los
componen el IPC agregado, las tasas de inflacién en diferenciales de inflacion entre Madrid y Espafa (*).

la Comunidad de Madrid y Espafia, asi como los

precios relativos entre ambas. Concretamente, los Distribucién de diferencialesde inflaciénen

cuadros V.1.2.3, V.1.2.4 y V.1.2.5 muestran las Bienesindustrialesy energéticos

predicciones de tasas medias de inflacion en la
Comunidad y Espafia para los afios 2011 y 2012. Los
cuadros V.1.2.6, V.1.2.7 vy V.1.2.8 reportan
informacion sobre los diferenciales de infladon

50 -n-"0T O
o
«
=]

observados en el mes de noviembre y la prediccion 030 |
de estos diferenciales para los afios 2011 y 2012.

Los graficos adjuntos muestran la evolucion de las "oy
tasas de infladon y los precios relativos en la T oo

Comunidad de Madrid y Espafia con sus

correspondientes predicciones para el afio 2011 y "
2012. P o S — :
m -1.5 -1.0 -05 0.0 0.5 10 1.5 2.0 25 3.0

. .7 ° iferenciales de inflacion
Descomponiendo el IPC total en una desagregacion gy stz o
intermedia  -alimentos, ~ bienes  industriales y (*) Linea suavizada.
energéticos y servicios- en el mes de didembre se Fuente: INE & IFL (UC3M)
observa una mayor dispersion de los diferenciales de Fecha: 14 de enero de 2011.

inflacion respecto a sus valores histdricos de
equilibrio en los grupos de alimentos y bienes

industriales y energeticos. No se espera que esta Grafico V.1.2.3 Porcentaje que representa dentro

fperiin = o 20 £ 00U S8 el consum de sevics e iernns e
! inflacion entre Madrid y Espafia (*).

grupo de servicios muestran una distribucion similar
a sus valllores histéricos Nde equilibrio qule se Distribucién de diferenciales de inflacién en
mantendran durante el ano 2011, ver graficos Servicios
V.1.2.1,V.1.2.2y V.1.2.3.
Grafico V.1.2.1. Porcentaje que representa dentro del ]
consumo de alimentos los diferenciales de inflacion
entre Madrid y Espafia (*).
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03 cwvwso0on

Distribucion de diferencialesdeinflacién en s 0201
Alimentos
P e 0.10 -
o 0.70 !
P 0.00 -
‘r’ 0.60 a
i (Y -0.10
i 0.50 ', “ -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 10 15 20 2.5 3.0
: 1 \ Diferencialesde inflacion
040 " \\ = Diciembre = = Histérico ~ **+** 2011
v 030 I \ (*) Linea suavizada.
r' Fuente: INE & IFL (UC3M)

7o Fecha: 14 de enero de 2011.
R 0.10
o
n 0.00
s
u
m 010
o

-40 -35 -30 -25 20 -15 -1.0 -05 00 05 1.0 15 20 25 3.0
Diferenciales deinflacion

= Diciembre = = Histérico ~ sereer 2011

(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Considerando ahora la desagregacion del IPC total Grafico V.1.2.4

en 57 rlilbricas, en el mes de diciembre al igual que Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
ocurre a nivel agregado no se observan diferenciales desfavorable en diciembre para la Comunidad de
de inflacion entre la Comunidad y Espafia de una o Madrid respecto a Espafia.

magnitud especialmente elevada. Concretamente,
en el sector de alimentos se han registrado
diferenciales de inflacion especialmente
desfavorables a la Comunidad con respecto a
Espafia en pan, cereales y derivados, crustaceos,

R T T .

4 05
moluscos y preparados de pescado, huevos. El signo < . m —

de _eStos dlferenqal_e,s no se_ mantendra dura,ntg el rl; 05 Cerealesy derivados  crustaceos, mi sy calzado de mujer
periodo de prediccion en ninguna de las rubricas | preparados de|peseado

mencionadas. Se han registrado diferenciales
significativamente favorables en legumbres vy
hortalizas frescas y productos lacteos. Se espera que
los diferenciales para estas dos rubricas persistan B Histérico [ Diciembre M 2011

durante el periodo de prediccion. Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011

o
w

En el grupo de bienes industriales y energéticos,
calzado de mujer ha registrado en el mes de
diciembre diferenciales de inflacién i
significativamente desfavorables a la Comunidad con Grafico V.1.2.5
respecto a Espana. Las rubricas de articulos no
duraderos para el hogar y calzado de nifio registran
un diferencial de inflacién significativamente
favorable a Madrid. Durante el periodo de prediccidn,
el signo del diferencial persistira en calzado de mujer
pero se eliminara en articulos no duraderos para el
hogar.

Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
favorable en diciembre para la Comunidad de Madrid
respecto a Espaiia.

Articulos no duraderos Educacion infantil y
Calzado de nifio para el hogar primaria

0

-1
Reparacion de calzado muestra una diferencia en la o
tasa de inflacion anual desfavorable a Madrid dentro
del sector servicios mientras educacion infantil y
primaria y publicaciones muestran diferenciales
significativamente favorables en el mes de diciembre.
Para el periodo de prediccién todas las rdbricas
mencionadas mantendran su diferencial.

—w -6 36070 -0

S0 00 —=s3 —

M Historico Diciembre w2011

Fuente: INE & IFL (UC3M)

, Fecha: 14 d de 2011.
En los graficos V.1.2.4 y V.1.2.5 se puede ver la e @ enero de

evolucidn de algunas de las rubricas con diferenciales
de inflacion significativamente desfavorable y
favorable a la Comunidad de Madrid en el mes de
diciembre respectivamente.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Madrid.

Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Madrid y Espafia.
Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacion por ribricas entre la Comunidad de Madrid y
Espafia.

Graficos:
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Comparacion de inflacién anual por rubricas entre la Comunidad de Madrid y Espaiia.
Precios relativos de la Comunidad de Madrid respecto a Espaiia (IPC Madrid / IPC Espaia).
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro V.1.2.1

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID
Tasas anuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
: Bienes : Intervalo
e?llltn)ergtdooss Tabaco Indusnt(rjiales Servicios [TOTAL |ﬂte;\;a|0 A“m::tos Energia [TOTAL TOT?L ‘_’e
sin tabaco energéticos confianza |elaborados 1@z Conaﬂfizza
80%
Pesos 2010 10.3% 2.0% 26.0% 45.9% 84.2% 6.2% 9.6% | 15.8%

3:' 2005 2.7 6.7 0.4 3.8 2.6 2.4 9.1 5.8 3.1

g 2006 3.8 1.3 1.2 4.0 3.0 4.5 7.5 6.1 3.5

< 2007 2.7 9.2 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8

E 2008 6.3 3.5 0.2 3.8 3.1 3.5 11.5 8.0 3.9

E 2009 -1.2 11.9 -1.2 2.3 0.9 -1.3 -8.5 -5.1 -0.1

< 2010 -1.2 15.5 -0.4 1.3 0.8 0.4 11.7 7.3 1.8
ﬂ 2011 0.3 16.1 0.6 1.6 15 + 0.62 1.9 124 8.3 2.6 + 1.13
7" 2012 -0.3 8.2 0.1 1.5 1.2 + 0.98 23 14 1.7 1.2 + 1.96

Enero -2.0 17.1 -1.5 1.2 0.4 -2.3 10.4 5.3 1.1

Febrero -2.2 17.6 -1.2 1.0 0.3 -3.1 8.9 4.2 0.9

Marzo -1.7 17.7 -1.1 1.3 0.6 -1.5 12.7 7.1 1.6

= Abril 2.1 17.7 -1.3 0.9 0.2 -0.5 15.4 9.1 1.6

.g Mayo -1.3 17.7 -1.0 1.1 0.6 0.0 15.3 9.2 1.9

..E 3 Junio -1.6 18.4 -0.7 1.0 0.6 1.4 10.0 6.6 1.5

g 8 Julio -1.3 12.1 -0.2 1.3 0.8 1.7 11.3 7.5 1.9

xg Agosto 0.9 12.1 0.1 1.5 1.1 2.0 8.5 5.9 1.8

S Septiembre 0.3 12.1 0.3 1.5 1.2 1.1 10.7 6.9 2.1

- Octubre 0.5 12.1 0.4 1.5 1.2 2.1 1.9 | 80 | 23

g| |Noviembre -0.3 12.0 0.6 1.7 1.3 2.0 1.1 | 75 2.3

=) Diciembre -0.1 21.4 0.8 1.7 1.7 2.3 14.9 10.0 3.0
S Enero 0.2 20.1 0.8 1.6 1.7 + 0.20 2.7 169  11.3 3.2 +0.19
E Febrero 0.4 18.3 0.8 1.7 1.7 + 0.33 29 170 114 3.2 +0.37
g Marzo 0.6 19.1 0.8 1.7 1.7 + 0.44 24 14.6 9.8 3.0 + 0.57
3] Abril 08 19.8 0.8 1.6 1.7 £ 0.55 24 125 8.6 2.8 + 0.77
ué- M ayo 0.6 20.6 0.8 1.8 18 = 0.65 23 125 8.5 29 + 0.97
i Junio 0.8 13.5 0.8 1.8 1.7 £ 0.70 1.6 132 8.7 28 +1.13
S|Rl  ulio 0.8 13.6 0.5 1.6 1.4 +0.74 1.3 124 80 | 25 +1.29
% Agosto 0.3 14.4 0.4 1.5 14 + 0.64 0.9 12.7 8.1 24 + 1.42
° Septiembre 0.0 15.1 0.3 14 1.2 + 0.70 1.6 12.0 7.9 23 + 1.57
ag Octubre 0.0 15.9 0.2 15 1.3 + 0.76 1.3 10.6 7.0 22 + 1.66
2 Noviembre -0.3 16.7 0.2 14 1.2 + 0.82 1.7 8.9 6.1 20 +1.77
g Diciembre -0.4 84 0.2 14 1.0 + 0.87 2.0 6.0 44 15 +1.85
g Enero -0.5 8.2 0.2 13 11 £ 0.91 2.0 1.6 1.8 1.2 + 1.94
‘7; Febrero -0.4 8.2 0.1 14 11 + 0.94 2.1 1.7 1.8 1.2 + 1.99
H Marzo -0.4 8.2 0.1 14 11 + 0.97 2.2 19 2.0 13 + 1.99
g Abril -0.4 8.2 0.1 13 10 + 0.98 23 1.7 1.9 1.2 + 1.96
4 M ayo -0.4 8.2 0.1 15 11 4+ 0.98 23 1.6 1.9 1.2 + 1.94
: Nl Junio -0.3 8.2 0.1 15 1.2 + 0.99 24 14 1.8 13 +1.97
% & Julio -0.3 8.2 0.1 15 1.2 + 1.00 25 1.2 1.7 13 +£1.96
< Agosto -0.3 8.2 0.1 15 1.2 +1.01 25 1.1 1.6 13 +1.96
= Septiembre -0.3 8.2 0.1 15 1.2 =+ 1.01 24 1.1 1.6 1.2 +1.96
Octubre -0.3 8.2 0.1 1.6 12 +1.01 2.3 1.0 1.5 13 £ 1.96
Noviembre -0.3 8.2 0.2 1.6 12 +1.01 23 1.0 1.5 13 + 1.96
Diciembre -0.1 8.2 0.2 15 12 +1.01 24 1.0 1.5 13 + 1.96

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro V.1.2.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDA D DE MADRID

Tasas mensuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Subyacente Residual
Alimentos Bien(?s Alimentos
el_abo rados Tabaco Induitc:'lales Servicios | TOTAL eIabr::'ado Energia TOTAL -:g;z:'
sin tabaco L
energéticos s
Pesos 2010 10.3% 2.0% 26.0% 45.9% | 84.2% 6.2% 9.6% 15.8%
o 2009 -0.3 2.8 -4.0 0.3 -1.1 0.6 -0.8 -0.3 -0.9
5 2010 -0.2 1.9 -4.0 0.1 -1.2 0.4 2.6 1.8 -0.7
S 2011 0.2 0.8 -4.0 0.0 -1.2 0.8 4.4 3.0 -0.5
2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
° 2009 -0.2 1.7 -0.4 0.2 0.0 0.8 1.3 0.5 0.1
o 2010 -0.4 2.2 -0.2 0.0 0.0 -1.6 0.0 -0.6 -0.1
@ 2011 -0.2 0.7 -0.2 0.1 0.0 -1.4 0.1 -0.5 -0.1
’g 2012 -0.2 0.7 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
Tl 2009 -0.7 0.0 0.9 0.1 0.3 -1.4 -1.0 -1.2 0.0
2| N 2010 -0.1 0.0 1.0 0.4 0.5 0.3 2.4 1.6 0.7
ol 2 2011 0.0 0.7 1.0 0.4 0.6 -0.1 0.3 0.2 0.5
fs‘ 2012 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
E 2009 -0.1 0.0 2.3 0.5 1.0 0.6 0.3 0.0 0.8
£ g 2010 -0.4 0.0 2.1 0.1 0.7 0.3 2.7 1.8 0.8
Tl< 2011 -0.2 0.7 2.1 0.1 0.7 0.3 0.9 0.6 0.7
E 2012 -0.2 0.7 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
- 2009 -0.7 0.0 -0.1 -0.3 -0.3 0.4 0.6 0.2 -0.2
£ % 2010 0.1 0.0 0.3 -0.1 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1
=5l = 2011 -0.1 0.7 0.3 0.1 0.1 0.0 0.5 0.3 0.2
% 2012 -0.1 0.7 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
Q 2009 0.1 6.4 -0.4 0.3 0.2 0.9 4.3 2.4 0.5
218 2010 -0.2 6.9 -0.1 0.2 0.2 0.5 -0.5 -0.1 0.2
E 3 2011 0.1 0.7 -0.1 0.2 0.1 -0.2 0.2 0.1 0.1
b 2012 0.3 0.7 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
:;’- 2009 -0.3 6.2 -3.1 0.4 -0.6 0.1 0.0 0.0 -0.5
0.2 2010 0.0 0.5 -2.6 0.7 -0.4 0.2 1.3 0.9 -0.2
g|A| 2011 0.0 0.7 -2.9 0.5 -0.6 -0.1 0.5 0.3 -0.5
g 2012 -0.1 0.7 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
El, 2009 0.1 0.0 -0.4 0.4 0.1 0.1 2.4 1.6 0.3
2 § 2010 0.4 0.0 -0.1 0.5 0.3 0.4 -0.2 0.1 0.3
22| 2011 0.0 0.7 -0.2 0.5 0.2 0.0 0.2 0.1 0.2
'§ 2012 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elg 2009 -0.4 0.0 0.9 -0.5 -0.1 0.8 -1.7 -0.8 -0.2
§ 'E 2010 0.2 0.0 1.0 -0.5 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0
% % 2011 -0.1 0.7 0.9 -0.6 -0.1 0.6 -0.4 -0.1 -0.1
4l & 2012 -0.1 0.7 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
§ o 2009 0.0 0.0 2.3 -0.2 0.6 0.3 -0.1 -0.2 0.5
Z2 2010 -0.2 0.0 2.4 -0.1 0.6 0.6 1.1 0.9 0.7
5‘ g 2011 -0.2 0.7 23 0.0 0.7 0.3 -0.1 0.0 0.6
g 2012 -0.2 0.7 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
2 _g 2009 0.2 0.1 0.9 -0.1 0.2 0.3 1.8 1.3 0.4
g 2010 0.4 0.0 1.1 0.0 0.4 0.3 1.1 0.8 0.5
3 2011 0.1 0.7 1.1 -0.2 0.3 0.7 -0.4 0.0 0.2
z 2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
) 2009 0.0 0.0 -0.3 0.4 0.1 0.5 -0.7 -0.2 0.1
g 2010 0.2 8.4 -0.1 0.4 0.5 0.8 2.7 2.0 0.7
2 2011 0.1 0.7 -0.1 0.4 0.2 1.1 -0.1 0.4 0.3
a 2012 0.3 0.7 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro V.1.2.3
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(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

La agrupacion de las rdbricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.

No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas rubricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Pégina 64



COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro V.1.2.4

TASAS ANUALES MEDIAS DE ’CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE~ DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. Max. Min. Correl.
Prendas de vestir de C. Madrid 1.7 3.1 4.0 1.5 1.2 0.8 0.4 1.2 0.3 2.0 -0.1 -0.2 -0.2 05 0.7 16 0.1
hombre Espafia 1.9 2.5 -2.0 3.1 1.9 2.0 1.1 0.5 0.2 -19 -0.4 04 0.2 ) ) ) )
Prendas de vestir de  C. Madrid 2.3 3.7 4.4 4.1 0.5 0.6 1.0 0.5 0.3 3.1 -1.1 0.5 0.3 0.4 0.1 1.4 0.0
mujer Espafia 1.8 2.3 -2.6 4.2 1.9 0.5 1.1 1.3 0.4 -2.5 -0.9 0.5 0.7
Prendas de vestir de  C. Madrid 3.5 3.7 6.6 3.5 1.0 -0.7 0.6 0.7 0.1 -13 -0.7 -0.8 -1.0 0.5 0.3 1.2 0.1
nifios y bebés Espafia 2.2 2.4 0.0 4.5 0.7 0.6 0.9 1.5 0.6 -14 -0.2 0.0 -0.4 i ) ) )
rep;;’ggfigif‘;?eyndas C. Madrid 35 26 91 24 29 36 20 48 28 10 11 11 11 11 e Dl
de vestir Espafia 2.2 2.8 3.5 2.9 2.3 2.5 2.4 -1.6 2.1 0.4 1.3 1.7 1.7
Calzado de hombre C. Mzidrid 2.6 4.7 4.5 2.4 1.0 0.1 1.3 2.1 1.5 0.0 0.2 1.7 1.8 0.4 0.3 2.0 0.2
Espaiia 2.5 4.3 3.2 3.1 1.8 2.1 1.6 1.9 1.3 0.0 0.1 1.5 1.5
Calzado de mujer C. Ma~drid 4.7 5.3 3.0 1.8 3.9 0.1 1.3 1.7 1.4 -0.3 2.3 3.5 3.4 0.1 1.7 2.4 0.4
Espafia 2.9 3.7 2.6 4.1 2.3 2.5 1.9 0.7 1.6 -0.7 1.0 1.9 1.9
Calzado de nifio C. Madrid 2.9 3.7 3.5 2.2 0.8 -0.3 1.2 0.9 1.1 -05 -1.0 -3.7 -3.9 11 0.3 4.3 0.2
Espafia 2.5 3.9 3.3 3.4 1.4 1.6 0.9 1.6 1.3 0.5 0.1 0.6 0.6
Viviendas en alquiler C. Ma;drid 3.8 4.4 4.7 4.7 5.2 5.0 4.8 5.1 5.1 2.9 1.0 1.8 2.1 0.6 11 0.1 0.7
Espafia 3.8 4.2 4.4 4.3 4.1 4.3 4.4 4.4 4.2 3.1 1.1 1.3 1.4
Calefaccién, alumbradoy C. Madrid 0.2 2.2 0.6 1.1 1.4 5.1 8.2 2.1 9.0 -0.4 4.3 7.1 4.6 0.5 0.2 1.0 0.3
distribucién de agua Espafia 5.7 2.0 -0.8 1.5 2.4 6.0 8.7 2.5 9.4 -0.5 5.6 8.1 5.2 i )
Conser_v_acién de la C. Madrid 3.8 3.7 4.6 2.3 5.2 4.5 5.7 6.4 1.6 2.5 2.3 4.0 3.8 0.2 1.5 2.4 0.0
vivienda Espafia 39 45 4.7 38 47 50 49 50 40 30 2.1 3.1 3.9 ) )
Muebles y revestimientos C. Madrid 2.9 3.2 2.7 3.4 3.0 3.8 4.8 4.8 4.1 0.5 2.3 2.8 2.8 0.4 1.1 0.6 0.1
del suelo Espafia 28 35 2.8 28 29 36 3.7 37 38 1.1 1.0 2.6 2.4 )
Textiles y accesorios para C. Madrid 2.2 2.6 0.1 0.7 2.1 3.1 2.0 3.9 1.9 2.0 -0.2 1.2 1.1 0.2 1.6 0.9 0.2
el hogar Espafia 1.7 2.2 -0.7 1.6 2.3 2.7 2.0 3.0 2.2 0.4 0.2 1.1 1.0 ’
Electrodomg'sticosy C. Madrid -0.2 1.1 -1.2  -1.1 2.0 -2.1 -0.1 0.3 -0.8 0.4 -0.9 -0.2 0.0 0.2 0.6 1.7 0.2
reparaciones Espafia 0.6 1.4 0.4 -0.8 -1.2 -0.5 -0.2 -0.4 -0.7 0.2 -0.5 0.0 0.0
Utensilios y herramientas C. Madrid 2.9 2.7 2.4 2.2 2.9 1.8 2.1 3.5 4.3 1.8 2.7 3.5 2.8 0.2 1.1 0.6 0.1
para el hogar Espafia 1.9 3.3 2.9 2.2 2.0 2.1 2.6 3.4 3.2 2.3 2.2 2.9 2.6 )
Articulos no duraderos C. Madrid 4.2 3.9 1.3 2.7 0.3 0.0 0.8 1.0 1.3 26 -1.4 0.8 0.8 0.0 1.1 1.0 0.2
para el hogar Espafia 2.7 3.2 1.6 1.6 -0.3 0.2 1.7 1.5 1.9 1.8 -0.4 0.8 1.0 )
Medicamentosly_ material C. Madrid 1.4 2.1 0.4 0.9 -1.9 -1.2 0.3 -5.9 -2.8 2.6 -3.3 =-3.2 -2.1 0.1 0.8 0.4 0.1
terapedtico Espafia 1.8 1.9 1.0 i1 -15 -1.1 -0.5 -55 -3.0 3.5 -3.1 =-3.0 -2.1 )
Objetos recreativos C. Msidrid 0.1 13 -25 57 57 -56 -44 -58 -63 49 -2.5 -4.0 -4.6 0.5 0.5 1.2 0.2
Espafia 0.0 0.7 -19 45 48 48 -39 56 -6.1 54 -34 -3.3 -3.4
Articulos de uso personal C. Madrid 2.7 3.7 3.7 3.3 2.5 2.9 4.0 3.7 3.6 1.4 0.8 2.6 2.2 0.4 0.8 0.0 0.7
Espafia 2.7 3.1 4.0 3.1 2.5 2.9 3.3 3.2 3.1 1.1 0.6 1.7 1.6

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro V.1.2.5

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. | Max. Min. | Correl.
Servicios para el hogar  © MaNdrid 3.9 49 47 42 37 44 45 37 39 31 23 29 3.4 . G 0.6 N
Espafia 4.1 39 48 51 43 45 44 41 44 34 25 2.3 2.4
Serrvicios médicos y C. Madrid 2.8 3.7 6.3 4.6 3.2 3.5 3.9 4.4 4.2 4.1 3.0 3.4 3.6
109 A 0.0 0.6 -0.5 -0.4
similares Espafia 34 45 50 40 3.2 40 41 42 41 3.9 2.7 3.4 3.7
Transporte personal - MaNdrid 73 1.0 2.0 26 40 59 41 18 54 -59 70 6.2 3.5 . 0 e a4
Espafia 73 1.1 22 20 41 58 41 19 53 -57 6.6 6.1 3.4
Transporte publico C. Madrid 6.2 7.4 5.6 5.5 3.6 5.9 5.4 4.1 5.8 7.2 5.0 5.2 5.5
- 0.4 1.2 -0.9 0.7
urbano Espafia 38 6.1 6.3 46 45 54 51 4.1 46 6.5 3.2 4.6 4.6
Transporte publico C. Madrid 3.8 5.3 7.2 2.1 7.8 8.0 6.6 3.6 9.9 4.0 1.9 4.6 5.0 0.5 1.1 0.7 0.0
interurbano Espafia 35 6.1 63 2.7 67 7.0 63 3.4 89 3.7 1.8 4.2 4.6 ) ) ' )
Comunicaciones C. MaNdrid 5.5 -1.0 -3.1 -24 -09 -1.4 -1.2 03 01 0.5 -07 -0.7 -1.0| ., 05 A e
Espafia 54 -08 -3.3 -2.6 -10 -1.6 -13 0.2 0.0 -0.7 -0.8 -1.2 -1.0
C. Madrid 23 60 51 32 41 08 05 1.4 13 1.8 13 2.0 2.0
Publicaci -0. . -0. 0.0
vblicaciones Espafia 25 60 45 36 29 12 08 1.6 17 27 20 25 23| °? 1.3 0.9
N C. Madrid 44 33 55 23 34 29 22 3.1 26 19 1.0 1.7 2.4
E t -0.2 .4 -0. .
sparcimento Espafia 27 40 47 3.1 30 27 24 31 28 27 14 1.9 26| ° 0 0.8 0.0
Educacién infantly  C. Madrid 49 07 23 63 22 23 22 21 21 21 11 1.0 19| r e e
primaria Espafia 43 3.1 2.2 51 43 50 38 47 3.7 3.6 22 2.3 3.5 ) ) ) )
Educacion secundaria C- MaNdrid 32 52 37 62 30 30 29 20 23 24 10 15 28 . 04 o il
Espafia 47 57 45 48 42 43 38 40 3.0 14 20 2.2 3.3
Educacion universitaria  C- MaNdrld 20 39 50 53 48 45 50 52 50 54 32 31 3.7 s 0.0 ol
Espafia 21 39 50 52 48 45 50 5.2 50 54 32 2.8 2.7
Otros gastos de C. Madrid 1.5 2.0 2.9 3.6 3.3 3.8 3.5 3.0 3.9 3.8 1.0 3.2 3.3 0.2 0.9 0.4 0.5
ensefianza Espafia 24 27 41 40 36 34 34 3.3 36 3.2 1.6 2.3 2.3 ) ) ) )
Turismoy hosteleria MaNdrid 3.8 55 61 39 33 38 42 38 48 15 03 24 28| ., il e o5
Espafia 49 52 6.1 42 38 40 43 44 47 1.8 06 2.5 3.0
Otros bienes y servicios MaNdrld 35 30 32 29 36 29 59 46 50 35 32 48 41f . 0.5 oA 0.1
Espafia 23 3.0 3.0 33 36 3.2 55 42 44 3.6 35 4.5 4.2
- C. Madrid 27 3.2 45 56 57 79 61 54 59 48 36 5.8 5.6
R de calzad . 2.1 -0.4 .
eparacon de cazado 30 38 58 57 51 58 62 58 62 42 35 41 44 °° 0 0.5

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro V.1.2.6

Rubricas de
alimentos

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

Espaifia C. de Madrid Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Cereales y derivados 13.4 10.8 -2.5 -0.2 1.5 0.2 -1.2 -0.6 0.4 0.5 0.1 Favorable, tendencia dispar
Pan 16.2 11.0 -5.2 -0.7 1.4 0.6 -0.2 -2.1 0.2 0.7 0.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Came de vacuno 9.0 11.1 2.1 -0.5 0.3 2.2 -1.9 -0.1 0.6 -0.6 0.6 Favorable, tendencia dispar
Carne de ovino 3.0 2.8 -0.2 0.0 0.8 -3.0 -1.0 0.7 0.6 3.1 -1.9 Favorable, tendencia dispar
Carne de cerdo 6.1 3.5 -2.6 -0.5 1.0 -1.3 -0.1 0.3 1.5 0.0 0.0 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de ave 7.6 7.7 0.1 -0.3 0.0 -1.6 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.1 Favorable, tendiendo a empeorar
Otras carnes 20.3 17.2 -3.1 -0.4 0.4 -1.1 -0.9 -0.4 -0.3 -0.2 0.1 Favorable, tendiendo a empeorar
Egﬁ;i‘;%irem y 12.3 11.9 -0.4 -0.2 0.9 05 05 -08 0.2 -0.6 0.0 Favorable, tendiendoa empeorar
S::;:;(;%Z d’;”;)‘;ssccgfj’é 11.6 9.5 2.2 0.2 1.5 08 00 04 1.7 -1.0 -1.5 Desfavorable, tendencia dispar
Huevos 1.8 1.8 0.0 0.7 1.1 2.2 -1.3 1.0 1.6 -0.8 0.1 Desfavorable, tendencia dispar
Leche 10.5 8.9 -1.6 -0.3 -0.4 -0.2 0.1 -2.5 -0.5 -0.5 0.4 Favorable, tendiendo a mejorar
Productos lacteos 14.3 11.2 -3.1 -0.2 -1.0 0.3 -1.0 0.1 0.6 -1.4 0.1 Favorable, tendencia dispar
Aceites y grasas 5.7 4.9 -0.8 0.0 0.5 -0.6 -1.0 0.7 0.7 -1.4 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Frutas frescas 13.0 12.5 -0.5 -0.5 0.0 -1.1 -1.6 0.4 0.2 -0.1 0.8 Favorable, tendencia dispar
frrlitjssfe'lg‘s’”se“’asy 2.7 2.1 -0.5 1.1 0.7 0.3 06 1.2 -1.4 | 23 2.9 Desfavorable, tendiendo a mejorar
fLree‘JSg*S’res y hortalizas 8.7 7.8 0.8 0.7 1.0 07 03 -1.2 -0.7 0.5 -1.0  Favorable, tendiendo a mejorar
5?53?:22: de legumbres | 4 5 4.4 0.1 -0.1 0.0 4.0 00 01 -0.3 0.9 0.1  Favorable tendiendo a mejorar
Patatas y sus preparados 2.8 2.1 -0.7 -0.3 0.0 3.1 1.1 -2.5 0.6 -1.2 2.5 Favorable, tendencia dispar
Café, cacao e infusiones 3.0 2.4 -0.6 -0.6 0.5 -0.6 -3.9 0.1 -0.4 0.3 0.0 Favorable, tendiendo a mejorar
Azlcar 1.1 0.9 -0.2 -0.4 0.5 0.6 0.2 -0.6 -0.2 -1.5 0.4 Favorable, tendiendo a empeorar
;)"tr:%snﬁz?odsuctos 8.5 7.1 -1.3 0.6 0.4 0.6 0.0 0.3 0.1 1.4 1.9 Desfavorable, tendiendo a empeorar
houa mineral, refrescosy| 7.7 7.0 0.8 0.0 0.3 41 03 07 -04 09 05 Favorable, tendencia dispar
Bebidas alcohdlicas 7.4 6.5 -1.0 0.0 0.1 0.1 -0.7 0.5 -0.1 0.5 0.6 Favorable, tendencia dispar
Tabaco 19.9 20.4 0.6 0.0 0.0 0.4 0.0 0.2 0.5 0.2 0.1 Favorable, tendencia dispar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.

Pagina 67

&



COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro V.1.2.7

Rubricas de bienes
industriales y

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espafia

energia Espafa C. de Madrid Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
ng;‘grf de vestir de 23.9 21.4 2.5 0.5 0.8 07 01 02 0.2 -0.6 -0.4 Favorable, tendiendo a empeorar
Efjgfas devestir de 31.6 28.2 3.5 -0.4 0.4 08 02 -07 0.1 00 0.4  Favorable, tendiendo a mejorar
nggzs devestirdeniio| 4, 3 9.5 0.8 -0.5 0.7 08 -05 01 0.4 -0.8 0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
Complementos y
reparaciones de prendas 2.3 2.5 0.2 -0.2 0.6 3.2 0.7 0.7 -0.2 -0.6 0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
de vestir
Calzado de hombre 6.6 5.7 -0.9 -0.4 0.4 0.2 0.3 0.0 0.0 0.3 0.3 Favorable, tendencia dispar
Calzado de mujer 8.6 7.8 -0.9 -0.1 2.3 0.9 -0.2 0.4 1.3 1.6 1.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Calzado de nifio 3.4 2.7 -0.7 -1.1 -1.4 0.7 -0.2 0.0 -1.1 -4.3 4.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Viviendas en alquiler 25.7 36.6 10.9 0.6 0.0 0.7 0.9 -0.1 -0.1 0.5 0.8 Desfavorable, tendencia dispar
Calefaccion, alumbradoy | g5 g 48.8 4.1 -0.5 0.7 04 04 02 -13 -09 05 Favorable, tendencia dispar
distribucion de agua
Conservacion de 2 32.8 44.2 11.4 -0.2 0.9 15 24 05 0.2 08 0.1  Favorable tendiendo a mejorar
(';";est;'z;y revestimentos | 4 g 17.1 -0.4 0.4 03 11 03 06 1.3 02 0.4  Desfavorable, tendenca dispar
Zf;]‘;‘('fasry accesoros paral - ¢ g 5.9 -1.0 0.2 0.1 09 04 1.6 -0.4 0.0 0.1 Desfavorable, tendiendoa mejorar
Electrodomesticos y 10.8 9.3 1.6 -0.2 0.2 06 00 03 -04 -0.1 0.0 Favorable, tendiendo a mejorar
reparaciones
Utensilios y herramientas 4.4 3.7 -0.7 0.2 0.7 0.1 1.1 -0.4 0.5 0.6 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
para el hogar
Articulos no duraderos |45 4 13.7 3.7 0.0 1.1 05 06 08 -1.0 00 0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
para el hogar
Medlc%]m_entos y material 15.9 15.1 -0.8 0.1 0.6 0.4 0.2 0.8 -0.2 -0.2 0.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
terapeutico
Objetos recreativos 26.1 25.4 -0.8 -0.5 0.7 0.2 -0.1 0.5 0.9 -0.7 -1.2 Favorable, tendencia dispar
Articulos de uso personal | 35.0 28.0 -7.1 0.4 0.5 0.5 0.5 0.2 0.2 0.8 0.6  Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003— 2009.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro V.1.2.8

Rubricas de
servicios

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia

Espana C. de Madrid Diferencial| 2003-2010* Diciembre 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Servicios para el hogar 19.1 24.4 5.4 -0.3 0.4 0.5 -05 -03 -0.2 0.6 1.0 Favorable, tendiendo a empeorar
Zﬁ:éﬁ:: medicos y 25.6 31.5 5.9 0.0 0.3 0.2 0.2 0.2 0.3 0.0 0.1 Desfavorable, tendencia dispar
Transporte personal 150.7 135.3 -15.3 0.1 0.1 0.0 0.2 -0.2 0.3 0.1 0.1 Desfavorable, tendencia dispar
I:ggzzorte publico 6.9 15.6 8.7 0.4 1.4 0.0 1.2 0.8 1.9 0.6 0.9  Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte publco 7.2 7.1 -0.1 0.5 0.2 0.2 1.0 0.3 0.0 0.4 0.4 Desfavorable, tendencia dispar
interurbano
Comunicaciones 39.0 39.9 0.9 0.2 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 0.5 0.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Publicaciones 12.3 16.3 4.0 -0.2 -0.9 0.3 -0.5 -0.9 -0.7 -0.5 0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Esparcimiento 19.2 24.5 5.2 -0.2 0.2 0.0 -0.1 -0.8 -0.4 -0.3 0.2 Favorable, tendiendo a mejorar
Eﬂ;‘;f;” infantil'y 4.4 6.2 1.8 1.5 1.1 2.6 -1.6 -1.6 -1.1 -13 -1.6  Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion secundaria 3.7 5.6 1.9 -0.6 -0.8 2.0 -07 0.9 -1.0  -0.7 -0.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion universitaria 5.3 5.9 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 1.0 Favorable, tendencia dispar
Otros~gastos de 5.9 5.7 -0.2 0.2 0.4 0.4 0.4 0.7 -0.6 0.9 1.0 Desfavorable, tendencia dispar
ensefianza
Turismo y hosteleria 135.1 149.2 14.1 -0.2 -0.1 -0.6 0.1 -0.3 -0.3 0.0 -0.3 Favorable, tendiendo a empeorar
Otros bienes y servicios 22.5 21.5 -1.0 0.1 0.2 0.4 0.5 -0.1  -0.3 0.3 -0.1 Desfavorable, tendencia dispar
Reparacion de calzado 0.2 0.2 0.1 0.5 1.3 -0.4 -0.4 0.5 0.1 1.8 1.3  Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Madrid

LECHE

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

FRUTAS EN CONSERVA Y FRUTOS SECOS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

PREPARAD OS DE LEGUMBRES Y HORTALIZAS

LEGUMBRES Y HORTALIZAS FRESCAS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

0 2011 2012

01

2|
—<— Espafa

2004 2005 2006 2007 2008 2009

—o— C.Madrid —*—Espafia

—o— C.Madrid —<— Espafa

—=—C.Madrid

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 14 de enero de 2011.

Pagina 70



COMUNIDAD DE MADRID

Comparacién de inflacion anual para distintas rdbricas de Alimentos entre Espafia y Madrid

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TABACO

OoLIC

BEBIDASALCOH

AGUAMINERAL,REFRESCOS Y ZUMOS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—o—C.Madrid —<— Espafia —o—C.Madrid —<—Espafia

—o—C.Madrid ——Espana

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Madrid

PRENDAS DE VESTIR DEHOMBRE

PRENDAS DE VESTIR DENINO Y BEBE
12 A ! 1 ! | : H

PRENDAS DE VESTIR DE MUJER

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

COMPLEMENTOS Y REPARACIONES
DE PRENDAS DE VESTIR

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

CALZADO DENINO

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o—C.Madrid —<— Espafia

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacién de inflacién anual para distintas ribricas de Bienes industriales y energia entre Espafia y Madrid

6 - MUEBLESY REVESTIMIENTOS DEL SUELO 6 TEXTILES Y ACCESORIOS DEL HOGAR 5 - ELECTRODOMESTICOS Y REPARACIONES
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. —o— C.Madrid —<—Espafa
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SERVICIOS MEDICOS Y SIMILARES TRANSPORTE PERSONAL

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Madrid

SERVICIOS PARA EL HOGAR
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Madrid

EDUCACION SECU NDARIA

O = N W » U1 O N
L

'
[uy

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TURISMO Y HOSTELERIA

10

O N WAHMUL O N
|

'
fury
L

|
N

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

OTROS BIENES Y SERVICIOS

o N W » U1 O N

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o— C.Madrid —<—Espaifa

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Pagina 75

EDUCACION UNIVERSITARIA

OTROS GASTOSDE ENSENANZA

A s

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

REPARACION DECALZADO

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o— C.Madrid —*—Espafa

o))

N W » (6]

0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

VIVIENDA DE ALQUILER

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o— C.Madrid —<— Espafia




COMUNIDAD DE MADRID

Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espafia y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espafia y Madrid
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PRENDAS DE VESTIR DE MU JER PRENDASDEVESTIR DENINOSYBEBES

Precios relativos para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espafia y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Servicios entre Espafa y Madrid

SERVICIOS PARA EL HOGAR SERVICIOS MEDICOS Y SIMILARES TRANSPORTE PERSONAL
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V.1.3. ANALISIS COMPARATIVO CON LA EURO AREA A PARTIR DE LA DESAGREGACION

POR GRUPOS COICOP

Con respecto a la Euro area, la Comunidad de
Madrid registra en el mes de diciembre el diferencial
de inflacion anual desfavorable a la Comunidad ha
aumentado hasta situarse en 0,8pp. Este diferencial
desfavorable, de acuerdo a nuestras previsiones, se
transformara en favorable a partir del segundo
semestre del afio 2011 una vez que se elimine el
efecto escalon de las medidas de ajuste fiscal
introducidas a finales de 2010, ver grafico V.1.3.1.

Grafico V.1.3.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento

-2 T T T T T T |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—<— C.de Madrid === Euro area

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

Para identificar los sectores que explican esta
evolucion de los precios relativos usamos la
desagregacion por grupos COICOP. Los 12 grupos
considerados son alimentos y bebidas no
alcohdlicas, bebidas alcohdlicas y tabaco, vestido y
calzado, vivienda, menaje, medicina, transporte,
comunicaciones, ocio y cultura, ensefianza, hoteles,
cafés y restaurantes y otros bienes y servidos.

En el cuadro V.1.3.1 se muestran las predicciones de
tasas medias de inflacion para la Euro Area y Madrid
en los afios 2011 y 2012. El cuadro V.1.3.2 reporta
informacion sobre los diferenciales de inflacién
observados en el mes de diciembre y la prediccidn
de estos diferenciales para los afios 2011 y 2012.
Los graficos adjuntos al final de esta seccidn
muestran la evolucidn de las tasas de inflacion y los
precios relativos en la Comunidad de Madrid y la
Euro Area con sus correspondientes predicciones
para el afio 2011 y 2012.

Histéricamente han existido diferenciales de inflaciéon
entre la Comunidad y la Euro area, en su mayoria
positivos. Los grupos COICOP que registran una
evolucién de precios significativamente desfavorable
a Madrid en el periodo 2003-2010 son alimentos y
bebidas no alcohdlicas, menaje, comunicaciones,
hoteles y cafés y restaurantes. Medicina es el Unico
grupo con un diferencial de inflacion
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significativamente favorable a la Comunidad en el
periodo historico considerado.

En el mes de diciembre se han registrado
diferenciales de precios significativamente
desfavorables a la Comunidad de Madrid con
respecto a la Euro area en los grupos de bebidas
alcohdlicas y tabaco, vivienda y transporte. Estos
diferenciales persistiran durante el periodo de
prediccion para los tres grupos mencionados. En el
grafico V.1.3.2 vemos la evolucién histdrica, actual y
prevista para 2011 de los tres grupos COICOP que
han registrado los mayores diferenciales positivos en
diciembre.

Grafico V.1.3.2

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién
Especialmente Desfavorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.

También algunos grupos han registrado diferenciales
que son significativamente favorables a la
Comunidad en el mes de diciembre. Estos grupos
han sido alimentos y bebidas no alcohdlicas,
medicina y ocio y cultura. También en estos casos
persistird el diferencial actual en 2011, ver grafico
V.1.3.3.

Grafico V.1.3.3

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién
Especialmente Favorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

e Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro
Area.

« Diferencial histérico de inflacién y diferencial de ponderacion por grupos COICOP entre la Comunidad
de Madrid y la Euro Area.

Graficos:

«  Comparacién de inflacién anual por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro Area.

«  Precios relativos en la Comunidad de Madrid respecto a la Euro Area (IPC Madrid/ IPC Euro Area).
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Cuadro V.1.3.1

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO POR GRUPOS COICOP DIFERENCIAL C. DE MADRID-EURO AREA

DEL IPC_EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y DEL IPCA EN LA EURO AREA (2003-2010)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Promedio | Desv| Max | Min [ Correl.(1)
ke wowes 10 07 23 27 55 00 o0a 15 a3 M| 16|31 |14) 07
S iames ) wowes 75 45 27 34 33 a0 3s a4 a5 05 |32[85|30| ol
esyatat e 07 01 04 10 07 03 03 as wa 02 |12|20]21| o4
WE e 25 47 a7 27 52 00 20 37 3g 09 |08|17|01] 09
" e 05 08 10 17 21 16 o0 o8 1s M0 |07 |21]00) o2
Medkh e 79 21 14 17 15 14 08 14 za 23 |27|01]79) o
Trste e 34 a4 30 24 45 25 46 42 aa 07 |16|21)|24] 10
Comncacnes Kl 20 23 32 49 22 10 08 ae a0 M0 | 4[23 48] 03
Ooyamrs e 03 01 01 02 o2 05 02 02 os O [04]06)07] o
s (Ve 33 31 20 78 44 10 17 24 33 ©F |24|23|49] <02
N o 28 25 26 32 34 19 1o 15 a9 M0 |07]18|02] o8
Ovosbenesysevios 1 B 33 s 24 23 24 23 21 23 g M [0S|ts]o06] oz

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales medios de inflacion.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Cuadro V.1.3.2

Diferencial de inflacion
Grupos COICOP — —
Inflacion 2003-2010* | Diciembre 2009 2010 2011 2012
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.1 -1.0 -1.4 -1.0 -0.5 -0.2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 12.7 5.5 8.0 10.1 4.7
Vestido y calzado 0.2 -0.1 -2.1 -0.6 0.1 0.0
Vivienda 0.9 1.2 1.5 0.7 1.2 0.7
Menaje 1.0 0.2 0.0 0.1 0.9 0.4
Medicina -2.3 -2.3 -1.8 -2.0 -2.8 -3.1
Transporte 0.7 4.0 -2.4 2.6 4.1 5.7
Comunicaciones 1.0 0.0 0.5 0.1 1.2 1.2
Ocio y cultura -0.1 -0.9 -0.7 -0.9 -0.8 -1.0
Ensefianza -0.2 -0.2 2.3 0.1 -0.2 0.2
Hoteles, cafés y restaurantes 1.0 0.4 -0.2 -0.2 0.9 0.4
Otros bienes y servicios 1.1 1.1 0.7 0.5 1.3 0.6

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacién de inflacion anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area

BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS

VESTIDO Y CALZADO

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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MENAJE

VIVIENDA
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—o— Comunidadde Madrid —*— Euro area

—o— Comunidadde Madrid —*— Euro area

—o— Comunidadde Madrid —*— Euro area

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Comparacién de inflacion anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area.

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO VESTIDO Y CALZADO
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area.

TRANSPORTE COMUNICACIONES OCIOYCULTURA
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 14 de enero de 2011.
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PORCENTAJE DE RUBRICAS CON TASAS ANUALES DE IIF_LACI(')N NEGATIVAS
EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS ESPANOLAS
Porcentaje sobre el IPC total de cada Comunidad Auténoma

2010 2009 2008

Diciembre Noviembre Octubre Septiembre Agosto Julio Junio Mayo Abril Marzo Febrero Enero| TIV TIII TII TI Media| TIV TIII Media
C-La Mancha 25.4 21.6 26.4 26.5 27.6 345 37.0 37.0 542 41.1 45.3 44,5 | 654 62.7 52.0 48.1 544 | 30.8 129 8.8
Galicia 25.2 24.6 23.1 28.3 29.1 31.0 31.5 356 42.6 41.0 41.3 41.2 | 40.0 52.1 49.8 40.8 50.1 | 30.8 188 11.8
Cantabria 24.0 24.3 24.2 27.5 26.6 28.9 29.5 454 463 34.7 49.7 46.2 | 385 51.4 514 37.2 485 | 26.3 9.8 8.3
Cy Ledn 21.1 19.6 24.0 28.2 27.1 31.6 36.0 345 356 344 363 363 | 543 51.6 450 448 479 | 293 120 9.0
Asturias 19.8 20.9 22.8 23.0 25.8 27.0 27.6 273 423 33.1 31.7 31.9 | 343 523 446 389 49.0  29.2 10.5 115
Navarra 21.9 20.3 37.3 24.2 26.4 26.5 40.8 42.7 524 555 52.6 47.9 | 67.2 654 48.2 424 483 321 10.2 9.9
Aragon 18.9 25.3 26.4 26.0 28.4 239 385 313 457 336 35.9 34.7 | 559 652 50.6 368 51.6 289 11.5 4.5
Extremadura 20.9 24.4 28.7 32.0 29.9 33.8 33.1 39.1 40.1 4438 42.4 424 | 547 56.5 52.6 398 473 | 30.2 13.3 13.8
Rioja 19.7 23.0 23.4 28.9 24.4 22.7 40.8 40.5 41.3 31.8 58.8 57.6 | 53.1 51.6 479 359 489 303 146 14.7
Andalucia 22,72 22.0 2319 33.9 26.8 28.6 37.0 354 40.2 46.4 47.3 40.3 | 61.7 539 473 39.6 485 | 31.2 152 8.6
Baleares 31.9 34.0 25.7 28% 26.4 28.7 37.0 49.8 47.7 355 49.3 49.1 | 48.8 51.6 42.0 40.2 40.6 | 29.4 12.7 10.4
Murcia 24.6 21.7 23.5 29.6 27.9 31.2 41.2 48.2 544 520 50.9 48.2 | 59.4 61.8 42.7 41.0 444 | 293 148 104
C Valenciana 17.9 19.6 27.6 28.8 29.2 27.1 36.3 399 53.1 374 40.9 39.1 | 51.2 53.9 404 39.7 440 309 11.5 10.8
Canarias 26.2 28.5 34.0 32.9 33.5 384 483 532 521 583 58.5 62.3 | 69.6 56.7 43.8 38.1 477  29.1 13.6 124
Pais Vasco 17.1 16.4 20.8 23.5 26.6 27.4 25.3 294 48.6 34.7 36.5 38.3 | 47.2 455 377 356 374 | 30.2 13.7 5.3
Madrid 19.2 18.3 21.7 21.8 24.7 27.7 31.3 303 43.6 328 50.9 48.1 | 32.3 48.0 41.6 32.7 414 233 118 5.3
Catalufia 745 18.9 16.2 18.0 26.0 19.6 22.2 26.7 443 31.2 35.4 346 | 28.8 473 43.0 33.7 43.1 | 29.7 12.7 9.5
ESPANA* 14.1 18.2 24.1 27.7 27.7 277 318 333 49.1 379 43.0 36.0 | 53.2 503 459 36.7 465 | 283 9.1 9.4

* El total de ponderaciones en Espafia se ha calculado sobre las rubricas con el fin de poder hacer comparaciones con las Comunidades

Autdnomas. Por esta razon difiere con el presentado en el BIAM que al calcularse con las subclases COICOP es mas preciso.

Fuente: INE

Fecha: 14 de enero de 2011

Para informacién sobre subscripciones véase la
HOJA DE SUSCRIPCION Y PATROCINIO
en el interior de este ejemplar

www.uc3m.es/boletin
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