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En este trabajo se presenta una propuesta de analisis de evolucion de los precios al consumo en el dmbito
de las comunidades auténomas, utilizando a modo de ilustracion los datos de Castilla-Leon. Esta propuesta
se apoya en una metodologia que se ha mostrado til para el analisis y seguimiento de la coyuntura de di-
versos indicadores de la economia espafiola —ver Espasa (1990)—, y consiste en analizar los precios a un
primer nivel de desagregacion (alimenticios y no alimenticios), formular modelos de prediccion para cada
uno de estos componentes y medir la tasa de inflacion a partir de una tasa anual centrada del correspon-
diente indice de precios. Con ello, es posible realizar informes de coyuntura periddicos como el que se pre-
senta para los precios de Castilla-Leon utilizando como Gltima informacion disponible la relativa a agosto
de 1990. Dado que la tasa de inflacion del componente alimenticio oscila alrededor de la media de la del no
alimenticio, se concluye que la inflacion subyacente, entendida como la medida de inflacién mas estable,
en una comunidad auténoma, deberia basarse en el componente de precios no alimenticios.

1. Introduccion — Productos no alimenticios.
+ Vestido y calzado.
La informacién disponible para poder realizar un seguimiento « Vivienda, calefaccién, alumbrado v distribucién de
mensual de la evolucion de la inflacién en las comunidades au- agua.
ténomas espafiolas se resume en el siguiente esquema: « Menaje y servicios del hogar.
Indice General de Precios al Consumo. + Medicina y conservacién de la salud.
— Productos alimenticios. * Transporte y comunicaciones.

+ Esparcimiento, ensefianza y cultura.
* Una versién anterior de este trabajo fue presentada al

Il Congreso de Economia Regional de Castilla-Leén, celebrado en
Ledn los dias 22, 23 y 24 de noviembre de 1990.
** Predyco.

*** Universidad Carlos Ill. otra parte, si existen para el conjunto de la economia nacional

+ Otros bienes y servicios.

No se dispone, por tanto, de otras desagregaciones que, por
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CUADRO 1
LOS PRECIOS AL CONSUMO EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS

(% variacién diciembre s/diciembre anterior)

General Alimentacién No alimentacién Vestido Vivienda

1989 1990 1989 1990 1989 1990 1989 1990 1989 1990
Andalucia .......coocei 6,8 73 7.8 6,8 6,2 7.6 53 6,6 6,5 8,5
Aragon ..., 6,2 7,0 71 51 58 8,1 4,0 4,9 7.3 8,9
Asturias .. . 7,0 6,8 8,4 6,0 6,2 7.2 4,3 4,0 71 8,0
Baleares ..... . 6,1 6,3 6,8 6,7 57 6,2 6,0 6,8 50 7,6
Canarias ... 7,4 5,6 9,2 3,7 6,4 6,7 4,6 4,5 50 4,9
Cantabria ..... 54 57 6,6 3,7 4,8 6,7 57 4,2 3,8 9,0
Castilla-Leén ............. 6,3 6,2 8,2 3,1 53 7.9 3,7 4,9 4,5 11,2
Castilla-la Mancha ...................... 6,8 6,1 8,0 4,5 59 7.1 4,7 56 4,6 7,7
Catalufia ... 7,3 73 6,6 6,4 7,6 7.8 53 4,9 12,0 7,0
Comunidad Valenciana .. 71 6,0 7,7 4,5 6,8 6,8 4,6 5,6 8,9 71
Extremadura ................... 6,1 50 7,6 3,1 53 6,1 3,2 3,6 3,9 5,4
Galicia ... 7,4 57 8,4 4,4 6,8 6,6 4,7 53 8,5 71
Madrid ... 6,9 6,2 7,7 55 6,6 6,5 4,2 53 8,6 6,2
Murcia 7.8 6,6 8,5 51 7.4 7.5 6,2 5,6 10,9 7,7
Navarra ........coccovevvinniienninn, 6,4 7.4 7,7 4,4 59 8,8 4,3 8,9 4,3 9,0
Pais Vasco ......cccooeevieernnnnn. 6,1 6,5 5,8 4,8 6,3 73 57 4,4 58 7.1
La Rioja .............. 8,1 6,2 71 4,7 8,7 7,0 6,8 8,4 9.4 7,3
Ceuta y Melilla ..................ocel 5,1 6,0 6,5 6,5 4,2 55 1,7 6,7 2,4 6,3

CUADRO 1 (Continuacidn)
LOS PRECIOS AL CONSUMO EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS
(% variacién diciembre s/diciembre anterior)
Menaje Medicina Transporte Esparcimiento Otros

1989 1990 1989 1990 1989 1990 1989 1990 1989 1990
Andalucia .....oooooieii 5,6 52 50 6,0 7,6 8,4 3,7 50 7,6 9,7
Aragén ...... 4,3 4,8 3,9 7,5 6,8 6,9 33 12,2 7.1 10,8
Asturias ........... 54 5,1 5,0 6,9 7,2 8,3 5,8 6,4 6,5 9,8
Baleares ........... 3,9 54 9,0 9,5 6,2 6,3 6,2 -0,5 6,5 6,8
Canarias ... 8,0 51 6,8 5,0 71 10,0 5,2 7,5 8,5 6,9
Cantabria .....cc..cooviiiii, 4,4 4,2 7,9 6,1 53 7,5 2,7 59 6,2 7.8
Castilla-Ledn ...........ccoooiinie, 4,5 4,2 6,3 7.3 6,8 8,0 4,2 6,1 79 9,5
Castilla-La Mancha ... 4,8 4,7 6M 6,4 7,0 8,3 7,0 7,0 8,8 8,7
Catalufia ..., 4,0 6,6 59 10,0 79 9,9 3,9 6,8 7.8 10,1
Comunidad Valenciana ............... 4,5 57 6,8 6,9 7,0 7,9 4,8 3,8 8,8 9,0
Extremadura ... 3,2 3,5 7.6 7,0 6,6 7.7 5,5 6,2 8,7 9,2
Galicia .......... 4,1 5,1 59 6,1 6,7 7.8 6,2 54 8,2 7.4
Madrid ... 3,3 4,7 2,8 8,0 6,4 7,4 6,0 4,5 8,6 9.1
Murcia ............. 4,5 5,6 33 8,7 8,1 8,6 2,3 4,5 7,5 10,5
Navarra ........ 57 6,1 6,2 59 8,0 93 2,9 7,6 9,0 11,2
Pais Vasco . 39 6,3 71 58 6,1 7.8 4.9 8,4 10,2 9,5
La Rioja ........... 7,0 6,8 4,6 6,1 6,8 6,7 11,4 0,8 12,5 9,3
Cevta y Melilla ............................ 3,1 3,0 2,8 3,7 4.9 4,6 6,6 4,2 6,9 71

y posibilitan que el analisis de la inflacion espafiola se realice so-  rados no energéticos (IPSEBENE)— que resulta de excluir del in-
bre un agregado —indice de precios de servicios y bienes elabo-  dice general el componente de alimentos no elaborados y el de
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bienes energéticos. Como se pone de manifiesto en Espasa ¢t al.
(1987)', este analisis resulta mejor que el basado en el indice ge-
neral de precios al consumo porque se elimina de este Gltimo un
componente de precios administrados —energéticos— que re-
quieren un tratamiento especifico y un componente —alimentos
no elaborados— que tiene un comportamiento errdtico y es tal
que las tasas de crecimiento anual que se definen sobre su ten-
dencia oscilan alrededor de las tasas anuales de crecimiento de
la tendencia del IPSEBENE, con lo que no tienen contenido in-
formativo sobre la evolucion de largo plazo de la inflacién.

Volviendo al ambito geografico de las comunidades auténo-
mas, es posible elaborar el Cuadro 1 donde se presenta, para los
dos altimos aftos, el crecimiento de los distintos niveles de pre-
cios entre diciembre de un afio y diciembre del afio anterior. Aun-
que se trata de una informacién estatica —dos puntos tomados
en el mismo mes de afios consecutivos, de una senda de creci-
mientos anuales que se puede calcular mes a mes— es suficien-
te para poner de manifiesto lo ineficiente que resulta analizar la
inflacién de una comunidad auténoma fijindose exclusivamen-
te en el indice general. Por citar sélo algunos ejemplos, conviene
mencionar los casos de Canarias —donde el crecimiento de los
precios en 1990 es muy inferior al de 1989 debido a los produc-
tos alimenticios, ya que la inflacion anual en el componente no
alimenticio se eleva ligeramente —y de Castilla-Ledn, para quien
la inflacién anual medida sobre el indice general se mantiene al
mismo nivel en 1989 y 1990, pero cuando se analiza la evolucién
de los dos principales componentes (alimenticios y no alimenti-
cios) se descubre la dispar evolucién de la inflacion anual en ca-
da uno de ellos.

Lo anterior refleja, sin duda, un distinto comportamiento es-
tocastico de los precios alimenticios y no alimenticios, que jus-
tifica la necesidad de abordar el estudio de los precios al consu-

1 ESPASA, A.; MANZANO, M. C.; MATEA, M. LL., y CATASUS,
V. (1987): «la inflacién subyacente en la economia espafiola:
estimacién y metodologian, Banco de Espaia, Boletin Econdmico,
marzo, pdginas 32-50.

mo en una comunidad auténoma al menos al primer nivel de
desagregacion.

Este aspecto se ilustra en la Seccién 3 para los precios de Cas-
tilla-Le6n; previamente se expone la metodologia empleada para
analizar la coyuntura de los indices de precios (Seccion 2).

En la Seccién 4 se propone medir la inflacién anual en cada
mes £ con una tasa de crecimiento de la media de los precios de
doce meses que empiezan en { con respecto a la de los doce me-
ses inmediatamente anteriores a dicho mes ¢ Utilizando 1a in-
formacion disponible para Castilla-Ledn se pone de manifiesto
c6mo la inflacién anual del componente alimenticio, asi calcula-
da, oscila alrededor de igual medida de inflacién para los precios
no alimenticios concluyéndose que la inflacién subyacente —en-
tendida como la tendencia de los precios mas estable y, por con-
siguiente, fiable—, en una comunidad auténoma, con caracter
general, ha de basarse en el componente no alimenticio.

Finalmente, en la Seccién 5 se presenta, a modo de ejemplo,
un andlisis de la coyuntura de los precios de Castilla-Leon, em-
pleando como Gltima observacion la correspondiente al mes de
agosto de 1990.

2. Metodologia de analisis de la coyuntura de los
precios al consumo en una comunidad autonoma

La metodologia seguida para abordar Ia situacién coyuntural
del indice de precios al consumo en una comunidad auténoma
es la contenida en Espasa (19902 Esta metodologia se ha mos-
trado atil para el analisis de la coyuntura de diversos indicado-
res econdmicos referidos tanto a un dmbito estatal —precios,
agregados monetarios, exportaciones e importaciones, actividad
industrial y turismo—, como regional —indice de produccién in-
dustrial de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco [Morales, ef

2 ESPASA, A. (1990): «Metodologia para realizar el andlisis de
la coyuntura de un fenémeno econémicon, Banco de Espafa,
Documento de Trabajo, nimero 9003.

JULIO 1991 NUMERO 695

97



al. (191)F, consumo de gasolina-auto en la Comunidad Valen-
ciana |Espasa et al. (1991).

Los rasgos esenciales de esta metodologia se reproducen a
continuacion:

1. Para la variable que se analiza, se estima una linea de ni-
ve] libre de oscilaciones estacionales y/o erréticas. A esta senda
se le denomina nivel subyacente y para la mayoria de las varia-
bles suele corresponderse con su tendencia.

En algin caso, ocurre que la evolucion de la serie original y
la de su tendencia son practicamente indistinguibles, por lo que
la propia serie original observada podria considerarse, en si mis-
ma, una linea de nivel, Este hecho puede observarse en el Gra-
fico 2 donde se representa el indice de precios del componente
no alimenticio de Castilla-Leén y su tendencia. Por el contrario,
para el componente alimenticio de dicha comunidad auténoma
existen diferencias apreciables entre el indice observado y su
tendencia (Grafico 1).

2. Obtener una medida para cuantificar el crecimiento de la
linea de nivel en tasa anual. La propuesta que se realiza en la
referencia mencionada consiste en calcular ese crecimiento pa-
ra un determinado mes ¢ a partir de una tasa centrada de la ten-
dencia. Dicha tasa refleja el denominado crecimiento subyacen-
te del indicador.

En los Gréficos 3 y 4 se representan para Castilla-Leon los cre-
cimientos medios anuales de la tendencia y de la serie original
de los dos componentes, alimenticio y no alimenticio, poniéndo-
se de manifiesto que ambos crecimientos son muy similares.

3 MORALES, E.; IZQUIERDO, J. F., y ESPASA, A. (1991): «El
andlisis de la coyuntura industrial en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco mediante el uso de modelos univariantes», De '
Economia Publica, nimero 11.

4 ESPASA, A.; DIEZ, F., MORALES, E. (1991): «Métodos
cuantitativos para el andlisis de la coyuntura econédmica
valenciana: aplicacién a un indicador de consumon, Generalitat
Valenciana, Econos, nimero 13, pdginas 13-26. En este mismo
nimero se presentan informes de coyuntura de otros 11
indicadores de la Comunidad Valenciana basados en la misma
metodologia.
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En ambos gréficos se representan las tasas de crecimiento me-
dio anual (T} centradas, tanto del indice de precios como de su
tendencia. Estas tasas se seleccionan por ser menos oscilantes
—vy, en consecuencia, reflejar mejor la evolucion de la inflacién
anual— que las correspondientes T}, (tasa de crecimiento de un
mes frente al mismo mes del afio anterior), como se pone de ma-
nifiesto en los Gréficos 6 y 7, donde esta tasa T}, se representa
asignandola al 4ltimo mes que entra en su calculo, tal como ha-
cen de forma equivocada los usuarios de dicha tasa.

El centrado de una tasa anual es necesario para que sus mo-
vimientos ciclicos se correspondan con los de la tasa de varia-
cion mensual que se puede obtener a medida que se dispone de
nuevas observaciones del indicador.

Esta operacién de centrar una tasa anual de crecimiento su-
pone que si la ltima observacién disponible sobre €] nivel se re-
fiere al mes £, la tasa correspondiente a ¢ sélo se puede calcular
utilizando predicciones del nivel subyacente para los meses pos-
teriores a £. Con ello, en meses sucesivos, con motivo de ir sus-
tituyendo predicciones por observaciones, el valor de la tasa en
! se ird actualizando.

Esta actualizacion de la tasa de crecimiento no sélo no debe
verse como un problema, sino que ilustra acerca del efecto que
acontecimientos impredecibles tienen sobre la evolucién del cre-
cimiento subyacente del indicador, en nuestro caso, de la infla-
¢ci6n media anual.

3. Calcular la expectativa de crecimiento a medio plazo, que
también suele denominarse inercia.

Una vez obtenida la informacion anterior, se aborda la segun-
da parte de Ia metodologia consistente en la formulacién de un
diagnéstico sobre la situacién coyuntural de la variable en cues-
tién. Para poder establecer este diagndstico en cada momento del
tiempo £ es preciso:

a) Analizar los valores de la senda de crecimiento subyacente
obtenida con Ja @ltima informacién disponible para evaluar el
crecimiento contemporaneo y determinar su estado de acelerado
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GRAFICO 1

IPC. ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON
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GRAFICO 3
IPC ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON
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GRAFICO 4
IPC NO ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON

[Tasas de crecimiento anual *]
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—si dicha senda va aumentado’—; desacelerado —si va dismi-
nuyendo—, y, estable —si se mantiene constante—.

h) Comparar los Gltimos valores de la senda de crecimiento ac-
tual con la expectativa de crecimiento a medio plazo (inercia), pa-
ra concluir si el régimen de crecimiento determinado en el pun-
to a) va a continuar o cambiar.

¢) Comparar la senda de crecimiento subyacente mas actual
(f) con otra u otras anteriores (¢ - k) para evaluar la mejora o em-
peoramiento de la evolucién de la variable en el corto plazo.

d) Comparar la expectativa de crecimiento a medio plazo ac-
tual () con otra u otras anteriores ( - k) para determinar si acon-
tecimientos imprevistos han influido en la evolucién a medio pla-
zo del indicador.

Para poder cumplimentar el primer paso de esta metodologia,
es necesario realizar las siguientes tareas:

1. Especificar y estimar un modelo para la variable de interés.

2. Prolongar la serie temporal hacia el futuro con prediccio-
nes elaboradas a partir del modelo.

3. Extraer sefiales de la serie prolongada con predicciones ob-
teniendo una estimacién de los tres componentes no observables:
tendencial, estacional e irregular.

Es conveniente resaltar aqui la necesidad de llevar a cabo es-
tas tareas siempre —incluso en las series de precios que se ana-
lizan en este trabajo— pues solo a posteriori es posible discernir
si es indiferente calcular la tasa T sobre la serie directamente
observada o sobre la tendencia.

5 La explicacién relativa a la calificacion del crecimiento supone
implicitamente que la secuencia de valores de dicho crecimiento
es positiva; conclusiones andlogamente correspondientes se
obtendrian si la senda se compone de valores negativos.

3. Necesidad de realizar un analisis desagregado por
componentes del indice genceral de precios al

consumo en Castilla-Ledn

Eldndice general de precios al consumo se obtiene como me-
dia ponderada de los ocho componentes enumerados en la intro-
duccién. Con carécter general, cuando se analiza un agregado,
es conveniente estudiar el comportamiento estocastico de cada
componente con el fin de decidir entre dos alternativas posibles:

a) Estudiar directamente el indicador.

b) Analizar el indicador a través de sus componentes.

En esta seccion, referida a Castilla-Leon, no obstante, no se
ha descendido més alla del primer nivel de desagregacion y, por
tanto, stlo se distingue entre precios de alimentacion, que supo-
nen un 34,15 por 100 del indice general, y precios del componen-
te no alimenticio, que representan el restante 65,85 por 100. Sin
embargo, resulta suficiente para justificar por qué interesa un
analisis desagregado de la inflacion desde el punto de vista es-
tadistico. Las razones de esta justificacion son:

a) De un lado, al abordar la tarea de estimar un modelo® para
cada componente sobre el que basar las predicciones que permi-
tan obtener la inflacién anual correspondiente a la tiltima infor-
macién disponible, se obtienen resultados que marcan una clara
diferencia de comportamientos:

1. Si bien ambos componentes muestran una tendencia cua-
silineal y una estacionalidad de caracter estocastico, ésta tiltima
se capta en los modelos con distintos operadores en los precios
alimenticios y no alimenticios.

2. El nivel de impredictibilidad, medido por la desviacién tipi-
ca residual de los correspondientes modelos, es superior para los
alimentos (0,8 por 100) que para los productos no alimenticios
(0,2 por 100).

3. El efecto de la implantacion del IVA sobre el componente
alimenticio se estima en una elevacion de 2,5 puntos porcentua-

6 Estos modelos se presentan en el Apéndice.
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GRAFICO 5
IPC GENERAL, ALIMENTICIO Y NO ALIMENTICIO
[Tasas de crecimiento anval *]
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les en el correspondiente indice, mientras que para los no ali-
menticios es de 1,5 puntos.

b) De otro lado, como se ilustra en el Gréfico 5, el componen-
te alimentacion suele mostrar oscilaciones importantes que se
trasladan al indice general contaminando la inflacién medida di-
rectamente sobre el agregado. Estas oscilaciones, ademas, se pro-
ducen alrededor de la media del componente no alimenticio por
1o que no tienen contenido informativo sobre el largo plazo de la
inflacién en Castilla-Leon.

¢) Por altimo, como también se pone de manifiesto en el mis-
mo Gréfico 5, la evolucion de la inflacion alimenticia y no ali-
menticia en Castilla-Leén muestra perfiles muy dispares en los
Gltimos tres afios.

4. Una medida de inflacion subyacente para
Castilla-Ledn

La préctica habitual es medir la inflacion, en términos anua-
les, en cada momento del tiempo ¢ con la tasa T}, (tasa de creci-
miento del indice en # con respecto al indice en ¢ - 12) asignada
al ultimo mes que entra en su célculo, es decir, el mes f.

Proceder de esta forma plantea, sin embargo, dos problemas:
a) Por un lado, la serie de tasas T}, muestra excesivas oscilacio-
nes para poder hasar en ellas diagndsticos de la situacién
corriente (ver Graficos 6 y 7); b) por otra parte, esta serie de ta-
sas anuales T}, es una media mévil ponderada de tasas mensua-
les (es decir, de las tasas que miden la variacién de un mes ¢ con
el mes inmediatamente anterior, ¢ - 1)y para que esté en fase (es-
to es, que los puntos de giro se produzcan en los mismos meses
que en la serie de tasas mensuales) esta tasa T}, debe centrarse
situdndola en el mes que ocupa el lugar central entre los dos ex-
tremos que se comparan. De no hacerse asi, los diagnésticos ba-
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GRAFICO 6

IPC ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON
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GRAFICO 7
IPC NO ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON
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CUADRO 2
PRECIOS AL CONSUMO EN CASTILLA Y LEON

* Tasa T12 x 12 centrada del nivel de precios.
(1) Estimacién actual para toda la muestra.
(2} Valor estimado en t para la fecha t.

(3) Expectativas de inflacién a medio plazo.

IPC Alimenticio IPC No alimenticio IPC General
(34,15 %) (65,85 %) (100 %)
Afio Mes
Inflacién™ Inflacion® Inflacion™
Inercia Inercia Inercia
(M (2) 3 (1) 2) 3) M (2) (3)
1990 Enero .......ccooiiveiiieiiecee e, 57 7,6 71 6,5 50 4,8 6,3 6,0 56
Febrero .... 5,4 8,4 7.6 6,6 6,8 75 6,2 7.4 75
Marzo ...... 4,9 58 6,2 6,7 71 7.9 6,1 6,7 7,3
Abril ... 4,7 6,9 6,9 6,7 7,5 8,3 6,0 73 78
Mayo 4,4 6,1 6,4 6,7 6,9 7,4 59 6,7 7,1
Junio 4,3 53 59 6,7 6,9 7.3 59 6,4 6,8
Julio ..... 4,2 7,0 6,9 6,7 6,4 6,4 58 6,7 6,6
Agosto 4,0 4,0 5,2 6,7 6,7 6,9 58 58 6,3

sados en la T}, van siempre retrasados respecto de los que se po-
drian hacer a partir de un analisis minucioso de los crecimien-
tos mensuales.

Debido a las oscilaciones mostradas por la tasa T, que desa-
consejan su uso con fines de seguimiento de la coyuntura, se ha-
ce necesario proponer una medida de inflacidn alternativa libre
de dichas oscilaciones: la tasa de crecimiento medio del nivel de
precios de un periodo de doce meses frente a los doce meses in-
mediatamente anteriores (T}). Normalmente, esta tasa deberia
calcularse sobre la tendencia, pero como se ha observado en los
Graficos 3 y 4, esta tasa, en el caso de los precios de Castilla-
Leon, es muy similar a la calculada sobre la serie original. Esta
tasa debidamente centrada, por las razones apuntadas, se pre-
senta en los Graficos 5, 6 y 7. En estos dos tltimos graficos se
puede comparar la «suavidad» de la tasa T} respecto a la L.

A partir de esta informacion ya se esté en disposicion 'de rea-
lizar un andlisis de coyuntura sobre los precios en Castilla-Ledn,
cuestion a la que se destina el epigrafe siguiente.

5. Analisis de coyuntura de los precios en
Castilla-Leon utilizando como altima informacion
disponible agosto de 1990

El Cuadro 2 recoge toda la informacion relevante para formu-
lar un diagnéstico de la situacion coyuntural por la que atrave-
saban los precios en Castilla-Le6n en el mes de agosto de 1990.

La columna 1 de dicho Cuadro 2 presenta los valores de la in-
flaci6n para esos meses dada la Gltima informacién de agosto; la
columna 2 muestra la inflacién estimada para cada mes obteni-
da con informacion hasta ese mismo mes. La columna 3 de iner-
cias hace referencia a las expectativas inflacionistas de medio
plazo.

5.1. Precios alimenticios

El Gréfico 8 presenta para el indice de precios alimenticios las
distintas series de tasas anuales T} tal y como se estimaban en
distintos meses del afio 1990.

El diagnostico de la situacion que se puede formular con da-
tos a agosto de 1990 es el siguiente:
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GRAFICO 8
IPC ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON

(Tasas de crecimiento anual*)

Porcentaje (%)

.......

1

9 - 9 1.Mar. 90 (6.2)
8 [ 18 2.Abr. 90 (6.9)
7r 17 3.4un. 90 (5.9)
61 16 4.Jul. 90 (6.9)
5+ { 5 5.Ago. 90 (5.2)
4L 4
L
3 F 43
2| 1,

.........

...........

1987

* Tasa T12 x 12 centrada del indice de precios.

Las cifras entre paréntesis en las leyendas son las expectativas de medio plazo.

Tras la aceleracion de la inflacion producida en los precios ali-
menticios desde el (ltimo trimestre de 1987 hasta el segundo de
1989, periodo en el que dicha tasa de inflacion anual pasa del 2
por 100 a casi el 8 por 100, los precios alimenticios en Castilla-
Leon vienen desacelerdndose hasta situarse en agosto a un rit-
mo anual del 4 por 100. No obstante, el hecho de que la expec-
tativa de crecimiento a medio plazo (inercia) de estos precios sea
del 5,2 por 100, arroja ciertas dudas sobre la posibilidad de que
esta desaceleracion pueda continuar en el futuro.

Tanto las perspectivas a corto plazo como las expectativas a
medio plazo en agosto son claramente mejores que en julio, en
particular, y que todos los meses anteriores del afio noventa, en
general.

5.2. Precios del componente no alimenticio

El Gréfico 9 presenta las tasas T3 del nivel de precios del com-
ponente no alimenticio. En él se observa como la inflacién ha ve-
nido acelerandose desde finales del afio 1987 hasta comienzos de
1990, momento a partir del cual se estabiliza en torno al 6,7 por
100, situacién que puede que no experimente cambios significa-
tivos en un futuro proximo a la vista de que la expectativa de
crecimiento de los precios a medio plazo es del 6,9 por 100.

La informacién contenida en el dato de agosto supone un em-
peoramiento de las perspectivas inflacionistas que se tenian en
julio, pero atin son mejores que las existentes en abril y mayo,
meses en los que la inflacién alcanzé un ritmo anual superior al
7 por 100 y las expectativas de crecimiento a medio plazo se pu-
sieron en el 8 por 100.
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GRAFICO 9
IPC NO ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON

(Tasas de crecimiento anual*)

Porcentaje (%)

* Tasa T12 x 12 centrada del indice de precios.

8 8 1.Mar. 90 (7.9)
e 2.Abr. 90 (8.3)
Ve
s e
7 S - 17 3.un. 90 (7.3)
1/ 4.Jul. 90 (6.4)
6 | 16 5.Ago. 90 (6.9)
5 15
\——-——\_\#_
4 i e 4
1987 1988 1989 1990

Las cifras entre paréntesis en las leyendas son las expectativas de medio plazo.

5.3. Indice general de precios al consumo

Finalmente, el Grafico 10 ilustra la evolucion del indice gene-
ral de precios. Las conclusiones mas relevantes que se extraen
del mismo y de la informacion contenida en el Cuadro 2 son las

siguientes:

1. Desde que alcanzé un minimo en agosto de 1987 la infla-
cién experimenta una importante aceleracion hasta mediados
del afio 1989 pasando en esos periodos de un 3,7 al 6,5 por 100.

2. A partir de junio de 1989 se observa una ligera desacelera-
ci6n hasta situarse por debajo del 6 por 100.

3. La inflacién actual, expresada en términos anuales, es del
5,8 por 100. Esta tasa es inferior a la expectativa a medio plazo
6,3 por 100, por lo que la desaceleracién puede que no contintie
en los proximos meses.

4. En todo caso, en agosto las perspectivas inflacionistas son
mejores que las que se venian teniendo en todos los meses ante-
riores del afio 1990, a excepcion de enero.

5. Las expectativas de crecimiento a medio plazo de los pre-
cios también han experimentado una significativa reduccion des-
de el 7,5 por 100 de febrero hasta el 6,3 por 100 de agosto, des-
pués de la importante elevacion que se produjo entre enero y fe-
brero debido al componente de vivienda y al de otros gastos. En
todo caso, teniendo en cuenta que los mayores responsables de
esta reduccion han sido los precios alimenticios y que, como se
expuso anteriormente, este componente oscila en torno al com-
ponente no alimenticio, una medida mds fiable de la expectativa
inflacionista a medio plazo en Castilla-Leon es la ofrecida por los
precios no alimenticios, que en agosto en 1990 se situd en una ci-
fra proxima al 7 por 100.

JULIO 1991 NUMERO 695

106



ECONOMIA APLICADA

GRAFICO 10
IPC GENERAL DE CASTILLA-LEON

(Tasas de crecimiento anval®)

Porcentoje (%)
B 8 1.Mar. 90 (7.3)

5.Ago. 90 (6.3)
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1989 1990

U VT S S S S

1987 1988

* Tasas T12 x 12 centrada del indice de precios.
Las cifras entre paréntesis en las leyendas sen ias expectativas de medio plazo.

Lo O . S

Apéndice donde & =(I- L)y L es el operador de retardos (L'X, = X, ); DAGO87
y DJUL83 son variables del tipo impulse, esto €s, toman respectivamen-
te el valor 1 en los meses de agosto de 1987 y julio de 1983, y cero en el
i i ] resto; SENESA es la variable escalon que recoge el efecto del IVA toman-
Autdnoma de Castilla-Leon do valor cero desde el comienzo de 1a muestra hasta diciembre de 1985 y
valor 1 a partir de enero de 1986, @ (38) es el estadistico de Box-Pierce-
Ljung calculado para el retardo 38.

b) Indice de precios al consumo-componente no alimenticio (IPCNA):

Modelos para los precios al consumo en la Comunidad

Los modelos, a los que se hace referencia en la Seccion 3 son modelos
ARIMA univariantes con Analisis de Intervencién con los que se puede
captar el efecto de la implantacion del IVA sobre ambos componentes; és-
tos son:

a) Indice de precios al consumo-componente alimenticio (IPCA}:

(I-0423L%2) A% logIlPCNA, = 0,015 &2 SENES6, +
( 0,06 8) (0,002)
+ 0,005 A7 DOCT86,+(1-0,875L)q,
(0,001) (0,06)
d,=00022 Q(38)=194

(1-0,507L +0,328L%) 5, log IPCA,= 0,025 A8, SENES6, -
(0,104)  (0,098) (0,007)

0,024 58, DAGOST,- 0,021 s, DIULS3,+ (I - 0,43L1%) g,

(0,005) (0,006) 10 donde DOCT86, es una variable impulso que toma el valor 1 en octubre
de 1986 y 0 en el resto; SENES6 se construye igual que la del modelo de
G, =0,0082 Q(38)=274 IPCA.
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