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La rentabilidad como expresion de los resultados
economicos de las empresas es una variable
fundamental para determinar la situacion general
del sector y establecer las diferencias microeco-
némicas que encierra la evolucion agregada. Sin
embargo, no es frecuente encontrar su analisis
por las dificultades que entrafia obtener esta
informacién y procesarla con unas minimas
garantias de homogeneidad y representatividad.
Por otra parte los estudios mas frecuentes dentro
de este enfoque se basan en los datos de la
Central de Balances del Banco de Espafia que,
como es sabido, sélo recoge informacion de
empresas industriaies.

Este articulo pretende presentar algunos de los
resultados mas destacados obtenidos en una in-
vestigacion recientemente terminada sobre la ren-
tabilidad de las empresas agrarias espafiolas (1).

Partiendo de los datos de la muestra util de la
RECAN, Red Contable Agraria Nacional (2),
calculamos las rentabilidades de las explotaciones
agrarias segun su orientacion productiva. La
estratificacion por tamafios de las explotaciones
se realiza por Unidades de Dimension Econdmica
(UDE), siguiendo la metodologia de Eurostat.

La rentabilidad media de las empresas de la
muestra durante el Ultimo bienio disponible se
situa en el 3,82% para los capitales propios de la
unidad productiva. Este promedio es consecuen-
cia de un ejercicio con resultados ligeramente
superiores a los normales seguido de otro, 1986,
con un balance anual mediocre.

La rentabilidad de los capitales propios segun
la muestra util se situaba en torno al 4% durante
el periodo 1979-84, con un méximo del 4,91% en
1984.

Destaca ademas-la diferencia notable entre la
remuneracién unitaria del capital, 6,26% vy la
rentabilidad de los capitales propios 3,82%. Esta
diferencia, se aprecia en todos los estratos
menores de 100 UDE. Esto significa que al
considerar los gastos de amortizacion se reducen
considerablemente las tasas de rentabilidad.

Como se aprecia utilizamos tres indicadores
de rentabilidad (bruta, neta y de los capitales
propios).

El primer indicador se refiere a la rentabilidad
del capital total disponible sin descontar las
amortizaciones, esto es, se trata de la remunera-
cién del capital por unidad.

El segundo, la rentabilidad neta, relaciona el
excedente neto de explotacion con el patrimonio
neto; y el tercero, la rentabilidad de los capitales
propios, mide la relacion entre el flujo de renta de
la tierra, intereses de capitales propios y beneficios
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GRAFICO 1

ESTRUCTURA DEL VALOR ANADIDO BRUTO
(Diferencias seguin dimension de la empresa)

CONJUNTO DE LAS ORIENTACIONES TECNICO-ECONOMICAS
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Datos del ejercicio 1985.
FUENTE: Elaboracion propia con dtos de la RECAN.

con el fondo de capitales propios de la explota-
cion.

La rentabilidad neta se sitia en una posicion
intermedia entre la remuneracién unitaria del
capital y la rentabilidad de los capitales propios,
pero claramente diferenciada, lo que indica
pagos por arrendamientos e intereses de capitales
ajenos de alguna importancia durante 1986,
especialmente en las de dimensién superior a las
40 UDE. Esto podria indicar actividades inversoras
destinadas a adaptarse a los cambios que
esperaban después de la adhesién a la CEE.

Los impuestos directos contabilizados siguen
siendo relativamente bajos en general.

Al considerar las diferencias de rentabilidad
segun la dimensién econémica de la empresa
destaca, con los tres indicadores utilizados, la
tremenda distancia entre la rentabilidad de las
mayores de 100 UDE vy el resto. Durante estos
dos afios las empresas de mayor dimensién de la
muestra presentaron una rentabilidad més de
diez veces superior a la rentabilidad media de los
capitales propios en la muestra.

También se aprecian economias de escala a
medida que aumenta la dimensién econémica de

" las empresas, entendiendo por éstas una relacion

positiva entre tamafio y rentabilidad media de los
capitales propios (gréafico 1).

En particular se pueden distinguir tres escalones
en la rentabilidad media del bienio de las
explotaciones de la muestra:

a) Rentabilidad inferior a la media hasta 12
UDE, pero claramente creciente, dentro de este
escalén, a medida que aumenta la dimensién
econdmica. En este estrato queda englobada la
mayor parte de lo que se suele denominar
agricultura familiar con explotaciones viables, es
decir, de mas de 2 UDE.

b) Estratos con rentabilidad “préxima” a la
media pero por encima. Que a su vez tiene:

e un primer escalén con rentabilidad de los
capitales propios del 7,50% para las empresas
de 12 a 16 UDE y,

e un segundo escalén para las empresas de 16
a 40 UDE y de 40 a 100 UDE de relacién renta-
bilidad-dimensién estancada en el 9,2 por ciento.
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C) Estrato de rentabilidad muy superior a la
media, 42,18%, en las mayores de 100 UDE.

En general, las explotaciones menores de 12
UDE obtienen tasas de rentabilidad inferiores a la
media para el total de UDE y de Orientaciones
Técnico-Econdémicas (OTE); tan s6lo en la renta-
bilidad por unidad de capital del afio 1986 las
explotaciones mayores de 6 UDE logran tasas
superiores a la media.

Para la media de 1985-86, /as orientaciones
mas rentables son; :

e porcino de cria y engorde,

e avicultura,

e grandes cultivos y horticultura,

e hortalizas de invernadero,
pero solo las explotaciones de porcino y avicultura
se mantienen en esta posicion en ambos afios.

Por el contrario, para la media de estos dos
anos, obtienen rentabilidades negativas (pérdidas)
las orientaciones de:

e viticultura para vino de mesa,

e bovino de leche,

e bovino de cria,

e bovino de leche, cria y engorde.

Sus adversos resultados se presentan en los dos
afios considerados.

Trece orientaciones productivas experimentan
un aumento en sus tasas de rentabilidad en
1986 respecto a 1985, pero reducen sus tasas
de rentabilidad el resto de las orientaciones,
resultando una reduccién de la rentabilidad
media para el conjunto de todas las orientaciones.
Esta evolucién es comun para todas las rentabi-
lidades calculadas para cada OTE (excepto en
cereales y plantas de escarda).

La rentabilidad en la submuestra constante

La submuestra constante para el cuatrienio
1983-86 (3) esta plenamente adaptada a la
metodologia de Eurostat, y por tanto, sigue los
criterios de la RICA. En particular se han adoptado
los criterios de valoracion de las tierras propiedad
de la explotacion a precios corrientes. Como en
los cuestionarios correspondientes a ejercicios
anteriores a 1986 las tierras aparecian valoradas
a precios de adquisicion, ha sido preciso actualizar
su valor.

Para valorar las tierras a precios corrientes
hemos utilizado los indices de precios de la
Encuesta de precios de la tierra del MAPA
(Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion).

Las explotaciones de esta submuestra corres-
ponden a las que han permanecido asociadas a

la RECAN (Red Contable Agraria Nacional)
durante todo este cuatrienio 1983-86, en total
3.859 empresas, de las cuales se han eliminado
algunas mas, como consecuencia, de un proceso
suplementario de depuracion.

En este proceso se han pasado distintos test
de coherencia para detectar valores atipicos,
falta de concordancia entre el balance de cierre
y el de apertura, etc. El objetivo central al
elaborar esta muestra constante ha sido detectar
incoherencias en los resultados obtenidos con
los datos de la muestra Util debidos al flujo de
altas y bajas en la muestra. .

Resultados a medio plazo

Entre los resultados obtenidos podemos men-
cionar que las explotaciones mas rentables en
esta submuestra constante, en promedio, durante
los cuatro ejercicios 1983-86, han sido: arroz,
hortalizas de invernadero, bovino de leche, ovino,
porcino de engorde y avicultura de carne. Predo-
mina, por tanto, la ganaderia y la agricultura muy
intensiva en el grupo de cabeza.

Con pérdidas en el conjunto del cuatrienio solo
aparecen las explotaciones orientadas a la pro-
duccién de vino de mesa sin denominacion de
origen. Sin embargo, las explotaciones conside-
radas inviables, las menores de dos UDE, pre-
sentan pérdidas en los resultados medios del
cuatrienio, pero con excepciones importantes,
como las orientadas a cereales, excepto arroz,
citricos, olivicultura, plantas textiles y oleaginosas,
porcino de engorde y diversos cultivos generales
donde, a pesar de su escasa dimension, logran
obtener rentabilidades medias positivas las em-
presas incluidas en {a submuestra constante.

En las explotaciones orientadas a la produccion
de leche de vaca existen fuertes diferencias de
rentabilidad, hasta el extremo de que las mas
productivas (incluidas en la muestra constante)
presentan resultados excepcionalmente altos,
mientras que una parte importante, de menor
dimension, sufre pérdidas.

En general los resultados de la submuestra
constante confirman los resultados obtenidos
manejando toda la muestra util. Sin embargo, las
empresas de la muestra constante parecen ca-
racterizarse por su buena gestion en los aspectos
técnicos y econémicos, lo que podria sesgar los
resultados en algunos casos. A pesar de ello los
resultados medios quedan matizados por seguir

" conservando en esta submuestra las explotaciones

mas pequefias, las menores de 2 UDE.
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En particular se confirma una relacion positiva
entre dimensidon econémica y rentabilidad para la
media del cuatrienio, pero las economias de
escala dejan de manifestarse a partir de cierta
dimension. Sin embargo, el nivel de rentabilidad
es distinto segun las orientaciones productivas,
incluso para una misma dimension econdémica.

En definitiva, estos resultados ponen de relieve
la diversidad de resultados que encierran los
datos agregados y, en consecuencia, la dificultad
que esto significa para elaborar medidas de
politica agraria. En cualquier caso, ante esta
situacion parece mas adecuado insistir en las
politicas de estructuras, al presentar éstas mayo-
res posibilidades de asignacién eficaz de los
recursos (siempre que no caigan en el burocra-
tismo) que las politicas de precios, en las cuales
resulta mas dificil discriminar entre dimensiones
de explotacidon. Pero en cualquier caso, esta
diversidad alerta sobre las dificultades que tienen
que superarse a la hora de disefiar politicas de
sostenimiento de rentas si se intenta que sean
equitativas.[]

NOTAS

(1) San Juan, C, R Gandoy y colaboradores (1989):
Anélisis econémico de la empresa agraria, Madrid,
Mimeo. Investigacién financiada por la Secretaria
General Técnica del Ministerio de Agricultura, Pesca
y Alimentacion.

(2) Esta muestra recoge informacion de mds de 9.000
empresas agrarias situadas en todas las Comunidades
Autdénomas.

(3) Esta muestra constante ha sido elaborada dentro del
antes citado proyecto de investigacion en colaboracion
con los servicios técnicos de la RECAN. En especial
agradecemos la colaboracion en este trabajo de los
ingenieros Carlos Garcia Pefia y Mercedes Goémez
Escalonilla.

BANCO
DE ESPANA

CONCURSO-OPOSICION
PARA PROVEER

15 PLAZAS
para ejercer la funcién de
INSPECTOR DE ENTIDADES
DE CREDITO Y AHORRO

Requisitos: Titulo universitario.

Caracteristicas: El trabajo consiste en la inspeccion
de las Entidades de Crédito y Ahorro, que esta
encomendada al Banco de Espafia, con el fin de velar
por el cumplimiento de la normativa vigente y la
estabilidad y solvencia del sistema financiero. El
cometido requiere una combinacién de dotes de
investigacion y gestion, asi como disposicion para
viajar. Se trata de puestos de trabajo integrados en el
Grupo Directivo del Banco de Espaifia, bien retribui-
dos y apropiados para cualquier titulado superior
que posea conocimientos suficientes de Contabilidad
y Anilisis financiero en especial. Los quince candida-
tos que hayan superado las pruebas iniciales con
mayor puntuacién, recibirdn una formacién inicial
en las materias necesarias para el desempefio de su
funcién, mediante un curso no eliminatorio de tres
meses de duracion. A los participantes en el curso se
les asignard una cantidad mensual en concepto de
ayuda de estudios.

La retribucion esta en relacion con la alta responsa-
bilidad encomendada.

El plazo de presentacion de solicitudes termina a las
13 horas del dia 15 de marzo de 1990.

Esta prevista la préxima convocatoria de un concurso
similar a éste para cubrir otras 15 plazas de las
mismas caracteristicas. El nuevo concurso se des-
arrollard a finales de este afio y comienzo del
proximo.
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Formularios de solicitud e informacién en:
Centro de Formacién del Banco de Espaiia,
Almirante, 27 - 28004 Madrid.

Tels.: 410 34 69 (directo) o 446 90 55 (ext. 2473 y 2475)
y en todas las Sucursales del Banco de Espaiia.
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