> Este mes han sido actualizadas las predicciones
trimestrales de los PIB’s de las CC.AA. que desde el
pasado abril venimos realizando en el BIAM. El detalle
amplio de dichas previsiones se publica en informes
especificos que se pueden recibir bajo solicitud (ver
hoja de suscripciones).

La mayor oscilacion de los datos del mercado laboral
de la EPA ha motivado su sustitucion por los datos de
afiliaciones a la Seguridad Social como indicadores de
crecimiento regional usados en la interpolacion y
prediccion trimestral de los PIB's regionales.

En la mayor parte de las CC.AA., en 13 de ellas, la
actualizacion de las predicciones de la tasa trimestral
del primer trimestre ha sido al alza.

CRECIMIENTO DEL PIB ENLAS CCAA
Tasa de crecimiento en el primer trimestre de 2011 sobre el inmediato anterior
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En abril de 2011 Ila inflacion
observada en la mayoria de CC.AA. se
situb por endma de nuestras

previsiones del mes pasado. Las
innovaciones se centraron en todos
los casos en un crecimiento por
encima de lo esperado en el
componente subyacente.

Se confirman nuestras previsiones en
cuanto a un cambio en la tendencia
inflacionista de todas las CC.AA., de
forma que se espera que en el mes
de abril se haya alcanzado el nivel
maximo de crecimiento anual de los
precios, y que a partir de mayo y por
los meses restantes de 2011, la
inflacion anual muestre un perfil de
reduccion progresivo que terminaria
en diciembre en las tasas minimas del
afio.

El dato de inflacion anual para al mes
de abril en la Comunidad de Madrid
ha sido del 3,6% lo que supone una
leve innovacion al alza en 0,1pp
respecto a las previsiones ofrecidas
con informacién hasta el mes
anterior. El nuevo dato no supone
cambios sustanciales en nuestras
predicciones por lo que se esperan
tasas anuales medias de inflacion del
31% vy 1,6% en 2011 y 2012
respectivamente.

También en Madrid, la innovacion
observada se explica en su mayor
parte por crecimientos superiores a lo
esperado en el componente
subyacente. Estas pequefias
sorpresas inflacionistas se producen
en un contexto de mayor moderacion
en las expectativas de crecimiento de
los precios energéticos, lo que unido
a la debilidad estructural de Ila
demanda interna producto de la crisis
econdmica hacen que el dato de abil
pueda interpretarse como un punto
de inflexion en la  dindmica
inflacionista de la Comunidad a partir
del cual se produzca un descenso
continuado en la tasa de crecimiento
de los precios agregados.
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publicacion de
este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS
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Este mes han sido actualizadas las
predicciones trimestrales de los PIB's de las
CC.AA. que desde el pasado abril venimos
realizando en el BIAM. El detalle amplio de
dichas previsiones se publica en informes
especificos que se pueden  recibir
cumplimentando la hoja de suscripcion
adjunta en este boletin o solicitindolos en
laborat@est-econ.uc3m.es.

La mayor oscilacion de los datos del mercado
laboral de la EPA ha motivado su sustitucion
por los datos de afiliaciones a la Seguridad
Social como indicadores de crecimiento
regional usados en la interpolacion vy
prediccion de los PIB’s regionales.

Segln nuestras estimaciones el crecimiento
sigue siendo muy débil en un grupo numeroso
de CCAA con 3 de ellas aun presentando tasas
intertrimestrales de crecimiento negativas en
el primer trimestre de este ejercicio.

En abril de 2011 la inflacién observada en la
mayoria de CC.AA. se situd por encima de
nuestras previsiones del mes pasado. Las
innovaciones se centraron en todos los casos
en un crecimiento por encima de lo esperado
en el componente subyacente.

Se confirman nuestras previsiones en cuanto
a un cambio en la tendencia inflacionista de
todas las CC.AA., de forma que se espera que
en el mes de abril se haya alcanzado el nivel
maximo de credmiento anual de los precios, y
que a partir de mayo y por los meses
restantes de 2011, la inflacion anual muestre
un perfil de reduccidon progresivo que

terminaria en diciembre en las tasas minimas
del afio.

COMUNIDAD DE MADRID

El dato de inflacion anual para al mes de abril
en la Comunidad de Madrid ha sido del 3,6%
lo que supone una leve innovacion al alza en
0,1pp respecto a las previsiones ofrecidas con
informacion hasta el mes anterior. El nuevo
dato no supone cambios sustanciales en
nuestras predicciones por lo que se esperan
tasas anuales medias de infladdn del 3,1% vy
1,6% en 2011 y 2012, respectivamente.

La innovacion observada se explica
fundamentalmente por crecimientos
superiores a lo esperado en los precios que
componen la inflacién subyacente. Estas
pequefias sorpresas inflacionistas se producen
en un contexto de mayor moderacidon en las
expectativas de crecimiento de los precios
energéticos, lo que unido a la debilidad
estructural de la demanda interna producto de
la crisis econdmica hacen que el dato de abril
pueda interpretarse como un punto de
inflexion en la dindmica inflacionista de la
Comunidad a partir del cual se produzca un
descenso continuado en la tasa de
crecimiento de los precios agregados.

Comparado con Espafia, en el mes de abril de
2011 se vuelve a producir un diferencial
favorable a la Comunidad en 0,2pp. A nivel
mas desagregado, la Comunidad y Espafia
mantienen una tasa anual de inflacién
subyacente similar. Se espera un proceso de
convergencia relativamente lento de forma
que se mantenga el diferencial de inflacion
anual agregado favorable a la Comunidad
durante todo el 2011.




II. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

I1.1 PREVISIONES DE CRECIMIENTO EN LAS CC.AA ESPANOLAS

Este mes han sido actualizadas las predicciones
trimestrales de los PIB's de las CC.AA. que desde el
pasado abril venimos realizando en el BIAM. A
continuacion, se comenta brevemente los cambios en
nuestras estimaciones de crecimiento del PIB regional
para el primer trimestre de este ejercido. El detalle
amplio de dichas previsiones incluyendo también el
resto de tasas trimestrales de 2011 y el crecimiento
medio esperado del PIB de todas las CCAA en este
ejercido se publica en informes especificos que se
pueden recibir cumplimentando la hoja de suscripcion
adjunta en este boletin o solicitandolos en
laborat@est-econ.uc3m.es.

Dichas previsiones se llevan a cabo mediante un
procedimiento econométrico que interpola y predice
los datos anuales de dichos PIB’s mediante un
indicador para cda comunidad auténoma e
imponiendo que los resultados cumplan un doble
criterio de convergencia. Por una parte, temporal:
para cada comunidad auténoma la agregacion de los
datos trimestrales da el correspondiente dato anual v,
por otra, transversal: para cada trimestre los datos de
los PIB's de las CC.AA. dan el correspondiente dato
para la economia espanola. Todo ello teniendo en
cuenta las restricciones no lineales en los procesos de
agregacion transversal al tratarse de indices de
volumen encadenados. Una breve descripcion del
procedimiento se encuentra en el Boletin de Inflacion
y Analisis Macroeconémico nimero 198, pagina 73.

En cuanto a los indicadores regionales utilizados para
la interpolacion y la prediccion de los PIB's de las
CC.AA., el enfoque inicial consistio en utilizar los datos
de empleo de la EPA. La EPA tiene el interés de ser el
indicador de empleo mas cercano al empleo
equivalente a tiempo completo con el que se realiza la
Contabilidad Nacional y, por tanto, en principio
también al PIB. Otra alternativa es utilizar los datos
mensuales de las afiliaciones a la Seguridad Social,
que tienen la ventaja de oscilar menos que los datos
de la EPA y que muestran una correlacion algo mayor
con el PIB. Por ello en la actualizaciéon de nuestras
previsiones se han sustituido los datos de la EPA por
los de las afiliaciones para las interpolaciones vy
predicciones regionales. No obstante, este
procedimiento se encuentra aun en una fase evolutiva
y de mejora siendo el objetivo ultimo realizar las
predicciones de cada comunidad auténoma con
indicadores sintéticos para cada uno de sus sectores
productivos, como ya hacemos para el Principado de
Asturias y para la Comunidad de Madrid. Este objetivo
es complejo y probablemente no sera siempre factible.
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Aungue nuestros resultados actuales tienen por tanto
un componente de cierta provisionalidad, las
interpolaciones trimestrales regionales y predicciones
que realizamos ahora tienen la solidez de esa doble
consistencia, con la que se garantiza la compatibilidad
con la CNTR espafiola y con nuestras predicciones
trimestrales sobre la economia espafiola. En las
CC.AA. sobre las que se nos presentara un interés por
una investigaddén mas a fondo seria posible adelantar
el proceso de realizar las predicciones en la linea del
objetivo mencionado.

Debido al uso de un nuevo indicador se tiene que el
cambio que las predicciones actuales suponen sobre
las realizadas en abril se debe: (1) a los nuevos datos
incorporados correspondientes al primer trimestre de
este afio tanto en la CNTR como en las afiliaciones y
(2) al cambio de procedimiento. Para estimar el
impacto de ambos factores en las predicciones
actualizadas de todas las CC.AA. se han realizado
también las predicciones actuales utilizando el mismo
indicador, la EPA, que en las predicciones de abril.

Tabla I1.1.1
PREDICCIONES DEL PRODUCTO INTERIOB BRUTO ENLAS DISTINTAS
COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales PRIMER TRIMESTRE 2011
Diferencias
PrediE:lc)iones () (3) @)
30May Aggalvffy”?s Afilaciones  EPA 30May -
(Afiliaciones) predicdones 30May - Predicdones

1Abr EPA 30May 1Abr
Andalucia 0,2 0,3 0,5 -0,2
Aragon -0,2 0,9 0,8 0,0
Asturias 1,3 0,7 0,0 0,7
Baleares 0,6 0,7 1,1 -0,4
Canarias 1,5 2,6 0,7 1,9
Cantabria 1,0 0,7 0,4 0,4
Castilla y Ledn 1,5 0,5 0,2 0,3
Castilla La Mancha -0,2 -0,5 -1,7 1,2
Catalufia 1,0 0,3 -0,4 0,7
Valencia 0,6 0,3 0,4 -0,1
Extremadura 1,0 0,3 -0,3 0,6
Galicia 0,1 1,1 -1,9 0,7
Madrid 0,8 -1,1 0,0 -1,1
Murcia 1,0 0,7 1,5 -0,8
Navarra 1,7 0,3 -0,9 1,2
Pais Vasco 2,1 1,3 0,3 1,1
La Rioja 0,4 -1,0 -1,5 0,5

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011




PREVISIONES DE CRECIMIENTO EN LAS CC.AA ESPANOLAS

En la tabla II.I, ademas de las predicciones actuales
para la tasa de crecimiento del PIB del primer
trimestre de 2011 respecto al ultimo de 2010 de todas
las CC.AA., columna 1, se dan las diferencias entre las
predicciones actuales y las anteriores, columna 2. La
columna (3) recoge las diferencias entre Ilas
predicciones actuales y las obtenidas con informacion
actual pero utilizando la EPA. Valores positivos en
estas cifras sefalan que el nuevo procedimiento
mejora las predicciones de la comunidad en cuestion.
La columna (4) da las diferencias entre predicciones
que obtendriamos ahora utilizando la EPA vy las
predicciones publicadas en abril. Valores positivos en
esta columna indican que los nuevos datos han
mejorado las predicciones de la comunidad
correspondiente.  Finalmente, salvo errores de
redondeo, la suma de las columnas (3) y (4) dan los
valores de la (2), que recoge la mejora global en las
nuevas predicciones debida tanto a los nuevos datos
—columna (4)- como al nuevo procedimiento —columna

3).

De la tabla II.I1.1 se desprende que en la mayor parte
de las CC.AA., en 13 de ellas, la actualizacion de las
predicciones de la tasa trimestral del primer trimestre
ha sido al alza. Las revisiones positivas mas
significativas —entre paréntesis aparece la prediccion
actual- se han dado en Canarias (1.5%) y Pais Vasco
(2.1%), mientras que las mas negativas se han dado
en Galicia (0.1%) y La Rioja (0.4%). Respecto a la
Comunidad de Madrid y Asturias la comparacion no es
valida, pues como hemos dicho arriba sus
predicciones actuales se han obtenido mediante
indicadores sintéticos para cada sector productivo,
mientras que la prediccion realizada en abril utilizd el
mismo procedimiento que en las demas CC.AA.
Conforme a lo introducido anteriormente, el cambio de
procedimiento fue el protagonista del cambio de
predicciones de crecimiento del PIB de 8 CCAA,
mientras que los nuevos datos tuvieron un peso mas
marcado en dicho cambio en 7 de ellas.

Ademas de recoger los crecimientos medios del PIB
regional desde 2007, la tabla II.1.2 muestra la
prediccion de la tasa de crecimiento trimestral del PIB
de cada comunidad para el primer trimestre de 2011
en comparacion con la del agregado nacional y el
perfil de tasas de crecimiento interanuales hasta el
final de este ejercicio. Segun nuestras estimaciones, la
dispersion entre los distintos crecimientos regionales
sigue siendo notable en el primer trimestre de 2011
alcanzando un maximo de 1.7pp. Ademas, la tabla
muestra como el crecimiento sigue siendo muy débil
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en un grupo numeroso de CCAA con 3 de ellas aun
presentando tasas intertrimestrales de crecimiento
negativas este trimestre.

Tabla II.1.1

CONTABILIDAD REGIONAL CC.AA. ESPANA

Tasas anuales medias* | Prediccion de la | Perfil trimestral de tasas interanuales ***

tasa
intertrimestralx| Tasastrimestrales  Valores maximos y

2007 2008 2009 2010 * interanuales 2007- minimos de los
2011 gréficos

3,6 0,6-0,9 03 w4242

Aragén 09 -45 -05 0,2

0,1 —““.?ﬁm 546

5,2;46

Andaluda

5,651

Asturias 3,4 -4,1

Baleares 3,4 -3,8 -0,

Canarias 3,2 5,6;44

Cantabria 41,45
Castillay Ledn 4,4;5,3
Castilla La Mancha 5;53
Catalufia -5,5; 4,1
Valencia 4,9; 4,5
Extremadura -3,4; 6,4
Galida Y 0 b b S -4,3;5
Madrid PH 10 33 o g HLW"M 4,6:53
Murda : g | - 3,9;4,9
Navarra 4,1;6,5
Pais Vasco 4,9;56
La Rioja 4,2;51
ESPANA . 36 09 -37 -01 0,3 4,4;41
Colores respecto a Mayor- * Valor observa(.:b‘
Igual ** Tasa de crecimiento del01T11 sobre el 04T10

Espaiia
Menor *** Tasa de aredmiento de un trimestre sobre el mismo delafio anterior

Fuente: INE & BIAM (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

En conclusion, predecir el crecimiento del PIB en las
diferentes CCAA de forma relativamente fiable y
coherente con los resultados para Espafa es una
tarea compleja. Por eso el proyecto de trabajo en el
que estamos inmersos para mejorar las predicciones
de las CCAA es relevante, fiable y permite progresar a
partir de errores que se van detectando por el camino.
En este proceso, las predicciones mas recientes son
las que hay que valorar como mas fiables. Como se
indica al principio de este capitulo, si esta interesado
en adquirir la informacién detallada sobre nuestras
previsiones de crecimiento trimestral y anual del PIB
de todas las CCAA o de una en especifico no dude en
solicitarlo a través de la hoja de suscripcion adjunta
en este boletin o en laborat@est-econ.uc3m.es.




I1.2 INFLACION

En abril de 2011 la inflacién observada en la mayoria
de CC.AA. se situd por encima de nuestras previsiones
del mes pasado, especialmente en el Pais Vasco
donde se esperaba un crecimiento anual del IPC de
3.43 vy finalmente se situd en el 3.71%. Estas
innovaciones se centraron en todos los casos en un
crecimiento por encima de lo esperado en el
componente subyacente (en el caso del Pais Vasco,
este grupo especial, se colocd en 2.39%, 0.35pp. por
encima del 2.04% esperado, véase grafico I1.2.1). Las
innovaciones al alza en la inflacion subyacente fueron
compensadas por un crecimiento anual menor al
esperado en los precios de los alimentos no
elaborados, especialmente en la C. Valenciana (0.7pp.
por debajo de lo previsto), mientras que el otro
componente de la inflacion residual, la energia, se
mantuvo en general mucho mas ajustada a lo
esperado.

Grafico 11.2.1

INNOVACIONES EN LA INFLACION DE ABRIL

0.4 EN LAS CC.AA. DE ESPANA
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Fecha: 30 de mayo de 2011

La incorporacion de éstas innovaciones a nuestras
previsiones modifica al alza las previsiones sobre la
tasa media anual de inflacion subyacente para 2011
entre 0.1 y 0.2 pp. Por el contrario, en los alimentos
no elaborados las revisiones son a Ila baja,
especialmente en I. Canarias, donde la prevision de
crecimiento anual pasa del 2.8 al 2.0%. En cuanto a la
energia, durante las Ultimas semanas del mes de abril
y las primeras de mayo, el precio observado del barril
de Brent asi como sus futuros han moderado el
repunte que venia presentando en las semanas
anteriores, lo que provoca una revision a la baja en las
expectativas de inflacién media de éste grupo para
2011.
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Asi, se confirman nuestras previsiones en cuanto a un
cambio en la tendencia inflacionista de todas las
CC.AA., de forma que se espera que en el mes de
abril se haya alcanzado el nivel maximo de
crecimiento anual de los precios, y que a partir de
mayo Yy por los meses restantes de 2011, la inflacion
anual muestre un perfil de reduccién progresivo que
terminaria en diciembre con tasas por debajo del
3.0% en todas las Comunidades, exceptuando
Catalufia (véase grafico I1.2.1). Asi, en diciembre de
éste afno se alcanzarian los niveles minimos de
inflacion anual del afio, con lo cual la inflacion anual
estaria en torno a 2pp. por debajo de la maxima de
abril en Asturias, C. La-Mancha y Andalucia y de tan
sélo 0.5pp. en Cataluiia.

Grafico 11.2.2

INFLACION ANUAL EN 2011
Tasas anuales de crecimiento
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Fuente: INE & IFL(UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

En consecuencia, se espera que en Catalufa vy
C. La-Mancha se registren las mayores tasas anuales
media para 2011 (3.6%), mientras que la minima
inflacion se observaria en 1. Canarias. A nivel
peninsular, la minima la compartirian la C. Valencia,
Madrid, Murcia y Pais Vasco (3.1%).

En el gréafico I1.2.3 se observan éstas previsiones, en
relacion con el conjunto nacional, indicando si han
aumentado, disminuido o se mantienen igual a
nuestra prevision del informe anterior y en el cuadro
I1.2.1 se muestra también su relacion respecto al total
de Espaia.




ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.
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Grafico 11.2.3

INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Tasa anual media de crecimiento®

Respecto a Espafia: _ Igual

SUBYACENTE

Menor

Para cada Comunidad se sefiala si la tasa de crecimiento ha aumentado (1), disminuido (¥), o se mantiene igual (xz) a la

prediccion del mes anterior.
Fuente: INE & IFL(UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

Cuadro I1.2.1

INFLACION ESPERADA PARA 2011 POR COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacion total y
subyacente de Espafia:

CC.AA. por encima de la inflacién total y
subyacente de Espafia:

C. Valenciana Canarias
Murcia

Cataluia La Rioja
Asturias

CC.AA. por debajo de la inflacion total de

CC.AA. por encima de la inflacién total de

Espafa:
Murcia I. Baleares
I. Canarias C. Valenciana
C. de Madrid Pais Vasco

Espafa:
Cantabria C. La-Mancha
C.y Ledn Cataluia
La Rioja Extremadura
Galicia Navarra
Asturias

CC.AA. por debajo de la inflacion subyacente

CC.AA. por encima de la inflacién subyacente

de Espaia: de Espaia:
I. Canarias C. La Mancha Aragoén Asturias
C. Valenciana Galicia Catalufa Madrid
Murcia Navarra Pais Vasco La Rioja
Andalucia

Fuente: INE & IFL(UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011




ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.2.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento
Espaiia
Comunidades Auténomas

© © g L] £ £ S
< © ® O . x [-¥
o o w

2002 34 36 37 38 26 34 34 35 37 35 31 38 36 35 38 37 37
2003 30 29 30 3.0 22 27 27 29 35 29 25 31 30 37 31 28 33
= 2004 30 27 29 27 23 27 28 31 35 30 25 30 30 34 30 30 28
2 2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 37
: 2006 35 37 33 35 29 35 36 37 37 34 30 35 35 37 33 34 40
E 2007 28 29 26 27 23 27 28 26 30 28 27 25 28 31 24 28 28
f': 2008 40 44 42 38 44 43 42 43 41 40 41 42 39 40 39 41 41
2 2009 05 -04 -04 -02 -1.0 -03 -07 -12 02 -02 -05 -06 -01 -06 -0.6 03 -0.5
a 2010 1.8 1.8 20 17 1.0 19 19 20 20 16 17 19 18 17 16 1.7 17

2011 32 32 35 29 26 34 34 36 36 31 33 33 31 31 33 31 34
2012 1.5 18 15 17 13 17 16 15 24 16 15 1.6 16 16 1.7 18 18
Enero 09 10 1.0 12 02 12 10 09 14 09 09 1.2 1.1 09 05 09 07
Febrero 07 09 08 10 00 09 08 07 12 07 08 09 09 07 06 08 06
Marzo .2 15 14 15 05 1.6 15 14 1.7 12 13 1.5 16 13 1.0 13 1.2

Abril 1.4 16 16 15 07 16 17 1.7 17 13 15 1.7 16 13 11 13 14
Mayo .7 18 19 1.7 10 19 19 21 20 15 17 1.8 19 16 1.7 17 16
9|  Junio .5 16 1.7 14 08 15 16 17 1.7 13 15 1.6 15 15 14 14 14
] Julio .9 20 21 18 11 1.8 20 21 22 17 19 20 19 1.8 1.8 19 1.8

Agosto 1.8 18 20 18 10 1.8 19 20 21 16 17 1.8 18 1.8 1.8 17 16
Septiembre 27 21 24 19 12 22 22 25 24 19 20 22 21 21 22 20 20
Octubre 25 21 26 19 15 24 25 26 26 21 23 24 23 24 21 23 24
Noviembre 25 21 27 20 14 25 24 26 25 22 22 24 23 23 21 23 24
Dicembre 32 29 32 27 20 31 32 34 30 29 30 31 30 30 28 28 30
Enero 35 30 37 27 25 35 35 37 33 33 34 34 31 33 30 31 34
Febrero 37 34 42 33 28 38 38 41 36 35 36 38 34 36 35 35 37
Marzo 38 35 41 30 29 39 39 42 35 36 37 38 34 36 36 35 38
Abril 39 37 42 34 30 42 40 44 38 37 38 39 36 37 38 37 40
Mayo 36 34 38 30 27 38 37 39 38 35 37 36 33 35 34 34 37
Junio 36 33 36 30 27 36 36 38 38 33 34 34 32 32 33 32 35
Julio 32 31 34 28 26 35 34 37 35 30 32 32 30 30 32 29 34
Agosto 31 31 34 27 27 33 34 36 35 29 32 33 30 30 33 30 35
Septiembre 30 31 33 29 28 32 33 35 36 30 32 32 29 30 33 30 34
Octubre 29 30 30 29 26 32 31 32 36 28 30 30 29 28 32 29 33
Noviembre 26 29 26 27 24 28 29 29 36 26 28 28 27 26 3.0 27 31
Dicembre 20 24 22 23 20 24 24 24 33 21 23 22 22 22 25 23 26
Enero 1.8 21 18 21 17 19 20 20 28 1.8 18 20 18 19 23 23 23
Febrero 1,7 20 15 17 16 19 18 17 27 18 17 19 17 18 21 21 21
Marzo 1.5 17 14 17 12 16 15 14 26 16 14 16 16 15 17 19 18
Abril 1.3 16 13 16 11 16 14 13 25 15 14 14 15 15 16 17 17
Mayo 1.5 18 16 17 13 18 16 15 24 17 15 1.6 17 16 17 17 18
Junio 1.5 19 16 18 14 18 17 16 23 17 16 1.7 17 18 18 19 19
Julio 1.4 18 15 17 13 1.7 16 15 23 16 15 1.6 16 16 16 18 18
Agosto 1.4 17 15 17 12 1.7 15 14 23 16 14 15 16 15 16 18 17
Septiembre 14 17 15 16 12 16 15 14 23 16 14 15 16 15 1.6 17 17
Octubre 14 18 15 17 13 17 15 15 23 16 15 1.6 16 16 16 18 18
Noviembre 13 17 15 17 12 17 15 15 23 16 14 15 16 16 1.6 17 18
Dicembre 33 17 15 16 12 17 15 14 22 16 14 15 15 15 1.6 17 17

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

2011

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del aiio anterior)
2012
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro 11.2.4

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Auténomas
c
© © © s °
t £ 8§ 3 5 £ £ %8s £ 3 8 & £ 2 5 2 §
< < -] (8] [+ % S 8] > £ g
(] w
2009 -14 -12 -15 -09 -13 -1.1 -14 -5 -1.1 -1.1 -14 -1.6 -09 -1.7 -14 -1.2 -18
g 2010 -1.1 -10 -1.3 -05 -08 -09 -1.1 -1 -09 -1.0 -1.1 -14 -0.7 -1.4 -14 -12 -16
&l 2011 -09 -08 -0.8 -04 -03 -05 -08 -08 -06 -06 -06 -1.1 -06 -1.0 -1.1 -09 -13
2012 -1.1 -1.0 -1.2 -06 -06 -09 -11 -1.1 -11 -09 -1.2 -1.3 -1.0 -1.3 -1.4 -1.0 -1.6
o| 2000 01 00 -01 00 00 -01 00 -01 00 00 00 00 01 02 -04 -01 -0.1
o
g 2000 -01 -01 -0.2 -02 -02 -04 -02 -03 -02 -02 -01 -03 -01 -0.1 -03 -03 -0.1
E 2011 01 02 03 03 01 -01 01 01 01 01 01 01 02 02 01 01 02
2012 01 00 00 -01 00 -02 -01 -02 00 00 00 00 00 01 -01 -01 -0.1
2000 03 01 01 02 03 00 01 01 01 01 02 03 00 01 04 03 00
§ 200 08 07 07 07 07 06 08 08 07 06 07 09 07 07 09 08 05
£ 2011 09 08 05 04 09 06 08 09 06 07 08 09 07 07 10 08 05
2012 06 06 05 04 05 04 05 06 05 05 05 06 06 05 07 0.6 03
2009 10 10 11 06 07 09 09 09 10 12 1.1 1.0 08 14 09 1.1 16
T/ 2010 12 10 12 06 09 09 1.0 11 10 12 14 12 08 14 1.0 11 18
<| 2011 13 13 14 10 09 12 12 13 13 13 15 13 10 15 12 13 20
2012 12 12 12 09 08 11 11 12 11 13 14 12 10 15 10 11 18
2000 00 00 00 02 -01 00 00 00 00 00 -01 01 -02 -02 00 -02 00
% 2010 02 02 04 04 02 03 03 03 03 02 00 03 01 01 06 02 03
=/ 2011 00 -01 00 01 -01 -01 -01 -02 03 00 -01 00 -02 -01 0.1 -0.1 0.0
g 2012 01 00 03 02 01 01 01 01 01 01 00 O01 -01 00 03 00 0.1
E 2009 04 03 05 05 02 06 05 06 05 04 04 05 05 04 04 04 05
g 2l 2000 02 01 02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03
° Al 2011 01 00 00 02 00 00 01 01 02 00 00 00 01 00 01 00 01
o 2012 01 01 00 02 01 01 01 02 02 01 01 01 01 01 02 01 02
§ 2009 -1.0 -09 -1.1 -02 -09 -04 -08 -1.1 -08 -09 -1.0 -1.1 -0.5 -1.1 -0.7 -0.8 ~-14
g % 2010 -06 -05 -0.7 02 -05 -01 -04 -07 -03 -05 -0.7 -07 -0.2 -0.8 -03 -04 ~-1.0
£€/™| 2011 -09 -07 -08 00 -06 -03 -06 -08 -06 -08 -09 -08 -04 -1.0 -04 -0.7 -1.2
§ 2012 -1.0 -08 -09 -01 -0.7 -04 -0.7 -09 -07 -09 -1.0 -1.0 -04 -1.1 -0.6 -0.7 -1.3
. 20090 03 04 05 01 01 03 04 03 04 04 04 04 03 03 00 05 04
% 2010 03 02 03 01 00 03 03 02 03 03 02 02 03 02 00 03 02
2| 2012 02 03 03 00 01 00 03 02 02 02 02 02 02 03 00 03 03
2012 01 02 02 -01 01 00 02 01 02 02 02 02 02 02 00 03 03
g 2009 -0.1 -02 -0.4 -05 -02 -05 -0.2 -02 -03 -04 -0.1 -03 -0.2 -03 -03 -0.1 -05
El 2010 02 01 00 -03 00 00 02 02 00 -01 02 02 00 00 00 02 -01
2/ 2011 01 01 00 -01 01 00 02 O01 01 00 02 01 00 00 01 02 -01
#2012 01 00 01 -00 01 -01 01 01 01 00 02 01 00 00 01 02 -01
o/ 2009 07 11 09 02 03 08 08 10 06 08 10 11 05 09 06 08 09
S/2010 10 12 11 02 06 09 10 12 08 10 13 13 07 12 05 11 13
g 2011 08 1.0 08 02 04 09 08 09 08 07 10 11 06 10 05 09 12
2012 08 11 08 03 04 09 09 10 09 08 11 12 06 11 05 1.0 13
g 2009 06 04 10 07 05 08 06 06 06 04 04 06 04 07 08 05 08
E/ 2010 06 04 11 07 05 08 05 06 05 05 03 06 05 07 09 05 08
3/ 2011 03 03 07 06 03 05 03 03 05 04 02 04 03 05 07 03 06
| 2012 03 03 07 06 03 04 03 03 05 03 01 03 02 05 07 02 05
g 2009 -01 -02 -01 -01 00 -01 -0 00 01 -01 -02 00 01 -01 01 -01 0.1
E/ 2010 06 06 04 05 05 06 06 07 07 06 06 06 07 06 07 04 07
:g 2011 00 00 00 01 02 O01 01 02 04 O01 01 01 03 01 02 01 02
2012 00 00 -01 01 02 01 01 01 03 01 00 01 02 00 01 00 02

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

Pagina 7



ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.2.5

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento
Espaiia
Comunidades Auténomas
E ] ©
g § £ & § & = B2 5 & £ F 3 5 § , ¢®
g < & & 8 8§ 3 8= 8 S p © = = 2 5 5
o o w
2002 35 40 38 40 28 34 36 38 38 36 34 41 38 39 42 40 4.0
2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 33
3 2004 26 25 24 25 19 23 23 26 31 27 22 26 27 29 27 27 26
2 2005 26 27 24 25 1.7 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
: 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
E 2007 26 29 27 25 1.8 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
E 2008 32 33 33 30 31 34 31 30 32 32 30 32 31 31 28 32 32
2 2009 05 08 09 08 02 09 06 04 12 07 05 06 09 05 05 11 07
F 2010 05 07 09 06 -03 06 06 05 09 05 06 05 08 05 04 08 07
2011 19 17 20 16 12 20 18 17 19 18 17 18 18 17 19 19 20
2012 13 17 14 17 12 16 14 13 17 16 13 15 15 15 16 17 1.7
Enero 01 03 01 02 -07 01 00 -02 05 01 02 -01 04 -01 -06 01 -0.1
Febrero 01 02 02 02 -08 00 00 -02 05 00 02 -01 03 -02 -03 02 0.1
Marzo 00 03 03 03 -07 01 01 -01 06 01 03 00 06 00 -03 03 02
= Abril -2 00 01 -01 -08 -02 -01 -04 02 -02 01 -02 02 -04 -06 00 -0.1
§ Mayo 01 03 05 03 -07 01 01 00 05 00 03 00 06 00 01 04 02
g\g| Iunio 03 05 07 05 -04 03 03 03 07 03 06 04 06 04 03 06 04
; ] Julio 06 08 10 09 -01 06 07 06 1.1 07 08 08 08 07 07 09 07
'f_v Agosto 08 1.0 13 12 01 09 09 09 1.3 08 09 09 11 1.0 11 11 09
S| |septembre 319 11 15 11 02 12 11 11 14 09 09 11 12 11 13 12 11
é Octubre 31 10 15 08 02 11 11 1.1 14 09 09 11 12 12 09 13 1.3
g Noviembre 12 10 16 09 02 13 1.1 11 14 1.1 09 12 13 12 12 14 14
E Diciembre 35 315 18 13 04 16 15 14 1.6 14 14 14 17 14 14 16 1.6
T Enero 16 13 21 12 06 1.9 16 15 17 16 16 16 16 16 15 1.8 18
g Febrero 18 15 24 17 09 19 17 1.7 18 17 16 18 18 1.8 17 20 19
a Marzo 19 15 22 13 10 20 17 18 17 18 1.7 18 18 1.8 18 1.9 19
] Abril 22 20 26 20 12 25 21 22 22 21 20 22 22 20 23 24 24
g Mayo 22 20 24 18 14 24 21 21 22 22 21 22 21 21 21 23 24
(4| IJunio 21 19 22 17 14 22 20 19 21 20 17 19 20 18 20 21 21
% & Julio 18 16 20 14 12 19 17 18 18 17 1.6 17 19 15 18 18 20
g Agosto 18 16 19 13 13 1.7 16 17 17 16 16 17 18 15 17 18 20
é Septiembre 18 1.7 19 1.6 14 18 17 17 18 18 1.7 17 18 17 18 19 20
% Octubre 19 17 18 1.8 14 19 1.7 16 19 17 17 18 19 17 19 19 21
S| |MNoviembre 318 18 15 19 14 18 17 15 20 17 1.8 17 18 17 20 18 20
t Diciembre 315 15 14 17 13 16 15 14 19 15 16 15 16 16 17 17 18
E Enero 16 18 14 19 15 15 16 15 18 16 15 16 15 16 19 20 1.9
g Febrero 16 17 13 15 14 16 15 14 17 16 15 16 1.4 16 18 19 1.9
bt Marzo 15 18 15 18 12 16 16 14 18 16 14 16 15 15 18 19 19
E Abril 14 18 14 17 12 17 15 15 18 17 14 16 1.6 17 16 17 18
2 Mayo 13 17 15 17 12 16 14 14 17 15 13 14 15 15 15 1.6 1.7
oy unio 13 1.7 14 17 12 16 14 14 17 16 14 15 14 16 16 17 18
E ] Julio 13 1.7 14 16 11 16 14 13 17 15 13 14 14 15 15 17 1.7
= Agosto 12 16 14 16 11 15 13 12 17 15 12 14 14 14 14 1.6 1.6
Septiembre 12 16 14 16 1.1 15 13 12 16 15 12 13 1.4 14 14 16 16
Octubre 12 17 14 17 12 16 14 13 17 16 13 15 14 15 15 1.6 1.7
Noviembre 12 16 14 16 11 15 14 13 17 15 13 14 14 15 15 16 1.6
Diciembre 11 16 14 16 11 15 13 12 16 15 12 13 14 14 14 15 1.6

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011

Pagina 8



ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.2.6

INFLACION SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espaiia

Comunidades Auténomas

5 ©
g £ 8 & £ ¢ =%F s ¢ 5 5 8 : § » ©
& < « o o § g 8= o > g z s 3

(8]

2009 -16 -14 -16 -10 -1.2 -1.2 -16 -1.7 -1.2 -13 -1.7 -1.9 -1 -20 -1.6 -14 -2.2
g 2010 -1.7 -15 -19 -09 -1.2 -1.5 -1.7 -1.8 -14 -1.5 -1.7 -21 -2 -20 -20 -18 -24
G| 2011 -16 -16 -16 -1.0 -1.0 -12 -1.6 -1.7 -14 -13 -1.6 -20 -12 -18 20 -16 -22
2012 -15 -14 -16 -08 -09 -13 -1.6 -1.6 -1.5 -1.2 -1.6 -1.9 -13 -1.8 -1.8 -13 -2.1
ol 2009 -01 00 -02 -02 -02 -02 -01 -03 -01 00 -01 -02 00 00 -05 -02 -0.1
@ 2010 -01 00 -01 -02 -02 -03 -0 -03 -01 -01 00 -02 00 -01 -02 -02 0.1
E 2011 00 01 02 03 00 -02 01 -01 01 00 00 00 02 01 01 00 0.1
2012 00 01 01 -01 00 -02 00 -02 00 00 00 00 01 O01 00 -01 0.1
2009 05 04 04 04 05 02 05 05 04 04 05 06 03 03 08 06 03
R 2000 06 05 04 05 06 02 06 06 06 04 05 06 05 05 07 07 03
£ 2011 07 05 03 01 06 03 05 06 04 05 06 06 05 05 08 07 03
2012 07 06 05 04 04 04 06 06 06 05 05 06 06 05 0.7 07 04
2000 12 12 13 07 07 1.0 11 12 12 14 16 12 1.0 17 10 12 19
E 2010 10 09 12 03 06 07 09 09 08 11 13 10 07 14 08 09 17
<| 2011 14 14 15 1.0 08 12 13 13 13 14 16 14 10 16 13 14 22
2012 13 14 14 09 08 13 12 14 13 14 17 13 11 17 12 12 21
2009 -01 -01 00 01 -02 -01 -01 -02 -01 00 -02 00 -03 -02 00 -02 0.0
% 2010 02 02 04 05 -01 03 02 02 02 0t 00 02 01 01 07 02 03
=/ 2012 02 01 02 03 01 02 02 02 02 03 01 02 00 02 04 01 03
fg 2012 01 00 03 03 00 01 01 01 01 02 -01 01 -01 00 03 -01 0.2
E 2009 00 -01 01 01 -02 02 00 01 01 00 00 00 02 -01 00 01 02
g 2/ 2000 02 01 03 03 00 03 02 04 03 03 03 03 02 03 02 02 04
° Al 2011 01 01 01 02 01 01 01 02 02 00 00 01 02 00 02 00 02
z 2012 01 01 00 02 02 01 01 02 02 01 01 01 01 01 02 01 0.3
El 2009 -13 -1.0 -1.3 -04 -10 -07 -1.0 -1.4 -1.0 -1.2 -1.3 -14 06 -1.4 -08 -10 -1.8
g ‘_3 2010 -10 -07 -1.0 01 -06 -03 -07 -1.0 -0.6 -08 ~-1.1 -1.0 -04 -1.1 -0.5 -07 ~-15
E/ ™ 2011 -13 -1.0 -12 -02 -08 -05 -1.0 -1.2 -09 -1.1 -1.2 -1.2 -0.6 -1.4 -0.7 -1.0 -1.7
§ 2012 -13 -11 -12 -03 -09 -0.6 -1.0 -13 -09 -1.2 -13 -1.3 -0.6 -1.5 -0.8 -1.0 -1.7
e 2000 00 01 02 -03 00 00 Ot 00 01 02 01 01 01 00 -03 02 0.1
g 2010 02 03 04 00 01 02 03 03 03 03 02 03 03 02 01 03 03
2 2011 02 03 03 -02 02 00 02 02 02 03 02 02 02 03 00 04 03
2012 01 02 03 -02 01 00 02 01 02 02 02 02 02 02 -01 03 0.3
_;;.’ 2009 01 -01 -02 -03 -0 -03 00 00 -01 -02 01 00 -01 -0.1 -02 00 -0.4
E| 2010 02 00 00 -04 00 00 02 02 00 -01 01 02 00 00 00 02 -02
jé 2011 02 00 00 -01 02 00 02 02 00 00 02 03 00 01 01 03 -02
“| 2012 03 00 00 -01 02 00 02 02 00 00 02 02 00 01 01 02 -02
o/ 2009 09 13 10 04 06 10 09 13 08 10 12 14 06 11 08 11 12
-'g 2010 10 12 1.0 01 06 1.0 09 12 09 09 12 13 06 12 04 L1 13
g 2011 11 12 09 03 05 11 10 12 09 09 12 13 07 12 05 11 15
2012 11 13 09 04 06 12 10 13 1.0 1.0 14 15 08 14 06 12 1.6
_;;.’ 20090 05 02 09 06 04 06 04 04 04 03 03 04 02 07 06 03 07
El 2010 06 03 11 08 04 08 05 05 04 05 02 05 04 06 08 04 08
2/ 2011 o5 04 08 08 04 06 05 04 05 05 03 05 03 07 09 04 07
Z 2012 04 03 08 07 04 06 04 04 05 04 02 04 03 06 08 03 0.6
£/ 200 00 -01 -01 01 00 00 -01 00 02 00 -01 00 01 00 01 -01 02
£/ 2010 03 03 00 03 02 02 03 03 04 03 03 03 05 02 04 01 05
2 2011 00 00 -01 01 02 01 01 02 03 01 O01 01 03 01 02 00 0.2
2012 00 00 -01 01 02 01 00 01 03 01 00 00 02 00 01 00 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de mayo de 2011
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I1I. COMUNIDAD DE MADRID

III.1. INFLACION

III.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

El dato de inflacion anual para al mes de abril en la
Comunidad de Madrid ha sido del 3,6% lo que
supone una leve innovacion al alza en 0,1pp respecto
a las previsiones ofrecidas con informacion hasta el
mes anterior. La innovacion observada se explica
fundamentalmente por crecimientos superiores a lo
esperado en los precios de los tres grupos principales
que componen la infladdn subyacente, alimentos
elaborados, bienes industriales no energéticos y
servicios. Estas pequefias sorpresas inflacionistas se
producen en un contexto de mayor moderacion en
las expectativas de crecimiento de los precios
energéticos, lo que haria que el dato de abril pueda
interpretarse como un punto de inflexion en la
dindmica inflacionista de la Comunidad a partir del
cual se produzca un descenso continuado en la tasa
de crecimiento de los precios agregados hasta
estabilizarse ya en el 2012 en valores claramente por
debajo de sus valores de equilibrio histérico, ver
graficos I11.1.1.1 e II1.1.1.4.

Cuadro ITI.1.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL

Observados Predicciones

Comunidadde \\o 12 Mo 2011 | 2011  Med? Med?

Madrid 2009 2010 Abr' | May' 2011 2012
SUBYACENTE 24 18 15
(83,9% 09 08 22 | 575 (2053 (20.91)

3.3 3.1 1.6

TOTAL (100%) -0.1 1.8 3.6 (£0.19) (£0.84) (+1.88)

Fuente: INE & IFL (UC3M). Fecha: 12 de mayo de 2011
(M Sobre el mismo mes del afio anterior
(2 Media del afio de referencia sobre la media del afio anterior

Esta evolucion de la tasa de inflacion esperada no
sera un hecho especifico de la Comunidad sino una
caracteristica general en todo el territorio nacional.
Resulta sin embargo remarcable un diferencial de
inflaciéon de 0,2pp favorable a la Comunidad que
persiste de meses anteriores. Se espera un proceso
de convergencia relativamente lento de forma que
se mantenga el diferencial de inflacion anual
agregado favorable a la Comunidad durante todo el
2011, ver grafico I11.1.1.1 y cuadro III.1.1.2.
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Grafico I11.1.1.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o—C.de Madrid—=—Espafia
Fuente: INE & IFL (UC3M). Fecha: 12 de mayo de 2011

Cuadro I11.1.1.2

Diferencial de inflacion entre la C. de Madrid y
Espana
Histérico abr-10 abr-11 2011
Alimentos 0.0 0.6 08 0.5
elaborados
Bienes
industriales no -0.3 0.6 -0.2 -0.2
energéticos
Servicios -0.3 0.1 0.0 0.1
Inflacion 0.2 0.3 0.0 0.0
subyacente
Total -0.2 0.1 -0.2 -0.1

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de mayo de 2011

Grafico I11.1.1.2

INFLACION SUBYACENTE
Tasas anuales de crecimiento

4.0 7
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5 T T T T T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o—C.deMadrid =—Espana

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de mayo de 2011




COMUNIDAD DE MADRID

Grafico I11.1.1.3

TASA ANUAL DE INFLACION EN MADRID,
BARCELONA, SEVILLAYVALENCIA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—a— Madrid =—==—Barcelona

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de mayo de 2011

Valencia —=— Sevilla

La evolucion de los precios en Madrid esta en linea
con el de otras provincias similares dentro de Espafia
tales como Barcelona, Sevilla y Valencia. Con éstas
dos Ultimas, la inflacibn en Madrid se situara
aproximadamente en linea, mientras que las mayores
tasas de inflacién durante el periodo de prediccion
las registrara Barcelona, ver grafico II1.1.1.3.

Grafico I11.1.1.4

TASA ANUAL DE INFLACION EN

LA COMUNIDAD DE MADRID
55 - - 55

45 1 - 45

25 4/ ™™/ - 25
1.5 4 - 15
0.5 = - 05

-0.5 - - -0.5
-15 - -1.5
-25 T T T T T T T T T -2.5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
) %% 80% 60%
Intervalos de Confianza: — 40, — 0% e Prediccion

Inflaciéon media (1998-2010):2,6% —

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de mayo de 2011
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No se esperan modificaciones significativas en la
senda de prediccion de la inflacién en la Comunidad
que registrara tasas anuales medias del 3,1% vy
1,6% en 2011 y 2012 respectivamente. Se prevé que
a partir del préximo mes se inicie un proceso
continuado de reduccién de la inflacidon anual que
estard motivada por una menor contribucion de los
precios energéticos a la inflacion total, ver grafico
1.5, y también por la eliminacion a finales del afno
2011 del efecto escalén que supusieron las
importantes medidas de ajuste fiscal introducidas a
finales del ano 2010. En el 2012 la inflacién en la
Comunidad se estabilizara en valores sustancialmente
por debajo de las tasas de equilibrio historico.

Grafico I11.1.1.5

INFLACION EN LA COMUNIDAD DEMADRID Y
CONTRIBUCIONES DE SUSPRINCIPALES
COMPONENTES
Tasas anuales de crecimiento

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
I Subyacente [ Alimentos no elaborados
[——J Energia —0— Infladdn total

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de mayo de 2011

De nuevo este mes, el aumento de las tasas de
inflacion en abril se refleja en el menor peso de las
rubricas con tasa de inflacion anual negativa que se
redujo en abril al 9.2% del total (frente al 15,5% el
mes anterior). Una gran proporcion de rabricas con
tasas de infladdn anual negativa se encuentra dentro
del grupo de bienes industriales no energéticos.
Dentro de este grupo resultan especialmente
significativos los medicamentos vy materal
terapéutico y los objetos recreativos.




COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro III.1.1.3.

RUBRICAS EN MA DRID CON VA LORES NEGATIVOS EN LAS TASAS ANUALES DE INFLA CION
Grupo* ';%Sfls Ribrica abr-11 ';8‘1’:? TIV-10 TII-10
10.76 |Cereales y derivados -0.90 -0.94
10.77 |Pan -0.13
10.96 |[Carne de vacuno
2.80 Carne de ovino -2.52 -5.89 -2.41
3.45 Carne de porcino -0.56 -0.20
7.47 |Carne de ave -4.13 -0.10 -3.94
17.34 |Otras carnes -0.63 -0.39 -0.57
11.77 |Pescado fresco y congelado -0.98
9.80 Crustaceos, moluscos y preparados de pescado
1.73 Huevos -1.45
A'('Il"g';'_\‘zgc)’s 843 |Leche 578 -3.03  -3.57
10.97 |Productos lacteos -1.30 -0.38
4.74 Aceites y grasas -1.92 -4.99
12.07 |Frutas frescas -0.99
2.10 Frutas en conserva y frutos secos -2.79 -1.23 -2.97
7.82 Legumbres y hortalizas frescas
4.33 Preparados de legumbres -0.24 -1.32 -0.55 -1.56
2.22 Patatas y sus preparados
2.37 Café, cacao e infusiones -0.53 -2.27
0.83  |Azlcar -9.21 -9.73 -11.08
7.16 Otros preparados alimenticios -0.27
6.97 |Agua mineral, refrescos y zumos -2.68 -2.60 -3.90
6.62 Bebidas alcohdlicas
21.09 [Prendas de vestir de hombre -0.49 -0.15 -0.14
27.72  |Prendas de vestir de mujer -1.06 -0.66
9.41 Prendas de vestir de nifio y bebé -0.68 -1.06 -0.67
2.52 Complementos y reparaciones de prendas de vestir
5.72 Calzado de hombre -0.40
MANUFACTURAS 7.72 Calzado de mujer
(193.27) 2.64 |Calzado de nifio -1.03 -0.57 -2.14
52.02 |Calefaccion, alumbrado y distribucion de agua
5.74 |Textiles y accesorios para el hogar -0.19 -0.42
8.94 Electrodomésticos y reparaciones -2.94 " .0.92 -1.24 -1.96
13.46 |Articulos no duraderos para el hogar -1.36 -1.72 -2.14
14.82 |Medicamentos y material terapéutico -4.88 -3.34 -4.14 -2.51
25.34 |Obijetos recreativos -4.62 -2.48 -2.14 -2.36
136.83 |Transporte personal
S(E3R2\2f‘%5 40.77  |[Comunicaciones 068 -070  -0.50
142.57 |Turismo y hoteleria
Pesos totales de las rubricas con tasas anuales negativas 92.01 275.32 170.38 254.90

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011
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COMUNIDAD DE MADRID

II1.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este documento
muestran, para cada una de las 57 rubricas que
componen el IPC agregado, las tasas de inflacién en
la Comunidad de Madrid y Espafa, asi como los
precios relativos entre ambas. Concretamente, los
cuadros II1.1.2.3, II1.1.2.4 y III.1.2.5 muestran las
predicciones de tasas medias de inflacidn en la
Comunidad y Espaia para los afios 2011 y 2012. Los
cuadros III.1.2.6, III.1.2.7 y III.1.2.8 reportan
informacion sobre los diferenciales de infladon
observados en el mes de abril y la prediccién de
estos diferendiales para los afos 2011 y 2012. Los
graficos adjuntos muestran la evolucion de las tasas
de inflacion y los precios relativos en la Comunidad
de Madrid y Espafia con sus correspondientes
predicciones para el afo 2011 y 2012.

Descomponiendo el IPC total en una desagregadén
intermedia -alimentos, bienes industriales y
energéticos y servidos- en el mes de abril, como
viene siendo habitual, las mayores divergencias
respecto a los valores histdricos de equilibrio se
observan dentro del grupo de alimentos; ver
cuadros III.1.2.1, II1.1.2.2 y III.1.2.3. Estos bienes
en general estan sujetos a importantes
fluctuaciones, debido a diferentes factores como su
clara exposicion a elementos estacionales o a la
presion de fluctuaciones en la demanda
internacional unido a su bajo grado de diferenciacidon
que hace posible la alta sensibilidad de estos precios
a diferentes shocks. Sin embargo, los diferenciales
de inflacion en alimentos no resultan persistentes y
se espera en general una rapida convergencia a sus
valores histdricos de equilibrio durante el periodo de
prediccion. Comparado con los alimentos, en abril la
desviacion de los diferenciales de inflacién respecto
a sus valores histdricos de equilibrio estd menos
marcada aungque en este caso no se espera una
rapida convergencia. Es mas, en el caso de los
bienes industriales y energéticos se prevé que un
importante grupo de estas rubricas se sitlen con
diferenciales de inflacion desfavorable a la
Comunidad en 2012.
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Grafico II1.1.2.1. Porcentaje que representa dentro
del consumo de alimentos los diferenciales de
inflacion entre Madrid y Espana (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.

Grafico III1.1.2.2. Porcentaje que representa dentro del
consumo de bienes industriales y energéticos los
diferenciales de inflacion entre Madrid y Espana (*).
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(*) Linea suavizada.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Grafico III.1.2.3 Porcentaje que representa dentro
del consumo de servicios los diferenciales de
inflacion entre Madrid y Espafia (*).

Distribucionde diferenciales de inflacién en
Servicios
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.

Considerando ahora la desagregacion del IPC total
en 57 rlbricas, en el mes de abril pueden destacarse
los diferenciales de infladdon especialmente
desfavorables a la Comunidad en las rubricas de
pan, agua mineral, refrescos y zumos y carne de
ovino. Sin embargo, estos diferenciales no son
especialmente preocupantes en ninguno de estos
tres casos ya que no se espera que persistan para el
afo 2012. En reparacion de calzado el diferencial de
inflacién negativo permanecerd en 2012 aunque
reducird sustancialmente su magnitud; ver grafico
II1.1.2.4.

Por otro lado, se han registrado diferenciales
significativamente favorables en café, cacao e
infusiones, azlcar y preparados de legumbres y
hortalizas. Los casos de café, cacao e infusiones y
azUcar son especialmente remarcables ya que se
producen en un contexto de alto crecimiento
inflacionista y este crecimiento ha sido relativamente
mas moderado en la Comunidad. No se espera que
persistan estos diferenciales extremos de infladon
durante el periodo de prediccion excepto en el caso
del azucar.

En los graficos II1.1.2.4 y II1.1.2.5 se puede ver la
evolucion de algunas de las rubricas con diferenciales
de inflacion significativamente desfavorable y
favorable a la Comunidad de Madrid en el mes de
abril respectivamente.
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Grafico I11.1.2.4
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011

Grafico I11.1.2.5

Rubricas con diferencial de inflacién especialmente
favorable en marzo para la Comunidad de Madrid
respecto a Espaiia.
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

e Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

e Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

e Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Madrid.

e Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Madrid y Espaia.

e Diferencial histdrico de inflacién y diferencial de ponderacion por rubricas entre la Comunidad de Madrid y
Espaiia.

Graficos:

e Comparacién de inflacion anual por rdbricas entre la Comunidad de Madrid y Espana.
e Precios relativos de la Comunidad de Madrid respecto a Espaina (IPC Madrid / IPC Espafa).
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I11.1.2.1

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO ENLA COMUNIDAD DE MA DRID
Tasas anuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Subyacente Residual
. Bienes . Intervalo
ell\;ll;?)er::lzss Tabaco Indusnt(:iales Servicios | TOTAL Inte;:alo A“mn(:)nms Energia |[TOTAL T%};;\L ;‘l.e
sin tabaco energéticos consf(;i\/nza elaborados . cor;(l)au:za
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% 83.9% 6.1% 10.0% 16.1%
- 2005 2.7 6.7 0.4 3.8 2.6 2.4 9.1 5.8 3.1
;’ 2006 3.8 1.3 1.2 4.0 3.0 4.5 7.5 6.1 3.5
< 2007 2.7 9.2 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8
E 2008 6.3 3.5 0.2 3.8 3.1 3.5 11.5 8.0 3.9
E 2009 -1.2 11.9 -1.2 2.3 0.9 -1.3 -8.5 -5.1 -0.1
< 2010 -1.2 15.5 -0.4 1.3 0.8 0.4 11.7 7.3 1.8
‘2 2011 23 16.5 0.5 1.8 1.8 + 053 1.5 14.4 94 3.1 + 0.84
= 2012 2.2 7.8 0.3 1.6 15 + 091 2.7 2.4 2.5 1.6 + 1.88
Enero -2.0 17.1 -1.5 1.2 0.4 -2.3 10.4 5.3 1.1
Febrero -2.2 17.6 -1.2 1.0 0.3 -3.1 8.9 4.2 0.9
Marzo -1.7 17.7 -1.1 1.3 0.6 -1.5 12.7 7.1 1.6
= Abril -2.1 17.7 -1.3 0.9 0.2 -0.5 15.4 9.1 1.6
.g Mayo -1.3 17.7 -1.0 1.1 0.6 0.0 15.3 9.2 1.9
= g Junio -1.6 18.4 -0.7 1.0 0.6 1.4 10.0 | 6.6 1.5
Gl N Julio -1.3 12.1 -0.2 1.3 0.8 1.7 11.3 7.5 1.9
zg Agosto -0.9 12.1 0.1 1.5 1.1 2.0 8.5 5.9 1.8
o Septiembre -0.3 12.1 0.3 1.5 1.2 1.1 10.7 6.9 2.1
g Octubre -0.5 12.1 0.4 1.5 1.2 2.1 11.9 8.0 2.3
g| |Noviembre -0.3 12.0 0.6 1.7 1.3 2.0 11 | 7.5 | 2.3
o Diciembre -0.1 21.4 0.8 1.7 1.7 2.3 14.9 10.0 3.0
E Enero 0.2 22.5 0.4 1.6 1.6 2.0 16.9 11.1 3.1
E Febrero 1.0 19.9 0.3 1.9 1.8 2.4 18.2 12.0 3.4
g Marzo 1.3 19.9 0.4 1.8 1.8 2.7 18.0 12.1 3.4
"8’ Abril 2.3 19.9 0.7 2.2 2.2 2.1 17.0 11.3 3.6
2 Mayo 24 20.6 0.7 2.0 21 + 0.20 1.8 14.2 9.5 3.3 + 0.19
] Junio 3.0 13.5 0.8 2.0 20 + 033 1.2 144 9.3 3.2 + 0.37
o| ] Julio 3.1 13.6 0.4 1.8 19 + 044 0.9 14.2 9.1 3.0 + 0.57
E Agosto 29 14.4 0.4 1.7 1.8 + 055 0.5 14.7 9.2 3.0 + 0.77
3 Septiembre 28 15.1 0.4 1.6 1.8 + 0.65 1.2 13.9 9.0 2.9 + 0.97
‘2 Octubre 3.0 15.9 0.4 1.8 19 + 0.70 0.9 12.8 8.2 2.9 + 1.13
2 Noviembre 238 16.7 04 1.7 1.8 + 0.74 1.3 11.0 7.3 2.7 + 1.29
g Diciembre 2.8 8.4 0.4 1.7 1.6 + 0.64 1.6 8.0 5.6 2.2 + 142
8 Enero 28 6.1 0.4 1.6 1.5 + 0.70 2.3 4.6 3.7 1.9 + 1.57
(;)’ Febrero 25 6.8 0.4 1.5 14 + 0.76 24 3.6 3.2 1.7 + 1.66
H M arzo 2.7 75 0.4 1.6 15 + 0.82 1.9 1.8 1.8 1.6 + 1.77
g Abril 25 8.1 0.3 1.7 1.6 + 0.87 2.6 0.6 1.3 1.5 + 1.85
2 Mayo 24 8.2 0.3 1.6 1.5 + 091 2.8 2.5 2.6 1.7 + 1.94
; q Junio 2.2 8.2 0.3 1.6 14 + 094 2.8 2.7 2.7 1.7 + 1.99
% 4 Julio 2.1 8.2 0.3 1.6 14 + 097 29 2.3 25 1.6 + 1.99
< Agosto 1.9 8.2 0.3 1.6 14 + 098 2.9 2.1 24 1.6 + 1.96
= Septiembre 1.9 8.2 0.3 1.6 14 + 098 29 2.1 24 1.6 + 1.94
Octubre 1.8 8.2 0.3 1.7 14 + 0.99 2.8 2.1 2.3 1.6 + 1.97
Noviembre 1.7 8.2 0.3 1.7 14 =+ 1.00 2.8 2.1 2.3 1.6 + 1.96
Diciembre 1.5 8.2 0.3 1.6 14 + 1.01 2.8 2.1 2.4 1.5 + 1.96

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro II1.1.2.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDA D DE MA DRID
Tasas mensuales de crecimiento
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Alimentos Bien?s Alimentos
elaborados Tabaco Industriales Servicios | TOTAL no Energia TOTAL TOT:L
sin tabaco m’w ) elaborado 100%
energeticos S
Pesos 2011 10.2% 2.2% 25.5% 46.0% 83.9% 6.1% 10.0% 16.1%
° 2009 -0.3 2.8 -4.0 0.3 -1.1 0.6 -0.8 -0.3 -0.9
5 2010 -0.2 1.9 -4.0 0.1 -1.2 0.4 2.6 1.8 -0.7
S 2011 0.2 2.8 -4.4 0.0 -1.2 0.1 4.4 2.8 -0.6
2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
° 2009 -0.2 1.7 -0.4 0.2 0.0 -0.8 1.3 0.5 0.1
E 2010 -0.4 2.2 -0.2 0.0 0.0 -1.6 0.0 -0.6 -0.1
f’, 2011 0.4 0.0 -0.2 0.3 0.2 -1.2 1.1 0.2 0.2
’g = 2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
'5 o 2009 -0.7 0.0 0.9 0.1 0.3 -1.4 -1.0 -1.2 0.0
€| N 2010 -0.1 0.0 1.0 0.4 0.5 0.3 2.4 1.6 0.7
: g 2011 0.2 0.0 1.1 0.3 0.5 0.6 2.3 1.7 0.7
g 2012 0.3 0.7 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
£ 2009 -0.1 0.0 2.3 0.5 1.0 -0.6 0.3 0.0 0.8
.E E 2010 -0.4 0.0 2.1 0.1 0.7 0.3 2.7 1.8 0.8
2 < 2011 0.5 0.0 2.4 0.5 1.0 -0.2 1.8 1.0 1.0
g 2012 0.3 0.7 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
o 2009 -0.7 0.0 -0.1 -0.3 -0.3 -0.4 0.6 0.2 -0.2
g % 2010 0.1 0.0 0.3 0.1 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1
TI= 2011 0.3 0.6 0.4 -0.3 0.0 -0.2 -1.9 -13 -0.2
S 2012 0.2 0.7 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
EJ_ 2009 0.1 6.4 -0.4 0.3 0.2 -0.9 4.3 2.4 0.5
2 -g 2010 -0.2 6.9 -0.1 0.2 0.2 0.5 -0.5 -0.1 0.2
s|a| 2011 0.4 0.7 -0.1 0.2 0.2 -0.1 -0.3 -0.2 0.1
s 2012 0.2 0.7 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
g 2009 -0.3 6.2 -3.1 0.4 -0.6 -0.1 0.0 0.0 0.5
'§ 2 2010 0.0 0.5 -2.6 0.7 -0.4 0.2 1.3 0.9 -0.2
% 3\ 2011 0.1 0.7 -29 0.5 -0.6 -0.1 1.1 0.7 -0.4
0 2012 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
E ° 2009 0.1 0.0 -0.4 0.4 0.1 0.1 2.4 1.6 0.3
g § 2010 0.4 0.0 -0.1 0.5 0.3 0.4 -0.2 0.1 0.3
S 2 2011 0.3 0.7 -0.2 04 0.2 0.0 0.2 0.2 0.2
j 2012 0.2 0.7 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
E|lQ 2009 -0.4 0.0 0.9 -0.5 -0.1 0.8 -1.7 -0.8 -0.2
§ 'g 2010 0.2 0.0 1.0 -0.5 0.0 -0.1 0.3 0.1 0.0
) -% 2011 0.0 0.7 1.0 -0.6 0.0 0.6 -04 -0.1 0.0
@ g 2012 -0.1 0.7 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
é ] 2009 0.0 0.0 2.3 -0.2 0.6 -0.3 -0.1 -0.2 0.5
E S 2010 -0.2 0.0 2.4 -0.1 0.6 0.6 1.1 0.9 0.7
=/ 35| 2011 0.0 0.7 2.4 0.0 0.7 0.3 0.0 0.1 0.6
% © 2012 -0.1 0.7 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
:2 g 2009 0.2 0.1 0.9 -0.1 0.2 0.3 1.8 1.3 0.4
£ 2010 0.4 0.0 1.1 0.0 0.4 0.3 1.1 0.8 0.5
'% 2011 0.2 0.7 1.1 -0.1 0.3 0.7 -04 0.0 0.3
=z 2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
o 2009 0.0 0.0 -0.3 0.4 0.1 0.5 -0.7 -0.2 0.1
'g 2010 0.2 8.4 -0.1 0.4 0.5 0.8 2.7 2.0 0.7
-8 2011 0.3 0.7 -0.1 04 0.3 11 -0.1 0.3 0.3
a 2012 0.1 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro I11.1.2.3

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPARNA
ALIMENTOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPARNA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. | Méax. | Min. | Correl.
. C. Madrid 06 26 26 25 19 06 19 26 81 1.3 09 3.1 25
Cerealesy dervados o) 06 25 26 22 1.8 1.2 22 29 93 19 43 27 26| °2 04 || 2 || 0K
C. Madrid 23 87 110 69 48 15 36 88 87 21 901 25 33
Pan Espafia 25 51 67 55 68 45 45 82 89 0.0 0.3 1.1 3.3 06 s || = 0
C. Madrid 1.9 2.7 62 29 25 41 109 39 21 17 11 1.9 26
Carnedevacuno oo o 23 23 77 37 26 42 89 60 40 17 05 1.8 29 04 20 || 22 || Gl
: C. Madrid 2.8 200 3.2 49 95 49 21 38 43 26 25 07 14
Came deovino o ka 2.8 170 0.1 42 71 63 35 -0.7 53 1.9 3.1 3.5 3.1 97 24 || S0 | 02
C. Madrid 54 19.1 7.5 05 17 13 6.0 1.4 1.6 3.5 06 1.7 1.2
Carnedecerdo g xa 9.6 19.4 7.3 1.7 42 2.6 44 27 1.6 3.8 2.1 21 19| ©° e || =6 o
C. Madrid 106 233 1.1 7.4 31 23 21 81 45 -16 41 21 05
Carne de ave Espafia 12.5 159 56 6.4 3.2 33 35 97 43 -1.9 40 10 0.3 92 t2 | 16 ] 02
C. Madrid 12 62 26 1.8 1.6 1.7 23 23 29 02 06 08 1.3
Otras carnes Espaia 13 6.6 2.1 20 13 22 25 34 38 06 0.3 09 15/ %% %A || =LA o4
Pescado fresco y C. Madrid 4.2 2.6 5.3 4.9 3.1 1.9 5.7 2.0 1.8 -5.5 1.6 0.0 1.6 03 1.0 1.9 0.0
congelado Espafia 53 46 55 44 20 38 57 25 12 -46 13 1.0 1.7 O ; : ;
Crustaceos, moluscosy C. Madrid 1.5 4.9 6.9 2.3 5.1 2.3 3.7 2.6 2.5 -0.4 3.2 4.6 1.3 03 2.9 11 0.1
preparados de pescado Espafia 3.4 6.0 7.3 2.6 2.2 3.5 3.2 1.9 2.6 -0.7 1.5 4.8 2.4 i i ) )
v C. Madrid 78 42 24 100 144 2.3 20 66 03 22 05 09 01 27 | 213 | o2
Espafia 93 3.4 1.8 84 116 -3.2 2.8 43 107 12 1.1 -1.7 -02| 9 ; 0 :
C. Madrid 07 88 34 26 3.4 3.7 28 06 154 106 5.8 0.4 2.2
Leche Espafia 11 9.2 34 1.8 3.4 33 35 98 153 -82 5.2 0.1 21| 02 08 || B || O
- C. Madrid 00 40 49 32 08 16 09 36 76 13 13 1.8 2.4
Productos lacteos o =) 01 38 47 30 06 1.7 10 3.4 87 -1.4 49 28 27| ©2 o8 || A0 0z
ot v oaee . Madrd 7.9 62 163 40 144 116 246 -i7.4 13 107 1.9 09 07 .. 2 | 20| oo
v 9 Espafia 7.6 7.3 152 3.5 14.7 10.5 23.4 -16.8 2.2 -11.4 2.6 0.6 0.4 © ; ; 0
C. Madrid 18 61 86 11.0 73 21 12 34 78 07 10 1.8 38
Frutas frescas Espafia 07 7.8 104 11.6 63 2.7 01 45 94 03 -12 2.0 4.6 °° 10 || =6 O
Frutas en conserva C. Madrid 0.1 1.8 2.2 3.3 19.8 14.0 2.4 0.2 2.7 1.7 -2.8 1.9 2.3 1.0 5.3 2.0 0.3
y frutos secos Espafia 06 1.8 2.0 2.0 145 13.7 44 05 21 0.4 -14 0.4 02 ; ; ;
Legumbres y hortalizas C. Madrid 6.7 6.4 17.1 3.7 3.2 42 -19 5.7 2.8 0.9 0.5 -1.3 -2.3 0.9 0.3 1.4 0.1
frescas Espafia 50 57 192 51 36 54 0.8 64 24 21 13 0.2 3.2 © ; ; ;
Preparados de legumbres C. Madrid -1.4 1.4 2.3 1.5 1.1 1.5 1.7 4.7 8.4 0.5 -1.3 0.7 1.8 03 0.5 1.0 0.1
y hortalizas Espafia 02 27 29 18 12 23 12 57 84 0.4 40 1.7 24 ; : ;
C. Madrid 1.2 146 50 02 147 7.8 178 115 07 95 82 12.7 6.3
Patatas y sus preparados g sa 0.8 19.5 0.6 2.5 162 -8.2 17.6 8.4 -1.7 -7.0 7.6 12.9 8.4 02 Sl || B | WE
- . Madrd 2.8 25 03 29 07 16 47 41 32 14 05 62 0.5
Café, cacao einfusiones o2 35 -1.9 -16 3.0 01 29 49 47 71 13 01 9.1 15| 0 08 || B9 oL
] C. Madrid 00 08 04 0.7 04 14 08 1.0 06 7.5 =92 16.4 1.8
Azucar Espafia 04 12 10 -0.7 04 1.6 0.3 1.6 03 -69 9.0 215 53| 9° %2 || Bl o2
Otros preparados  C. Madrid 0.3 15 43 3.9 38 23 32 36 64 22 00 1.6 27 0o | o3 02
alimenticios Espafia 03 15 35 42 30 16 23 3.0 64 19 0.1 17 18 9 : : ;
Agua mineral, refrescosy C. Madrid 1.7 4.0 2.1 3.1 2.5 2.1 2.0 1.4 4.4 2.3 2.7 3.0 2.1 0.0 1.5 11 0.2
2urmos Espafia 1.2 39 31 41 25 07 22 25 40 3.0 23 1.6 17/ © ; : ;
) " C. Madrid 56 0, 12 20 15 07 23 3.0 42 25 01 21 23
Bebidasalcohdlicas o0 ia 43 08 13 21 12 11 27 29 50 20 02 17 18| 20 B8 || O7 || O
C. Madrid 25 48 76 3.7 53 67 13 92 3.5 119 155 16.5 7.8
Tabaco Espafia 25 49 74 38 56 66 1.5 88 3.5 11.7 150 161 77| 9! o4 || 92 | O

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

La agrupacion de las rubricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.
No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas rubricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro II1.1.2.4

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE _ DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. Max. Min. Correl.
Prendas de vestir de C. Madrid 1.7 3.1 4.0 1.5 1.2 0.8 0.4 1.2 0.3 -2.0 0.1 -0.7 -0.5 0.6 0.7 1.6 0.1
hombre Espafia 1.9 2.5 -2.0 3.1 1.9 2.0 1.1 0.5 0.2 -19 -0.4 0.2 0.2 ) ) ) )
Prendas dej vestirde  C. Madrid 2.3 3.7 4.4 4.1 0.5 0.6 1.0 0.5 0.3 -3.1 -1.1 0.6 0.3 0.3 0.4 1.4 0.0
mujer Espafia 1.8 2.3 -2.6 4.2 1.9 0.5 1.1 1.3 04 -2.5 -0.9 0.1 0.3
Pren<_:i~as de ves!:ir de C. Madrid 3.5 3.7 6.6 3.5 1.0 -0.7 0.6 0.7 0.1 -1.3 -0.7 1.0 0.9 0.3 0.8 1.2 0.1
nifios y bebés Espafia 2.2 2.4 0.0 4.5 0.7 0.6 0.9 1.5 0.6 -14 -0.2 0.2 -0.4 ) ’ ’ )
repafgg‘;’ri’;ilt‘;f_eyndas C. Madrid 35 26 91 24 29 36 20 -48 28 10 11 04 09 i1 25 o1
de vestir Espafia 2.2 2.8 3.5 2.9 2.3 2.5 2.4 -1.6 2.1 0.4 1.3 1.0 1.0
Calzado de hombre C. Ma~drid 2.6 4.7 4.5 2.4 1.0 0.1 1.3 2.1 1.5 0.0 0.2 -0.2 -0.1 0.5 0.3 2.0 0.2
Espafia 2.5 4.3 3.2 3.1 1.8 2.1 1.6 1.9 1.3 0.0 0.1 0.2 -0.4
Calzado de mujer C. Ma~drid 4.7 5.3 3.0 1.8 3.9 0.1 1.3 1.7 1.4 -0.3 2.3 0.7 -0.6 0.4 1.7 2.4 0.5
Espafia 2.9 3.7 2.6 4.1 2.3 2.5 1.9 0.7 1.6 -0.7 1.0 1.0 0.9
Cakado de nifio C. Madrid 2.9 3.7 3.5 2.2 0.8 -0.3 1.2 0.9 1.1 -05 -1.0 2.2 4.2 0.5 0.7 2.0 0.0
Espafia 2.5 3.9 3.3 3.4 1.4 1.6 0.9 1.6 1.3 -0.5 0.1 1.6 1.7
Viviendas en alquiler C. Ma~drid 3.8 4.4 4.7 4.7 5.2 5.0 4.8 5.1 5.1 2.9 1.0 1.0 1.5 0.5 1.1 0.1 0.7
Espafia 3.8 4.2 4.4 4.3 4.1 4.3 4.4 4.4 4.2 3.1 1.1 1.1 1.1
Calejfac_cién_,’alurrbrado y C. Madrid 0.2 2.2 0.6 1.1 1.4 5.1 8.2 2.1 9.0 -0.4 4.3 12.8 6.3 0.5 0.2 1.0 0.3
distribucion de agua Espafia 5.7 2.0 -0.8 1.5 2.4 6.0 8.7 2.5 9.4 -0.5 5.6 13.8 6.9 ) ) ) )
Conselfvfacién dela C. Madrid 3.8 3.7 4.6 2.3 5.2 4.5 5.7 6.4 1.6 2.5 2.3 3.2 3.5 0.2 1.5 2.4 0.0
vivienda Espaiia 3.9 4.5 4.7 3.8 4.7 5.0 4.9 5.0 4.0 3.0 2.1 2.9 3.8 ) ) ) )
Muebles y revestimientos C. Madrid 2.9 3.2 2.7 3.4 3.0 3.8 4.8 4.8 4.1 0.5 2.3 2.3 2.5 0.4 1.1 0.6 0.2
del suelo Espafia 28 35 28 28 29 3.6 3.7 37 38 1.1 1.0 2.1 2.3
Textiles y accesorios para C. Madrid 2.2 2.6 0.1 0.7 2.1 3.1 2.0 3.9 1.9 2.0 -0.2 1.7 2.1 0.1 1.6 -0.9 0.2
el hogar Espafia 1.7 22 07 16 23 2.7 20 3.0 22 04 02 22 1.7
EIectrodomg’:sticos y C. Madrid -0.2 11 -1.2 -11 -2.0 -2.1 -0.1 0.3 -0.8 04 -0.9 -21 0.0 0.4 0.6 1.7 0.1
réparaciones Espafia 0.6 1.4 0.4 -08 -1.2 0.5 -0.2 -0.4 -0.7 0.2 0.5 -1.1 0.0
Utensilios y herramientas C. Madrid 2.9 2.7 2.4 2.2 2.9 1.8 2.1 3.5 4.3 1.8 2.7 1.9 2.4 0.0 1.1 0.7 0.1
para el hogar Espafia 1.9 3.3 2.9 2.2 2.0 2.1 2.6 3.4 3.2 2.3 2.2 2.7 2.5 ’ ’ ’ )
Articulos no duraderos  C. Madrid 4.2 3.9 1.3 2.7 -0.3 0.0 0.8 1.0 1.3 26 -1.4 1.5 1.2 0.1 1.3 1.0 0.3
para el hogar Espafia 2.7 3.2 1.6 1.6 -0.3 0.2 1.7 1.5 1.9 1.8 -0.4 0.2 0.9 ’ ’ ’ )
Medicarr‘entos’\( material C. Madrid 1.4 2.1 0.4 0.9 -1.9 -1.2 0.3 -5.9 -2.8 -2.6 -3.3 =-3.9 -2.2 0.0 0.8 1.0 0.0
terapeutico Espafia 1.8 1.9 1.0 i1 -15 -1.1 -05 -55 -3.0 -35 -3.1 -29 -2.1
Objetos recreativos C. Ma~drid 0.1 1.3 -25 -5.7 57 56 -44 -58 -63 49 -2.5 -5.2 -5.0 0.4 0.5 1.2 0.2
Espaia 0.0 0.7 -1.9 -4.5 4.8 4.8 -3.9 -5.6 -6.1 -5.4 -3.4 -4.8 -5.5
Articulos de uso personal C. Ma~drid 2.7 3.7 3.7 3.3 2.5 2.9 4.0 3.7 3.6 1.4 0.8 1.8 1.8 0.3 0.7 0.0 0.7
Espafia 2.7 3.1 4.0 3.1 2.5 2.9 3.3 3.2 3.1 1.1 0.6 1.3 1.3
(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro I11.1.2.5

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2010)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Prom. Max. Min. | Correl.
Servicios para el hogar  © Ma~drid 39 49 47 42 37 44 45 37 39 31 23 26 33 0.4 5@ B
Espafia 41 39 48 51 43 45 44 41 44 3.4 25 2.7 28
Serrvicios médicosy ~ C. Madrid 28 37 63 46 32 35 39 44 42 41 30 28 3.6/ ., 0.6 0.5 0.4
similares Espafia 34 45 50 40 32 40 41 42 41 39 27 2.7 3.5 ) ) ) )
Transporte personal C. Ma~dr|d 73 1.0 20 26 40 59 41 18 54 59 70 94 44 . 05 5.2 T
Espafia 73 11 22 20 41 58 41 19 53 57 66 9.2 4.2
Transporte publico C. Madrid 6.2 7.4 5.6 5.5 3.6 5.9 5.4 4.1 5.8 7.2 50 3.0 5.1 0.3 1.2 0.9 0.6
urbano Espafia 3 6.1 63 46 45 54 51 4.1 46 6.5 32 3.0 4.3 ) ) ) )
Transporte publico C. Madrid 3.8 5.3 7.2 2.1 7.8 8.0 6.6 3.6 9.9 4.0 1.9 3.8 4.8 0.4 1.1 0.7 0.0
interurbano Espafia 35 6.1 63 27 67 70 63 34 89 3.7 18 3.9 4.5 ) ) ) )
Comunicaciones C. MaNdrid -55 -1.0 -31 -24 -09 -14 -1.2 0.3 0.1 -0.5 -0.7 -0.4 -0.9 onl 0.2 o 0.2
Espafia 54 0.8 -33 -26 -1.0 -16 -1.3 0.2 0.0 -0.7 -0.8 0.0 0.4
Publicaciones C. Ma~drid 23 60 51 32 41 08 05 14 1.3 1.8 13 3.0 22 . LB 0.9 0.0
Espafia 25 6.0 45 36 29 1.2 08 1.6 1.7 2.7 20 3.5 2.5
Esparcimiento C. Madrid 44 33 55 23 34 29 22 31 26 19 1.0 14 22 ., 0.4 0.8 0.0
Espafia 27 40 47 3.1 30 27 24 3.1 28 2.7 14 1.7 2.6
Educacién infantiy ~ C. Madrid 49 0.7 23 63 22 23 22 21 21 21 11 0.8 1.9
o ° -1.5 1.2 2.7 0.5
primaria Espafia 43 31 22 51 43 50 38 47 3.7 3.6 22 2.0 3.4
Educadén secundaria  C- Ma~drid 32 52 37 62 30 30 29 20 23 24 10 13 28 . " 2@ .
Espafia 47 57 45 48 42 43 38 40 3.0 14 20 1.6 3.5
Educacion universitaria  C- Maldrid 20 39 50 53 48 45 50 52 50 54 32 31 3.6 . 0.2 0.0 01
Espafia 21 39 50 52 48 45 50 52 50 54 32 28 27
Otros gastos de C. Madrid 1.5 2.0 2.9 3.6 3.3 3.8 3.5 3.0 3.9 3.8 1.0 3.0 3.2
o - 0.1 0.7 -0.4 0.5
ensefianza Espafia 24 27 41 40 3.6 34 34 33 3.6 32 16 2.7 2.7
Turismo y hostekeria C. Maldrld 38 55 61 39 33 38 42 38 48 15 03 24 3.0 0.2 0.6 05
Espafia 49 52 61 42 38 40 43 44 4.7 1.8 06 22 3.2
Otros bienes y servicios C- MaNdrid 35 30 32 29 36 29 59 46 50 35 32 3.9 3.8 0.5 0.6 0.1
Espafia 23 3.0 30 33 36 32 55 42 44 3.6 3.5 4.5 4.1
Reparacén de calzado C. MaNdrld 27 32 45 56 57 79 6.1 54 59 48 36 58 5.6 o 2.4 o 0.5
Espafia 30 38 58 57 51 58 62 58 6.2 42 35 4.3 4.5

(1)Autocorrelacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro I1I.1.2.6

Riibricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferendial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaifa
alimentos Espafia C.de Madrid Diferencial| 2003-2010%* Abril 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

Cereales y derivados 13.3 10.8 -2.5 -0.2 0.5 -0.2 -1.2 0.6 0.4 0.4 -0.1 Favorable, tendencia dispar
Pan 15.9 10.8 -5.1 -0.6 2.3 0.6 -0.2 2.1 0.2 1.4 0.1 Favorable, tendencia dispar
Carne de vacuno 8.9 11.0 2.1 -0.4 -0.1 2.2 -1.9 0.1 0.6 0.0 -0.4 Favorable, tendencia dispar
Carne de ovino 2.9 2.7 -0.2 -0.7 1.8 -3.0 -1.0 0.7 0.6 -2.8 -1.6 Favorable, tendiendo a mejorar
Carne de cerdo 6.0 3.4 -2.6 -0.6 0.1 -1.3 -0.1 0.3 1.5 -0.5 -0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
Carne de ave 7.4 7.5 0.0 -0.2 0.6 -1.6 0.2 0.3 -0.1 1.2 0.2 Favorable, tendencia dispar
Otras carnes 20.5 17.3 -3.1 -0.4 -0.2 -1.1 -0.9 0.4 -0.3 -0.1 -0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
ﬁgzdlazgesco y 12.2 11.8 -0.4 -0.3 1.1 0.5 05 0.8 02 -1.0 -0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Crustaceos, moluscos y |45 4 9.8 2.3 0.3 0.3 08 00 04 17  -0.2 -1.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar
preparados de pescado
Huevos 1.7 1.7 0.0 0.9 0.8 2.2 -1.3 1.0 1.6 0.7 0.3 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Leche 9.9 8.4 -1.5 -0.2 0.2 -0.2 0.1 2.5 -0.5 0.3 0.1 Favorable, tendiendo a mejorar
Productos lacteos 14.0 11.0 -3.0 -0.2 -0.7 0.3 -1.0 0.1 0.6 -1.0 -0.4 Favorable, tendencia dispar
Aceites y grasas 5.6 4.7 -0.8 0.3 -0.2 -0.6 -1.0 0.7 0.7 0.3 0.3 Desfavorable, tendencia dispar
Frutas frescas 12.6 12.1 -0.5 -0.5 -0.5 -1.1 -1.6 0.4 0.2 -0.2 -0.8 Favorable, tendiendo a mejorar
If:rrLllJttsSsSeencggnservas y 2.6 2.1 -0.5 1.0 0.6 -0.3 0.6 1.2 -1.4 1.5 2.2  Desfavorable, tendiendo a empeorar
I{fegsiggres y hortalizas 8.7 7.8 -0.8 -0.9 -0.6 -0.7 0.3 -1.2 -0.7 -1.4 -5.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Srﬁgft:";ggz delegumbres| 4 5 4.3 0.1 -0.3 -1.8 1.0 00 01 -03 -1.0 -0.7 Favorable, tendencia dispar
Patatasy sus preparados| 3.0 2.2 -0.7 -0.2 1.5 3.1 1.1 2.5 0.6 -0.1 -2.1 Favorable, tendencia dispar
Café, cacao e infusiones 3.0 2.4 -0.6 -1.0 -3.5 -0.6 -3.9 0.1 -0.4 -2.9 -0.9 Favorable, tendiendo a mejorar
Azlcar 1.0 0.8 -0.2 -0.9 -3.2 -0.6 0.2 -0.6 -0.2 -5.1 -3.4 Favorable, tendiendo a mejorar
aolit;zs;]?iz?jsucms 8.5 7.2 -1.4 0.4 -0.4 0.6 0.0 0.3 0.1 -0.1 0.9 Desfavorable, tendiendo a empeorar
g?rt:gsmineral, refrescos y 7.8 7.0 -0.8 0.0 2.3 -1.1 0.3 -0.7 -0.4 1.4 0.4 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Bebidas alcohdlicas 7.6 6.6 -1.0 0.0 0.7 0.1 -0.7 0.5 -0.1 0.4 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Tabaco 21.1 21.7 0.6 0.1 0.0 0.4 0.0 0.2 0.5 0.4 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro I11.1.2.7

Ruabricas de bienes | ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espafia
industriales y
energia Espafia C. de Madrid Diferendial| 2003-2010* Abril 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia
Eg‘f\:ﬁ:j de vestir de 23.6 21.1 2.5 -0.6 0.9 07 01 02 0.2 0.9 0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
fr::;re‘fas devestir de 31.2 27.7 3.4 -0.3 0.7 08 02 -07 -0.1 04 0.0 Favorable, tendiendo a empeorar
5?23:5 devestirdeniio | 44 5 9.4 0.8 0.3 0.9 08 -05 01 04 0.8 1.3 Favorable tendendoa empeorar
Complementos y
reparaciones de prendas 2.3 2.5 0.3 -0.2 0.4 3.2 0.7 0.7 -0.2  -0.6 0.0 Favorable, tendiendo a mejorar
de vestir
Calzado de hombre 6.6 5.7 -0.9 -0.5 -1.2 0.2 0.3 0.0 0.0 -0.4 0.2 Favorable, tendencia dispar
Calzado de mujer 8.6 7.7 -0.9 -0.4 0.1 0.9 -0.2 0.4 1.3 -0.4 -1.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Calzado de nifio 3.3 2.6 -0.7 -0.5 -1.6 0.7 -0.2 0.0 -1.1 0.7 2.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Viviendas en alquiler 26.7 38.0 11.3 0.5 -0.3 0.7 0.9 -0.1 -0.1  -0.1 0.3  Desfavorable, tendiendo a empeorar
Calefaccion, alumbradoy | g¢ 4 52.0 4.4 -0.5 0.7 04 04 02 -13 -1.0 0.6  Favorable, tendiendo a mejorar
distribucion de agua
Conservacion defa 33.9 45.2 11.3 -0.2 0.2 15 -24 -05 02 03 0.2 Favorable, tendencia dispar
Z";estl’ﬁzy revestimientos | 4 3 15.9 -0.4 04 0.3 11 03 -06 13 0.1 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Zf;‘;";asry accesorios para| ¢ 5 5.7 -1.0 0.1 0.1 09 04 1.6 -0.4 -0.6 0.4  Favorable, tendiendo a mejorar
EIectrod'omesticos Y 10.5 8.9 -1.5 -0.4 -1.5 0.6 0.0 0.3 -04 -1.0 0.0 Favorable, tendiendo a mejorar
reparaciones
Utensilios y herramientas | 4 ¢ 3.9 -0.7 0.0 0.3 01 11 04 0.5 0.7 0.1 Desfavorable, tendiendoa mejorar
para el hogar
Articulos no duraderos |47 4 13.5 3.6 0.1 1.6 05 -06 08 -1.0 1.3 0.2  Favorable, tendiendo a mejorar
para el hogar
Medlc’am_entos y material 15.6 14.8 -0.8 0.0 -1.0 0.4 0.2 0.8 -0.2 -1.0 0.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
terapeutico
Objetos recreativos 26.2 25.3 -0.8 -0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.5 0.9 -0.4 0.5 Favorable, tendencia dispar
Articulos de uso personal | 34.9 27.9 -7.0 0.3 0.4 0.5 0.5 0.2 0.2 0.6 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003— 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro I11.1.2.8

Ribricas de Ponderaciones (tanto por mil) Diferencial de inflacion Comunidad de Madrid - Espaiia
servicios Espaiia C.de Madrid Diferendal| 2003-2010* Abril 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Tendencia

Servicios para el hogar 20.4 26.0 5.7 -0.4 -0.2 0.5 -05 -03 -0.2 -0.1 0.6 Favorable, tendiendo a empeorar
Zena;‘;:; médicos y 25.9 32.0 6.1 0.1 0.1 02 02 02 03 01 0.1 Desfavorable, tendencia dispar
Transporte personal 152.4 136.8 -15.6 0.1 0.0 0.0 0.2 -0.2 0.3 0.2 0.2  Desfavorable, tendiendo a empeorar
'Llj':ggrs]zorte piblco 7.0 16.4 9.4 0.3 0.2 0.0 1.2 0.8 1.9 0.0 0.8  Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte pblco 7.3 7.1 -0.2 0.4 0.1 02 1.0 0.3 0.0 0.1 0.3 Desfavorable, tendiendo a empeorar
interurbano
Comunicaciones 39.8 40.8 1.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 -0.4 -1.3 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Publicaciones 12.0 15.9 3.9 -0.2 0.5 -0.3 -0.5 -0.9 -0.7 -0.5 0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Esparcimiento 18.5 23.6 5.0 -0.2 -0.7 0.0 -0.1 -08 -04 -04 04 Favorable, tendiendo a mejorar
Eﬂ‘rﬁf:” infantily 4.4 6.2 1.8 -1.5 1.2 26 -1.6 -1.6 -1.1 -1.2 1.6  Favorable, tendiendo a mejorar
Educacién secundaria 3.7 5.6 1.9 -0.5 -0.5 2.0 -0.7 0.9 -1.0  -0.3 -0.7 Favorable, tendiendo a mejorar
Educacion universitaria 5.4 6.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 1.0  Desfavorable, tendiendo a empeorar
S;;Z;g:;;os de 6.0 5.9 -0.1 0.1 0.5 0.4 0.4 0.7 -0.6 0.3 0.5 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Turismo y hosteleria 129.1 142.6 13.5 -0.2 0.2 -0.6 0.1 -0.3 -0.3 0.2 0.2 Favorable, tendencia dispar
Otros bienes y servicios 23.0 21.9 -1.1 0.0 0.3 0.4 0.5 -0.1 -0.3 -0.6 0.3 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Reparacion de calzado 0.2 0.2 0.1 0.5 1.4 -0.4 -0.4 0.5 0.1 1.5 1.1  Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Comparacién de inflaciéon anual para distintas rdbricas de Alimentos entre Espaia y Madrid
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Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de mayo de 2011.

Pagina 24



COMUNIDAD DE MADRID

Comparacién de inflacion anual para distintas rdbricas de Alimentos entre Espafia y Madrid
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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12

Comparacioén de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafia y Madrid
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rdbricas de Bienes industriales y energia entre Espafa y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rdbricas de Servicios entre Espafia y Madrid
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Comparacién de inflacién anual para distintas ribricas de Servicios entre Espafia y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid
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PRENDAS DE VESTIR DENINOSY BEBES

Precios relativos para distintas rdbricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espafia y Madrid
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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TRANSPORTE PERSONAL

Precios relativos para distintas rdbricas de Servicios entre Espafia y Madrid
SERVICIOS MEDICOS Y SIMILARES
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Precios relativos para distintas rdbricas de Servicios entre Espafia y Madrid

ENSENANZA SECUNDARIA ENSENANZA UNIVERSITARIA OTROS GASTOS DE ENSENANZA
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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II1.1.3. ANALISIS COMPARATIVO CON LA EURO AREA A PARTIR DE LA DESAGREGACION

POR GRUPOS COICOP

En el mes de abril se ha incrementado ligeramente el
diferencial de inflacion anual agregado desfavorable a
la Comunidad que ha pasado del 0,7pp en el mes de
marzo a 0,8pp en el mes de abril., ver grafico III.1.3.1.
Sin embargo, este incremento del diferencial de
inflacion no sera persistente en el tiempo de forma que
se prevé que la Comunidad de Madrid vaya reduciendo
sustancialmente su diferencial de inflacion durante los
proximos meses para alcanzar la convergencia en el
ultimo trimestre del afio y estabilizarse en ambos casos
en tasas de inflacién anuales claramente inferiores al
2% para el afio 2012, ver grafico III.1.3.1. Esta
reduccion de la inflacion estarda  motivada
fundamentalmente por la menor contribucién de la
inflacion residual a la inflacion total pero también se
espera que la tasa anual de inflacion subyacente sufra
un importante recorte en los préximos meses.

Grafico I11.1.3.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento

-2 T T T r T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—o— C.deMadrid ====—Euro area
Fuente: INE & IFL (UC3M) Fecha: 12 de mayo de 2011.

Para identificar los sectores que explican esta evolucion
de los precios relativos usamos la desagregacién por
grupos COICOP. Los 12 grupos considerados son
alimentos y bebidas no alcohdlicas, bebidas alcohdlicas
y tabaco, vestido y calzado, vivienda, menaje,
medicina, transporte, comunicaciones, ocio y cultura,
ensefanza, hoteles, cafés y restaurantes y otros bienes
y servicios.

En el cuadro II1.1.3.1 se muestran las predicciones de
tasas medias de inflacién para la Euro Area y Madrid en
los afios 2011 y 2012. El cuadro III.1.3.2 reporta
informacion sobre los diferenciales de inflacion
observados en el mes de abril y la prediccion de estos
diferenciales para los afios 2011 y 2012. Los graficos
adjuntos al final de esta seccidon muestran la evolucion
de las tasas de inflacion y los precios relativos en la
Comunidad de Madrid y la Euro Area con sus
correspondientes predicciones para el afo 2011 vy
2012.

Histéricamente han existido diferenciales de inflacion
entre la Comunidad y la Euro area, en su mayoria
positivos. Los grupos COICOP que registran una
evolucion de precios significativamente desfavorable a
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Madrid en el periodo 2003-2010 son alimentos vy
bebidas no alcohdlicas, menaje, comunicaciones,
hoteles y cafés y restaurantes. Medicina es el Unico
grupo con un diferencial de inflacion significativamente
favorable a la Comunidad en el periodo histérico
considerado.

En el mes de abril vuelven a registrarse diferenciales de
inflacion anual significativamente desfavorables a la
Comunidad de Madrid con respecto a la Euro area en
los grupos de bebidas alcohdlicas y tabaco, vivienda y
transporte. Excepto en el caso de vivienda, estos
diferenciales persistiran durante el periodo de
prediccién para los grupos mencionados. En el grafico
II1.1.3.2 vemos la evolucion histdrica, actual y prevista
para 2012 de los tres grupos COICOP que han
registrado los mayores diferenciales positivos en abril.

Grafico I11.1.3.2

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacion
Especialmente Desfavorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M) Fecha: 12 de mayo de 2011.

Aunque de menor magnitud, también algunos
grupos han registrado diferenciales que son
significativamente favorables a la Comunidad en el
mes de abril. Estos grupos han sido vestido y
calzado, medicina y ensefianza. En el caso de
ensefianza el diferencial no mantendraa su signo en
2012, ver grafico I11.1.3.3.

Grafico I11.1.3.3

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacion
Especialmente Favorable parala Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M) Fecha: 12 de mayo de 2011.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

e Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro
Area.

o Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacion por grupos COICOP entre la Comunidad

de Madrid y la Euro Area.

Graficos:

e Comparacién de inflacién anual por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro Area.

e Precios relativos en la Comunidad de Madrid respecto a la Euro Area (IPC Madrid/ IPC Euro Area).
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Cuadro I11.1.3.1

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO POR GRUPOS COICOP DIFERENCIAL C. DE MADRID-EURO AREA
DEL IPC_EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y DEL IPCA EN LA EURO AREA (2003-2010)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012| Promedio | Desv| Max | Min | Correl.(1)

Alimentosy,b_ebidas no C. Madrid 4.2 2.6 4.2 3.3 53 -14 06 2.1 23 11 16 31 | -1.4 0.7
alcoholicas Euro area 1.0 07 23 27 55 00 04 23 21
Bebidas alcohdlicasy  C. Madrid 4.5 5.4 1.5 7.6 3.7 95 11.7 14.2 9.4

0.5 3.2 | 55 | -3.0 0.1
tabaco Euro area 75 49 27 34 33 40 38 3.4 3.2
. C. Madrid 1.2 05 09 09 06 -1.8 -03 0.5 0.6

Vestid lzad 0.2 1.2 | 20 | 2.1 0.4
estdoy calzaco b o rea 07 01 04 1.0 07 03 07 04 1.1

Vivienda C. Madrid 38 48 6.4 44 54 15 27 6.1 4.2 e STl I (e e
Euro area 2.5 4.7 4.7 2.7 5.2 0.0 20 5,5 3.9

Menaje C. Ma'drid 1.6 23 3.0 30 26 16 08 13 1.9 r o7 | 21 | s 05
Euro area 0.9 0.8 1.0 1.7 2.1 1.6 0.7 1.1 1.4

Medicina C. Ma,drid 00 02 14 -15 05 -04 -1.1 -1.7 -0.7 e rner Y
Euro &rea 79 21 14 17 19 14 08 1.9 2.2

Transporte C. Mafjrid 45 65 46 21 6.1 -52 72 91 6.3 . 3 | 29 |l s 1
Euro area 31 44 3.1 24 45 28 46 4.8 -1.0

Comunicaciones C. Ma'drid 09 -14 -12 03 0.1 -0.5 -0.7 -0.3 -0.7 r ol os s Yy
Euro area 20 -23 -3.2 -19 -2.2 -1.0 -08 -0.8 -2.0
_ C. Madrid 05 -02 02 -04 02 -02 -1.1 02 0.3

0 It 0.1 0.4 | 0.6 | -0.7 0.5
coy cuture Euro 4rea 01 -01 01 02 02 05 -02 0.3 0.6

Ensefianza C. Madrid 31 32 32 29 32 32 17 19 3.2 9 ai |l 25 | g e
Euro 4rea 33 31 29 78 44 10 1.7 19 2.7
Hoteles, cafes y C. Madrid 35 40 44 43 4.8 1.7 1.0 2.1 2.1

’ 1.0 0.7 | 1.8 | -0.2 0.8
restaurantes Euro area 28 25 26 32 34 19 12 19 21
. ___ C. Madrid 28 32 40 3.7 3.7 30 26 33 3.2

Otros b cios 1.1 0.5 1.9 0.6 0.2
oS DIENES ¥ SEVICOS £ ro drea 22 1.8 21 23 24 23 21 29 3.0

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales medios de inflacion.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Cuadro III1.1.3.2

Diferencial de inflacion
Grupos COICOP
Inflacion 2003-2010* abril 2009 2010 2011 2012
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.1 0.2 -1.4 -1.0 -0.2 0.2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 12.5 5.5 8.0 10.8 6.2
Vestido y calzado 0.2 -1.0 -2.1 -0.9 0.1 -0.5
Vivienda 0.9 1.5 1.5 0.7 0.6 0.3
Menaje 1.0 0.3 0.0 0.1 0.2 0.4
Medicina -2.3 -3.6 -1.8 -2.0 -3.6 -3.0
Transporte 0.7 2.9 -2.4 2.6 4.2 7.3
Comunicaciones 1.0 1.2 0.5 0.1 0.5 1.3
Ocio y cultura -0.1 -0.2 -0.7 -0.9 -0.1 -0.2
Ensefianza -0.2 -0.4 2.3 -0.1 -0.1 0.5
Hoteles, cafés y restaurantes 1.0 0.4 -0.2 -0.2 0.2 0.0
Otros bienes y servicios 1.1 0.6 0.7 0.5 0.4 0.2

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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| para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area

Comparacioén de inflacién anua

BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO

ALIMENTOS Y BEBIDASNO ALCOHOLICAS _

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

MEDICINA

MENAJE

VIVIENDA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—o— Comunidadde Madrid —=— Euro area

—o— Comunidadde Madrid —=— Euro area

—o— Comunidadde Madrid —*— Euro area

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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| para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area

Comparacioén de inflacién anua

OCIOYCULTURA

COMUNICACIONES

TRANSPORTE
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

OTROSBIENES Y SERVICIOS
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area.

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO VESTIDO Y CALZADO
1.10 ~ 1.40 1.05 7
] 1.35
1.05 1.30 1.00
1.00 1.25
1.20 0.95
0.95 1.15
1.10 0.90
0.9 1.05
0.85 - 1.00 0.85 -
0.95
0-80 T T T T T T T T T T 1 0.90 0.80 : : : : : : . . ; . !
(o] ™M < Ln Yo} ™~ [0} (o)) o — (o]
o o o o o o o o — - — (o} [sa) < LN O ™~ [o] [e)] o — o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o — — —
NN NSNS S&&§S SRRRERERRREREKE
VIVIENDA MEDICINA
1.05 1~ 1.10 1.10
1.05
1.05
1.00 1.00
0.95
1.00
0.90
0.95
0.95 0.85
0.80 A
0.90 T T T T T T T T T T 1 090 T T T T T T T T T T 1 075 . ; ; . | . . . . . !
o [s] oy Ln O ~ [ee] (o)) o — 9] o ™ < n [Ce) N 0 o)) o — o]
o o o o o o o o — — — (o] [sa) < LN O ™~ [e0] [e)] o — o
S SRS S S SRR ERER S S 88 888888 %8 8 888888883 38 8

"

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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Precios relativos para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area.

1.05
1.04
1.03
1.02
1.01
1.00
0.99
0.98

0.96
0.95

1.05

1.00

0.95

TRANSPORTE COMUNICACIONES
1.20 -
1.15 - 1.15 A
1.10
1.10
1.05
1.00 1.05
0.95
0.90 A 1.00
0.85
0.80 T T T T T T T T T T 0.95 T T T T T T T T T T 1
8 8 8 8 8 8 8 8 3 3 & S 5 &8 8 3 3 & & 5 B S
[a\] [a\] [a\] [o\] [a\] [o\] (o] (o] (o] N N (o] N [V} (o] [a\) [a\] [a\] [a\] [o\] [o\] N
ENSENANZA HOTELES, CAFES Y RESTAURANTES
1.05 1 1.10 7
1.00 A 1.05 ~
0.95 1.00
0.90 0.95
0.85 A 0.90 -+
0.80 0.85

2002

2003 A
2004 1
2005 1

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de mayo de 2011.
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EN ABRIL, NUESTRAS PREDICCIONES DE LA TASA DE INFLACION
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INFLACION ESPERADA PARA 2011 EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE ESPANA

Tasa anual media de crecimiento*

SUBYACENTE

Respecto a Espafia: _ Igual Menor

Para cada Comunidad se sefiala si la tasa de crecimiento ha aumentado (1), disminuido (V), o se mantiene igual (=)
a la prediccion del mes anterior.

Fuente: INE & IFL(UC3M)
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