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El mayor crecimiento del empleo que ha registrado Asturias
en los Ultimos afos es probablemente, desde el punto de vista
de la demanda, un determinante significativo del aumento de la
inflacion desde mediados de 2007, rompiendo con la tendencia
anterior que situaban la inflacidon asturiana significativamente
por debajo de la media espafiola
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publicacién de
este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

- En el mes de febrero, se observaron
innovaciones al alza en la inflacion total de la
mayoria de  Comunidades  Autdénomas
(exceptuando Canarias), y en la inflacion
subyacente de todas las Comunidades.

- La causa de estas innovaciones estuvo
principalmente en el comportamiento peor a lo
esperado del componente subyacente de la
mayoria de Comunidades Auténomas. Se
destaca el caso de Cantabria y Aragdn, cuyas
innovaciones al alza en la tasa mensual fueron
de 0,3 pp.

- Con el dato de febrero se revisan al alza las
previsiones para 2008 en todas las CC.AA.
exceptuando Andalucia y Canarias. La razon
se encuentra en un empeoramiento de las
expectativas sobre la inflacién subyacente y
los productos energéticos. Los alimentos no
elaborados reducen levemente sus
expectativas para 2008.

- Desde agosto de 2007, las previsiones de
inflacion  para 2008 han  empeorado
especialmente en Navarra, Castilla-La Mancha
Y Cantabria (1,4 pp.), Comunidades cuyo peso
en productos energéticos es superior al
conjunto nacional. La Comunidad con menor
empeoramiento de expectativas durante el
mismo periodo es la C. Valenciana con 0,6 pp.
(véase grafico I1.3). En Espafia durante el
mismo periodo las predicciones para la
inflacién total de 2008 han empeorado 1,0 pp.

- Se espera que Cantabria y Castila-La Mancha
presenten las mayores tasas de inflacion en
2008 (4,3%), mientras que en Canarias y la C.
Valenciana se presentarian las menores tasas
medias para el mismo afio (3,6%).

PRINCIPADO DE ASTURIAS

- Se inicia una desaceleracion del crecimiento
de la economia asturiana a partir del segundo
trimestre de 2007, con wuna tasa de
crecimiento del PIB del 3,8% en 2006 y del
3,5% en 2007.

- Se espera que el proceso de ralentizacion
econdmica en marcha pase a ser en 2008 y
2009 menos intenso en Asturias que en el
conjunto del pais, lo que reduciria el
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distanciamiento registrado entre ambas
economias durante las décadas anteriores. Se
predice que las dos economias crezcan a una
misma tasa del 2,3% en 2009.

Aunque decreciente, el crecimiento del Valor
Anadido Bruto (VAB) de los sectores Energia e
industria y Construccién en Asturias, mayores
que en el conjunto de la economia espanola,
serian determinantes para esta menor
intensidad de desaceleracion en Asturias.

La creacion de empleo en Asturias perdera
velocidad pero se mantendra claramente por
encima del conjunto de la economia espafiola,
en consonancia con la evolucion del PIB.

La inflacion asturiana se situd en febrero en el
4,6%, 0,2 puntos porcentuales mas que en el
conjunto del pais, y se espera que llegue al
4,7% en marzo, de nuevo 0,2 puntos
porcentuales por encima de la del conjunto de
Espafia. Las predicciones apuntan a una
reduccion sustancial de la media anual a un
4,2% en 2008 y hasta un 2,5% en 2009, que
pasaria a ser 0,1 puntos porcentuales inferior
a la media espafiola.

El mayor crecimiento del empleo en Asturias
en los Ultimos afnos es seguramente, desde el
punto de vista de la demanda, un
determinante significativo de la mayor
inflacion en Asturias que en Espafa desde
mediados de 2007. Esto contrasta con las
tasas medias anuales que han sido menores
en la regién en los Ultimos afos.

Entre los sectores con menor inflacion en
Asturias que en el conjunto nacional en
febrero destacan huevos, patatas y sus
preparados, carne de ovino, calzado, hogar y
ocio.

Por el contrario, los sectores con un
comportamiento mas inflacionista  son
preparados de legumbres y hortalizas, otros
preparados alimenticios y articulos de uso
persgnal.

El Indice de Precios Industriales (IPRI)
registr6 en febrero un crecimiento muy
inferior al nacional, 2,7% frente al 6,6%,
respectivamente. Para el mes de marzo se
prevé un aumento del IPRI del 2,8%, 3,5
puntos porcentuales menos que la tasa
espafiola, y aunque repuntara en la segunda
parte del afio, 2008 terminara con un
incremento medio de los precios industriales
del 4,5%, significativamente inferior al 6%
que se espera para el conjunto del sector
espaiiol.




El incremento negativo de los precios de los
Bienes intermedios y el reciente mayor
incremento de precios de energia en Espafia
que en Asturias son determinantes para este
comportamiento tan favorable a Asturias de
los precios industriales.

La industria de la alimentacion registrd un
incremento de precios 2,7 puntos porcentuales
por encima de la media espafiola vy
seguramente ha tenido una influencia decisiva
en el incremento del 8,3% experimentado por
los precios al consumidor de los Alimentos
elaborados.

El Indice de Produccion Industrial (IPI)
registré una caida en enero del -4,9% vy se
espera que en febrero sea del -1,6%. Estas
cifras negativas tienen su origen en la fuerte
caida de la rama de Energia. Sin embargo, se
espera que la recuperacion de la produccion
energética y el comportamiento general
positivo de Bienes intermedios y Bienes de
equipo  fundamentalmente,  seguramente
favorecido por el menor aumento de sus
precios, permitan que el crecimiento medio del
2008 sea del 1%.

Para 2009 se prevé de nuevo un crecimiento
del 1%, muy inferior al de 2007 del 4,3%.
Esta desaceleracion es consistente con la
prevista para el VAB de energia e industria ya
mencionada.

COMUNIDAD DE MADRID
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En el mes de febrero el indice de precios total
creci6 por encima de lo esperado con una
tasa mensual del 0,20%, correspondiente a
una tasa anual del 4,1%, en el mismo nivel
que en abril del 2006. Se registraron errores al
alza tanto para la inflacion subyacente como
para la residual.

Las nuevas predicciones de tasas anuales del
indice de precios total se revisan una décima
de pp al alza para el 2008 y se situan en el
3,9% (£0,57) para este afio y el 2,8% para el
2009 (£0,76).

Las predicciones para la inflacion subyacente
se revisan dos décimas al alza para el 2008 y
se situan en el 3,1% para el 2008 y se
mantienen en el 2,7% para el 2009. La
revisiébn al alza es el resultado de revisiones
en el mismo sentido en las expectativas de
precios de los alimentos elaborados y en
menor media de los precios de servicios.

Las expectativas para los precios energéticos
han variado al alza. Las tasas medias se
sittan en el 10,6% para el 2008 y el 3,4%
para 2009. Las contribuciones al IPC Total de
este indice se prevén positivas para enero y
todo el afio préximo.

COMUNIDAD VALENCIANA

El dato de inflacion anual de febrero supone
una importante modificacion al alza en la
senda de predicciéon de la Comunidad, que
tendra tasas anuales medias de 4,0 y 2,7% en
2008 y 2009 respectivamente.

Por provincias, la tasa de inflacion anual mas
alta en el mes de febrero se ha registrado en
Valencia, 4,5%, mientras Castellon y Alicante
han tenido tasas del 44 y 42%
respectivamente. Se espera que la inflacién
en las tres provincias de la Comunidad
evolucione de forma bastante homogénea
alrededor de la media comunitaria.

Se espera que la Comunidad Valenciana
mantenga tasas de inflacion similares a la de
la media nacional durante el afio 2008 para
estabilizarse en tasas ligeramente superiores
a las de Espafia en 2009.




II. ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS.

Las tasas anuales de inflacion total en las
Comunidades Auténomas de Espafia para el mes de
febrero de 2008 variaron entre el 4,9% de Cantabria y
el 4,0% de Islas Baleares (véase grafico II.1). En
cuanto a la inflacién subyacente, la menor tasa anual
se observd en Canarias (2,8%) mientras que la mayor
estuvo por tercer mes consecutivo en Cantabria
(3,6%). En Espana, la inflacion total anual aumentd
una décima hasta 4,4% y la subyacente dos décimas
hasta el 3,3%.

Grafico II.1
INFLACION EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS

6.0 - DE ESPANA EN FEBRERO DE 2008 6.0
5.0 - 5.0
4.0 - 4.0
3.0 - 3.0
Bl g Hl
2005 e 488 w8820
HEREEEEH|dEREEEISERS
102N EE Lol 2 enldw SE egm: 1.0
m'.‘ﬁ.ﬁﬁ‘féﬁ:m?‘am:m.g
0.0 BHEHHBEPHAHHHMHBBEEHEH
u TOTAL © SUBYACENTE
Fuente: INE

Fecha: 13 de marzo de 2008

Grafico I1.2

INNOVACIONES OBSERVADAS EN LA INFI,_ACI(f)N
DE FEBRERO EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS

0.3 1

021m ) - g
‘G = © AN © O = [N
= © O m© O B nc © ©

1o BlEEE 228858 8 aFc
TEfol8Fgnwilsme sl e
ElcicIER NN G EE BRI - ©
VUV ZgUu << a0 =m0 wO

-0.1 - Total ' Subyacente

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008

En comparacion con las previsiones de tasa mensual
de inflacion total que se tenian para febrero, hubo
innovaciones al alza en practicamente todas la CC.AA.,
destacandose la C. Valenciana, cuya inflacion aumento
0,32 pp. por encima de lo previsto (véase grafico
I1.2). En cuanto a la inflacion subyacente, en todas las
Comunidades se presentaron innovaciones al alza,
destacandose el caso de Cantabria, Aragdén, C.

Pagina 3

Valenciana y Navarra que tuvieron innovaciones al
alza por encima de 0,26 pp.

Incorporando la informacion de febrero, empeoran las
predicciones de inflacién en todas las Comunidades
Auténomas, exceptuando Andalucia y Canarias, debido
principalmente al empeoramiento de los valores
previstos en la inflacion subyacente (en torno a 0,3
pp. en la mayoria de ellas). En la Comunidad de
Madrid es en donde se presenta un mayor
empeoramiento de las expectativas de la inflacion
total, causada por el empeoramiento de las
previsiones de inflacion en productos energéticos
(véase cuadros 11.2, 11.3, I1.4 y I1.5).

En general hay un empeoramiento en las previsiones
de inflacion de todas las Comunidades Auténomas,
debido al encarecimiento en dodlares de las materias
primas, que no alcanza a ser compensado por la
revaluacion del tipo de cambio y que afectan
principalmente a los alimentos elaborados y los
productos energéticos. Desde agosto de 2007, las
previsiones de inflacidon para 2008 han empeorado
especialmente en Navarra, Castilla-La Mancha Y
Cantabria (1,4pp.), Comunidades cuyo peso en
productos energéticos es superior al conjunto
nacional. La Comunidad con menor empeoramiento de
expectativas durante el mismo periodo es la
C.Valenciana con 0,6pp. (véase grdfico II.3). En
Espafia durante el mismo periodo las predicciones
para la inflacion total de 2008 han empeorado 1,0 pp.

Grafico I1.3

PREDICCIONES EN LA TASA ANUAL DE INFLACION
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En las secciones III, IV Y V se analizan con mayor
detalle la inflacion en las Comunidades de Asturias,
Madrid y Valencia.
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Grafico 11.4
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TASAS ANUALES MEDIAS ESPERADAS PARA 2008 POR COMUNIDADES AUTONOMAS
EN ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacién total y
subyacente de Espafia:

Extremadura
Canarias

C. Valenciana
Islas Baleares

CC.AA. por encima de la inflacién total y
subyacente de Espafia:

Asturias Cantabria

Castilla y Ledn La Rioja

Navarra Aragon

Cataluia Castilla-La Mancha

CC.AA. por debajo de la inflacién total de
Espaiia:

C. de Madrid C. Valenciana
Extremadura Islas Baleares
Canarias

CC.AA. por encima de la inflacion total de
Espaiia:

Asturias Cantabria

Castilla y Ledn La Rioja

Navarra Aragdn

Catalufa Castilla-La Mancha

CC.AA. por debajo de la inflacion subyacente
de Espafia:

C. Valenciana
Canarias

Extremadura
Islas Baleares

CC.AA. por encima de la inflacion subyacente
de Espafia:

Asturias Cantabria

Castilla y Ledn La Rioja

Navarra Aragon

Cataluia Castilla-La Mancha
Extremadura Murcia




ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.2

TASAS ANUALES DEL IPC POR COMUNIDADES AUTONOMAS

Espaiia
Comunidades Auténomas
c © ©
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1999 1.9 2.4 2.5 2.3 2.3 2.4 2.2 1.8 2.8 2.0 1.7 2.5 2.1 2.7 2.6 2.8 3.2

2000 3.1 3.3 32 36 31 3.2 34 35 3.8 34 25 33 34 39 35 3.5 4.0
2001 36 35 36 41 3.1 3.3 3.7 35 3.5 36 37 34 36 41 3.7 39 41
2002 34 36 37 38 26 34 34 35 3.7 35 3.1 3.8 36 35 3.8 3.7 37
2003 3.0 29 3.0 3.0 22 27 2.7 2.9 3.5 2.9 25 31 30 37 31 28 33
2004 3.0 27 29 27 23 2.7 28 31 3.5 3.0 25 3.0 30 34 30 3.0 28
2005 3.3 3.5 31 3.1 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 3.7
2006 3.5 3.7 33 3.5 29 35 36 37 3.7 34 30 35 3.5 3.7 33 34 4.0
2007 2.8 29 26 27 23 2.7 2.8 26 3.0 28 27 25 28 3.1 24 28 28
2008 37 42 42 37 36 43 42 43 41 36 39 40 39 40 42 40 41
2009 27 27 25 27 20 25 26 26 29 26 24 25 28 28 3.0 28 3.0
Enero 26 26 20 2.5 20 23 24 20 24 24 2.1 2.1 2.5 2.5 1.8 24 27
Febrero 26 29 20 2.3 1.7 22 2.3 1.9 2.5 2.3 20 20 26 26 1.8 24 2.6
Marzo 2.5 27 21 2.4 1.7 22 2.5 2.1 2.7 24 22 21 26 28 22 24 2.6
Abril 24 25 21 2.4 1.8 22 24 23 2.7 25 24 20 24 29 1.9 2.5 2.6
Mayo 2.2 25 23 2.3 1.5 22 24 21 26 24 23 20 24 27 1.8 2.5 2.5
Junio 2.3 24 24 2.3 1.8 23 2.3 2.0 27 24 23 20 24 26 20 2.5 2.5
Julio 2.1 2.3 2.3 2.2 1.9 22 2.2 1.9 2.5 2.3 2.1 1.9 2.3 2.3 2.0 2.3 2.3
Agosto 2.1 2.3 2.2 2.2 1.8 23 2.2 1.8 24 23 2.0 1.8 22 23 1.9 2.3 2.2
Septiembre 26 2.7 26 2.5 2.1 2.8 2.7 26 29 29 26 23 26 29 23 28 26
Octubre 3.5 3.7 34 32 3.3 36 37 37 38 37 38 34 34 40 34 36 35
Noviembre 40 42 39 36 40 42 43 44 42 41 4.1 3.9 39 46 40 42 39
Diciembre 42 44 4.1 39 43 44 45 45 43 43 42 4.1 40 47 42 42 39
Enero 43 46 45 38 42 47 45 47 44 42 43 44 40 44 42 41 42
Febrero 43 45 46 40 42 49 46 48 44 44 45 44 41 44 43 44 44
Marzo 39 48 43 42 43 50 49 49 46 39 46 45 42 45 42 45 45
Abril 38 45 41 40 41 48 46 46 44 37 41 43 40 41 43 42 4.2
Mayo 38 45 40 39 41 47 46 46 43 37 42 42 39 42 44 41 41
Junio 38 44 39 38 38 45 45 45 42 36 41 42 39 42 43 41 41
Julio 39 44 39 38 38 44 44 46 42 36 42 43 40 43 44 42 4.2
Agosto 40 45 40 38 38 44 45 47 43 37 43 44 42 44 46 43 44
Septiembre 39 43 39 37 38 42 42 44 42 35 41 42 41 42 45 41 43
Octubre 34 38 35 35 31 40 39 39 38 31 33 36 36 36 38 36 4.0
Noviembre 29 34 31 31 24 34 33 32 34 28 29 31 33 32 34 31 35
Diciembre 28 32 28 28 21 31 30 31 32 27 27 29 32 30 33 3.0 34
Enero 26 30 25 29 21 28 29 28 32 24 26 27 31 30 33 31 33
Febrero 26 29 25 29 22 27 28 29 31 25 26 27 30 30 32 30 32
Marzo 27 26 25 26 20 24 25 26 28 26 23 24 27 27 3.0 27 29
Abril 27 26 25 26 20 25 25 25 28 26 23 24 28 27 3.0 27 29
Mayo 27 26 25 26 20 25 25 25 28 26 23 24 28 27 29 27 29
Junio 27 27 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 28 28 3.0 27 29
Julio 27 27 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 28 28 3.0 28 29
Agosto 27 27 25 26 20 25 25 26 29 26 23 24 28 27 30 27 29
Septiembre 2.7 27 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 28 28 3.0 28 29
Octubre 27 27 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 27 28 30 28 29
Noviembre 2.7 2.7 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 27 28 30 28 29
Diciembre 2.7 2.7 25 27 20 25 25 26 29 26 24 25 27 28 30 28 29

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008

TASAS ANUALES MEDIAS

2007

2008

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del aiio anterior)
2009
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.3

TASAS MENSUALES DEL IPC POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Espafia
Comunidades Auténomas
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2006 -06 -06 -08 00 -02 -05 -05 -03 -03 -02 -06 -07 -02 -07 -08 -03 -1.0

g 2007 -08 -09 -12 -04 -03 -09 -08 -09 -06 -04 -09 -12 -04 -07 -11 -05 -14
& 2008 -07 -07 -08 -04 -04 06 -07 -07 -0.6 -05 -08 -09 -03 -1.0 -11 -0.6 -1.1

2009 -09 -08 -11 -04 -04 -08 -09 -09 -06 -0.7 -09 -i1 -04 -1.0 -11 -0.5 -1.2
° 2006 02 00 0.1 60 02 00 01 01 -01 01 00 01 00 02 00 -01 0.1
§ 2007 02 03 01 -02 00 -02 00 00 00 00 00 O1 02 03 01 -01 0.0
E 2008 03 02 02 00 00 00 01 00 O1 02 0.1 0.1 02 03 02 01 0.1

2009 03 01 02 01 01 -01 01 01 00 03 02 01 01 03 01 0.0 0.0

2006 09 09 06 04 06 07 07 07 06 06 06 08 07 06 09 08 05
ﬁ 2007 07 07 07 05 07 07 08 09 08 07 08 09 07 08 1.3 08 0.6
g 2008 03 10 08 07 08 08 10 10 09 02 08 09 08 09 11 10 0.7

2009 04 07 05 05 05 06 06 07 06 03 06 06 06 06 09 07 04
2006 1.6 1.6 1.6 1.2 1.0 1.5 1.4 1.5 1.4 1.5 1.6 1.5 1.2 1.8 1.2 1.2 21
2007 1.5 1.5 1.6 1.2 1.1 1.4 1.4 1.6 1.4 1.6 1.8 1.4 1.1 1.8 09 1.3 2.1
2008 14 12 14 09 08 12 11 12 12 15 14 12 09 15 11 11 18
2009 14 12 14 09 08 12 11 12 12 15 14 12 09 15 10 10 1.8
2006 04 02 03 05 06 04 04 04 04 04 02 04 02 03 06 02 06
2007 02 02 04 05 02 03 03 02 03 03 0.1 04 02 0.1 04 02 04
2008 03 02 03 04 02 02 03 03 03 03 02 03 01 02 05 02 03
2009 03 02 03 04 02 02 02 03 02 03 02 03 01 02 05 01 03
2006 02 02 0.1 03 00 00 02 02 02 01 01 0.1 0.1 02 01 0.1 0.2
2007 02 01 02 03 03 02 02 02 03 01 0.1 0.1 02 00 03 01 02
2008 02 00 02 02 00 OO 01 01 ©O02 01 00 O01 O1 00 02 0.0 0.2
2009 02 01 02 02 01 01 02 02 02 01 00 02 01 01 03 0.1 0.2
2006 -08 -06 -08 01 -7 -01 -05 -07 -05 -07 -08 -08 -03 -08 -06 -05 -11
2007 -09 -08 -09 00O -7 -03 -06 -09 -07 -08 -10 -09 -04 -11 -05 -0.7 -1.3
2008 -08 -08 -08 00 -0.7 -03 -0.7 -08 -0.7 -08 -09 -09 -03 -10 -0.5 -0.7 ~-1.2
2009 -08 -08 -09 00 -07 -03 -07 -08 -0.7 -08 -09 -08 -04 -10 -05 -0.6 -1.2
2006 02 03 01 -02 00 -02 00 00 00 00 00 O1 02 03 01 -01 0.0
2007 02 02 02 -01 01 0.1 02 01 0.1 02 0.1 0.1 01 01 -01 02 02
2008 02 03 02 -01 01 0O 03 02 03 02 02 03 03 03 01 03 04
2009 02 03 02 -01 01 00 02 02 02 02 02 02 03 02 01 03 04

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

TASAS MENSUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mes inmediatamente anterior)

g 2006 -01 -01 -02 -03 -01 -03 00 -02 -02 -03 00 00 -02 -02 -01 01 -04
g 2007 04 03 0.1 00 02 02 05 06 02 03 05 04 03 04 03 05 0.0
% 2008 03 01 0O 00 02 01 03 02 O01 O01 03 02 02 01 02 03 0.0
“ 2009 03 02 00 00 02 01 03 02 01 01 03 02 01 02 02 03 0.0
0 2006 05 06 05 -01 -01 05 03 05 04 04 06 06 03 06 0.1 06 0.8
-‘l; 2007 1.3 1.6 1.3 06 1.1 1.3 1.3 1.5 1.2 1.3 1.8 1.7 1.1 1.7 1.2 1.4 1.7
g 2008 08 11 09 03 04 10 09 10 09 09 11 12 06 11 05 10 14

2009 08 11 09 03 04 10 09 10 09 09 11 12 06 11 05 10 14
® 2006 03 02 05 06 03 05 02 01 03 02 02 03 01 03 05 02 06
g 2007 08 0.7 1.0 1.0 1.0 10 08 08 07 06 05 08 05 08 1.1 0.7 0.9
'g 2008 03 03 05 06 03 04 03 02 03 03 01 02 01 04 07 02 04
Z 2009 03 03 05 06 03 04 03 02 03 03 01 03 01 04 07 02 05
@ 2006 02 01 02 01 03 03 02 03 04 02 02 02 04 02 02 02 04
'E 2007 04 03 04 04 06 04 04 04 06 03 03 03 05 03 04 02 05
:§ 2008 02 01 01 02 02 02 01 02 04 02 01 O01 04 01 02 01 03

2009 02 01 01 02 02 02 01 02 04 02 01 01 04 01 02 01 0.3
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 13 de marzo de 2008
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.4

TASAS ANUALES DEL IPC SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS

Espafia

Comunidades Auténomas

5 © ©
g < & &6 8§ § §= 8 = ¢ = £ 1

S v
1999 14 20 17 15 16 18 16 16 24 16 13 21 21 21 20 19 25
" 2000 28 31 27 36 30 32 34 35 39 34 22 29 24 37 37 31 40
g 2001 36 39 41 30 20 34 35 35 38 35 36 38 31 39 44 36 47
E 2002 35 40 38 40 28 34 36 38 38 36 34 41 38 39 42 40 4.0
] 2003 29 29 27 29 21 27 25 27 35 28 24 29 28 36 31 27 33
g 2004 26 25 24 25 19 23 23 26 31 27 22 26 27 29 27 27 26
‘Zt 2005 26 27 24 25 1.7 23 25 25 32 27 21 26 26 27 26 27 29
2 2006 30 32 26 28 24 27 28 29 31 27 24 29 30 32 26 29 32
:"E’ 2007 26 29 27 25 18 27 27 27 30 26 26 24 28 25 24 28 29
2008 32 32 33 29 26 35 32 32 33 30 30 31 31 33 32 31 3.2
2009 27 27 24 28 20 25 25 27 30 25 23 25 27 28 31 28 3.0
Enero 29 32 22 28 18 25 26 26 29 27 23 23 28 24 21 27 31
Febrero 30 35 22 26 17 25 27 26 30 26 23 22 30 25 22 27 30
Marzo 25 29 22 24 15 21 24 23 29 24 21 20 27 24 23 24 27
Abril 23 27 24 25 16 22 24 25 29 24 24 21 26 25 21 27 27
= Mayo 22 27 26 24 15 22 24 24 28 24 23 21 26 25 21 27 26
.,;% § Junio 22 26 27 23 14 24 23 23 28 23 23 19 26 23 20 26 26
S[Nl  3Julio 22 25 28 23 1.5 23 24 23 28 24 24 20 25 21 22 25 27
£ Agosto 24 2.7 28 25 16 28 25 23 28 25 24 21 26 23 21 27 27
% Peptiembre¢ 2.5 26 27 24 17 28 26 27 29 26 26 22 26 23 22 27 28
; Octubre 30 31 31 26 23 32 30 32 34 31 35 30 30 29 29 31 32
E Noviembre 3.2 33 33 26 26 34 33 34 34 31 35 31 32 31 31 35 32
5 Diciembre 33 33 34 29 29 35 34 34 35 32 34 33 32 33 32 34 31
£ Enero 32 32 35 26 27 36 31 32 33 30 33 32 30 33 29 30 30
E Febrero 33 32 36 29 28 37 33 33 34 33 35 33 30 33 31 33 33
g Marzo 31 35 36 31 28 39 34 33 34 31 35 33 31 34 28 34 34
@ Abril 3.2 34 34 29 26 37 33 31 33 31 31 32 31 31 31 31 3.2
.g Mayo 33 34 34 29 27 37 34 33 34 31 32 32 31 33 33 31 3.2
§ 3| 3unio 34 35 34 30 28 37 35 34 34 32 33 33 32 35 34 33 33
-% ] Julio 35 34 34 30 29 36 34 36 34 32 34 34 33 35 35 34 34
é Agosto 35 34 34 29 29 34 34 36 35 32 33 35 34 36 36 34 34
$| Peptiembre 3.5 34 34 30 28 34 33 33 34 31 31 33 33 35 36 33 33
g Octubre 3.0 29 31 28 23 32 30 28 30 27 24 28 29 30 30 29 3.2
'g Noviembre 28 29 29 27 21 29 28 26 30 27 23 26 28 29 3.0 27 3.0
g Diciembre 28 28 29 26 19 28 27 27 29 27 23 25 28 28 30 27 3.0
E Enero 27 29 27 29 20 26 27 27 31 25 25 26 29 29 33 3.0 3.2
g Febrero 27 28 25 28 20 24 26 27 30 25 23 25 27 28 31 28 3.0
; Marzo 27 26 24 27 20 24 25 26 29 25 23 24 27 27 3.0 28 3.0
E Abril 27 27 24 27 20 25 25 27 29 25 23 25 27 27 31 28 3.0
2 Mayo 27 27 24 27 20 25 25 27 29 25 23 25 27 27 31 28 3.0
2 § Junio 27 27 24 28 20 25 25 27 30 25 24 25 27 28 31 28 3.0
2|~ Julio 27 28 24 28 20 25 26 27 30 25 24 26 27 28 31 29 3.0
= Agosto 2.7 27 24 27 20 25 25 27 29 25 23 25 26 27 31 28 3.0
Peptiembr¢ 2.7 2.7 24 28 20 25 25 27 3.0 25 24 26 26 28 31 28 3.0
Octubre 2.7 27 24 28 20 25 25 27 30 25 23 25 26 28 31 28 3.0
Noviembre 2.7 2.7 24 28 20 25 25 27 30 25 23 25 26 28 31 28 3.0
Diciembre 2.7 2.7 24 28 20 25 25 27 30 25 23 25 26 28 31 28 3.0

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.5

TASAS MENSUALES DEL IPC SUBYACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Espafia
Comunidades Auténomas

c
[} [} k] ° < S

] ) ]

[v] c 2 3 ] = a4 s 2 8 3 ] ] © © @ S,
3 © s - = S -~ ®m<£ 5 7] S o 2 Bl L @ =
2 =) = © s ] =C = 1 5] 5 [ s 8 3]
] S F] ] ] S 8 T E ® ] £ = 5 > [
S © =1 2 c 4 = 26 5 = o © © H "

ct <= 2 &8 8§ 8 % 8= § § £ © = = =z § 5§
< (5] ] (8] X o

8 w

2006 -1.2 -12 -14 -05 -04 -11 -12 -12 -08 -09 -13 -13 -07 -14 -14 -09 -17

g 2007 -09 -09 -13 -03 -06 -09 -09 -10 -07 -05 -11 -13 -04 -13 -13 -06 -1.6
& 2008 -11 -10 -12 07 07 -09 -1.2 -12 -1.0 -08 -13 -14 -0.6 -13 -1.6 -1.0 -L7

2009 -12 -i0 -14 -04 -06 -11 -11 -11 -08 -09 -11 -14 -06 -12 -13 -0.7 -1.5
° 2006 0.2 0.1 02 00 02 00 02 02 00 o01 01 02 02 03 01 00 03
g‘:b 2007 03 04 03 -01 00 00 02 01 01 0.1 01 02 03 05 03 00 02
E 2008 04 04 04 02 0.1 0.1 04 02 02 04 03 03 04 05 04 03 04

2009 04 03 03 01 01 00 02 02 01 04 02 03 03 04 03 01 0.2

2006 1.2 1.2 07 05 07 08 09 1.0 07 08 09 1.0 09 07 1.1 1.0 0.7
8 2007 06 06 06 03 06 05 06 07 06 06 07 07 06 06 1.2 07 03
g 2008 05 09 06 05 05 06 08 07 07 04 06 07 07 06 10 08 05

2009 04 08 05 04 05 06 07 07 06 04 05 06 06 05 09 08 04
2006 1.5 1.7 1.6 1.1 038 1.4 1.3 1.4 1.4 1.5 1.6 1.3 1.2 1.8 11 1.2 23
2007 14 1.5 1.8 1.1 09 1.4 1.3 1.5 1.4 1.5 1.9 1.3 1.0 1.8 09 1.4 23
2008 14 14 16 09 08 13 1.2 14 13 15 16 1.2 10 16 11 11 21
2009 14 14 16 10 08 13 12 14 13 15 16 13 10 16 1.2 11 21
2006 0.2 0.1 01 04 02 01 02 02 03 03 01 02 01 0.1 04 0.1 0.4
2007 0.1 0.1 03 03 01 02 01 01 02 03 00 03 01 0.1 03 0.1 0.4
2008 03 o01 03 03 02 02 02 02 02 03 01 02 01 02 05 01 03
2009 03 01 03 03 02 02 02 02 02 03 01 02 00 02 05 01 03
2006 0.1 02 01 03 02 01 02 02 03 00 00 02 01 02 02 01 0.2
2007 0.1 0.1 02 02 01 0.1 01 01 02 00 00 00 01 00 01 00 0.2
2008 02 01 02 02 02 01 02 02 03 01 00 01 02 01 03 01 03
2009 02 02 02 03 02 01 02 03 03 01 01 02 02 02 03 02 03
2006 -13 -11 -12 -02 -09 -04 -10 -13 -09 -12 -13 -13 -06 -13 -09 -09 -1.8
2007 -12 -11 -11 -02 -09 -04 -09 -13 -09 -11 -13 -13 -06 -15 -07 -1.0 -17
2008 -11 -11 -11 -0.2 -08 -05 -10 -12 -09 -11 -12 -12 -05 -14 -0.7 -09 -1.6
2009 -11 -11 -11 -02 -08 -05 -10 -11 -09 -11 -12 -11 -05 -14 -0.7 -09 -1.6
2006 03 04 03 -01 00 00 02 01 01 0.1 01 02 03 05 03 00 02
2007 03 03 03 01 02 02 03 02 02 03 02 02 03 03 -01 04 04
2008 02 03 03 -02 02 00 02 02 03 03 02 02 03 03 01 04 03
2009 02 03 02 -02 01 -01 02 01 02 03 02 02 03 02 00 03 03

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

TASAS MENSUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mes inmediatamente anterior)

g 2006 03 02 01 01 02 00 04 02 01 0.1 04 03 01 03 02 04 -01
qE, 2007 04 01 -01 -01 03 00 04 06 0.1 02 05 05 02 03 02 04 -01
“é 2008 04 01 00 OO 02 01 03 02 01 O01 03 03 01 02 02 03 -01
“ 2009 04 01 00 00 03 02 03 03 01 01 04 03 01 03 02 04 -0.1
° 2006 1.0 1.2 1.0 04 04 1.1 0.9 1.2 038 1.0 1.2 1.2 038 1.2 05 1.2 1.4
-§ 2007 15 17 14 06 10 15 14 17 14 14 21 20 12 18 12 16 19
g 2008 10 13 10 04 05 12 11 13 10 11 14 15 07 14 06 1.2 1.7

2009 10 12 10 04 05 12 11 13 10 11 14 14 07 14 06 11 1.7
@ 2006 04 03 06 08 04 06 04 02 04 03 03 04 01 04 06 02 08
:Ej 2007 06 04 08 09 07 08 06 05 04 03 02 06 02 07 08 05 0.7
'g 2008 05 04 07 08 04 05 04 03 04 03 01 04 02 05 08 02 0.6
Z 2009 05 04 07 08 04 05 04 03 04 03 01 04 02 05 08 02 0.6
@ 2006 0.1 00 00 00 02 01 00 02 03 00 01 00 02 00 01 00 03
'E 2007 0.2 0.1 01 03 05 02 02 02 04 02 01 01 03 01 02 0.0 03
:g:: 2008 01 01 O01 02 03 O01 O1 02 04 O01 O01 01 03 00 02 0.0 03

2009 01 01 01 02 03 01 01 02 04 01 01 01 03 00 02 0.0 0.2
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 13 de marzo de 2008
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II1. PRINCIPADO DE ASTURIAS

II1.1. RESUMEN EJECUTIVO

Este informe sobre la evolucion reciente y esperada
de la economia asturiana que aparece en el BIAM
Comunidades Autonomas por primera vez consta de
tres partes. En la primera se analiza y predice el
crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) y del
empleo. En la segunda se aborda el andlisis y
prediccion del Indice de Precios al Consumo (IPC).
La tercera y Ultima parte del informe consiste en un
andlisis y predicciones para la industria asturiana a
través del Indice de Precios Industriales (IPRI) y del
Indice de Produccion Industrial (IPI).

Los datos disponibles hasta mediados de marzo del
presente afio permiten confirmar la existencia de
una desaceleracion del crecimiento de la economia
regional a partir del segundo trimestre de 2007. Esta
desaceleracion parece iniciarse de forma un poco
mas intensa que el conjunto de la economia
espafola como indica el hecho de que la tasa de
crecimiento del PIB asturiano pase del 3,8% en
2006 al 3,5% en 2007 mientras que la global del
pais cae desde el 3,9% en el primer afio al 3,8% en
el segundo. En cambio en los afios siguientes el
crecimiento de la economia asturiana se ralentiza
menos intensamente, 2,4% en 2008, 0,9 puntos
porcentuales menos que el afio anterior frente a 1,3
puntos porcentuales en el caso de Espafa. Este
patron se repite durante 2009 llegando las dos
economias a converger en la misma tasa de
crecimiento 2,3%. En resumen, el proceso de
ralentizacion econdmica en marcha sera menos
intenso en Asturias que en el conjunto del pais lo
gue a su vez favorecera la convergencia en ritmos
de crecimiento entre ambas economias. La
confirmacion practica de estas previsiones seria muy
interesante dado el distanciamiento que se ha
registrado entre la evolucion de ambas economias
durante las décadas anteriores.

Los componentes de este proceso son también muy
significativos. Concretamente, los datos indican que
el menor ritmo de desaceleracion relativa de la
economia asturiana viene determinado por el hecho
de que el Valor Anadido Bruto (VAB) de los sectores
Energia e industria y Construccion en Asturias,
aunque decrecientes, mantienen ritmos de
crecimiento mayores que en el conjunto de la
economia espafiola compensando las menores tasas
de la Agricultura y sobre todo de los Servicios.

Consistentemente con la evolucidon descrita del PIB
regional la creacién de empleo perderd velocidad
pero se mantendra claramente por encima del
conjunto de la economia esparfiola, tanto desde el
punto de vista del nimero de empleos o puestos de
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trabajo equivalentes como desde el de personas
ocupadas. En este Ultimo caso el ritmo de
crecimiento pasa de un 4,6% en 2006, al 2,3% en
2007 y al 1,5% en 2008 para repuntar nuevamente
en 2009 hasta el 1,8%.

Estas tasas de crecimiento positivo del nimero de
ocupados en Asturias vienen determinadas por la
contribucion de la Construccion que en 2008
aumentara sus efectivos un 3,5% y en 2009 en un
2,1% vy por del sector Servicios que incrementara
sus ocupados a tasas del 3% y 3,2%
respectivamente. Estos incrementos compensan
sobradamente los decrementos previstos para la
Agricultura y la Industria. Esta ultima reducird sus
efectivos en un 2,3% en este afio y un 3,7% el
proximo.

En valores absolutos, nuestras predicciones sitdan el
empleo asturiano cerca de las 448.000 personas en
2009, unas 15.000 mas que en el afio anterior. Por
su parte el paro tiende a estancarse ligeramente por
encima del 8% con una cifra de 39.600 personas en
2009 lo que supone aproximadamente unas 6000
menos que en 2007.

El mayor crecimiento del empleo que ha registrado
Asturias en los Ultimos afnos es seguramente, desde
el punto de vista de la demanda, un determinante
significativo del mayor crecimiento que estan
experimentando los precios regionales desde
mediados de 2007 con relacién a la media espafola,
rompiendo con la tendencia anterior que la situaban
siempre por debajo. Esta mayor inflacion alcanzo su
maximo en febrero con un incremento del IPC del
4,6%, 0,2 puntos porcentuales mas que en el
conjunto del pais.

Los componentes fundamentales de este diferencial
han sido los precios de los servicios que aumentaron
en febrero un 4,4%, de los alimentos elaborados
que lo hicieron en un 8,3%, y la energia en un
13,3%. No obstante, nuestras predicciones con el
dato de febrero apuntan a que estos incrementos se
amortiguaran sensiblemente a lo largo de 2008
propiciando que el diferencial de inflacion entre
Asturias y Espana vuelva a ser favorable a la regién
en 2009.

Concretamente, a pesar de que prevemos que el IPC
asturiano aumentara en marzo un 4.7%, 0,1 puntos
porcentuales mas que en febrero y 0,2 por encima
del correspondiente al conjunto del pais, la media
anual se reduciria sustancialmente hasta el 4,2%, y
en 2009 hasta el 2,5%, tasa inferior a la nacional
que se situaria en el 2,6%.




PRINCIPADO DE ASTURIAS

Entre las rdbricas de alimentacién con diferenciales
favorables a Asturias en febrero destacan Huevos,
Patatas y sus preparados y Carne de ovino. Los
diferenciales de las dos primeras han venido siendo
desfavorables a Asturias de media en los ultimos
anos. También cabe destacar con diferenciales
favorables a la region en febrero las rdbricas del
calzado y las relacionadas con el hogar
(Electrodomésticos y Servicios para el hogar) y el
ocio.

Por el contrario, entre las rubricas que registran en
Asturias un comportamiento mas inflacionista se
encuentran Preparados de legumbres y hortalizas,
Otros preparados alimenticios y Articulos de uso
personal. También es destacable el incremento
experimentado por Café; cacao e infusiones, pero
sobretodo por el pan y la leche que en Asturias se
ha producido de forma mas intensa que en el
conjunto del pais y para los que se espera que el
diferencial actual se mantenga en el futuro
inmediato.

Por su parte, el Indice de Precios Industriales (IPRI)
registré en febrero un crecimiento muy inferior al
nacional, 2,7% frente al 6,6%, respectivamente. Se
espera que esta menor inflacion de la industria
asturiana se mantenga en el proximo mes de marzo,
para el que prevemos un aumento del IPRI del
2,8%, 3,5 puntos porcentuales menos que la tasa
espafola, y aunque repuntara en la segunda parte
del ano, 2008 terminara con un incremento medio
de los precios industriales  del 4,5%,
significativamente inferior al 6% que se espera para
el conjunto del sector espafiol. Este comportamiento
tan favorable de los precios industriales esta
determinado en buena medida por el incremento
negativo que estan registrando los precios de los
Bienes intermedios desde noviembre del afo
anterior y el reciente mayor incremento de precios
de energia en Espafia que en Asturias. No obstante,
a partir de los datos disponibles se espera que el
IPRI asturiano vuelva a ser superior al nacional en
2009, 5,4% vy 3,9%, respectivamente.

De las doce series industriales en que se analiza el
IPRI desagregado, solamente en dos se registraron
en enero diferencias entre Asturias y Espafia de
signo positivo, es decir desfavorables a la region.
Estas industrias son la Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 'y Fabricacion de muebles y otras
Industrias manufactureras.
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La primera de estas ramas, la industria de la
alimentacioén, registré un incremento de precios de
2,7 puntos porcentuales por encima de la media
espafola y seguramente ha tenido una influencia
decisiva en el incremento del 8,3% experimentado
por los precios al consumidor de los Alimentos
elaborados en febrero. En el conjunto del presente
afno se prevé que incremente sus precios un 16,5%,
casi cuatro veces el aumento registrado en el afio
2007. Esta prevision es también muy superior a la
correspondiente al conjunto del sector nacional,
9,6%.

El indice de Produccién Industrial (IPI) registrd una
caida en enero del -4,9% y se espera que en febrero
se haya reducido esta tasa en valor absoluto, -1,6%.
Estas cifras negativas tienen su origen en la fuerte
caida de la rama de Energia que redujo en enero el
valor de su indice de produccion en un -15,4%. Esta
rama previsiblemente continuara registrando tasas
negativas aunque mas reducidas hasta agosto. No
obstante, la recuperacion de la produccion
energética a partir de dicho mes vy el
comportamiento  general positivo de Bienes
intermedios y Bienes de equipo fundamentalmente,
seguramente favorecido por el menor aumento de
sus precios, permitiran terminar el ano con un
crecimiento positivo del 1%.

Para 2009 se prevé el mantenimiento del mismo
ritmo de crecimiento del IPI siguiendo un patrdn
muy parecido al anterior, en el cual las ramas de
Bienes intermedios y Bienes de equipo compensaran
el estancamiento de la produccidon energética. Este
crecimiento es muy inferior al de 2007, 4,3%, y es
consistente con la desaceleracion prevista para el
VAB sectorial descrita al principio de esta
introduccion.

En sintesis, la evolucion y perspectivas del
crecimiento e inflacion de la economia asturiana
presentan un perfil muy parecido al de la economia
espafola. Esta homologacion de la economia
asturiana se acentuara con el desarrollo previsto del
proceso de desaceleracién en marcha. Tal y como
muestran los datos disponibles, dicho proceso se da
con menor intensidad en Asturias favoreciendo su
equiparacion con la marcha de la economia espanola
tanto desde el punto de vista de la produccién como
de inflacién, al mismo tiempo que la generacién de
empleo permite a la region mantener un diferencial
favorable significativo.




PRINCIPADO DE ASTURIAS

III.2. ACTIVIDAD ECONOMICA Y MERCADO DE TRABAJO

II1.2.1. Actividad Econémica

En esta seccion se presentan las predicciones de
crecimiento del Principado de Asturias para los afios
2007, 2008 y 2009, utilizando la informacion
estructural y coyuntural disponible a finales de
febrero de 2008.

En el cuadro III.2.1.1 se muestran los cuadros
macroecondmicos, elaborados desde la dptica de la
produccion, del Principado de Asturias y de Espaiia
para el periodo 2005-2009. En lo que concierne a
Asturias, las cifras de afios anteriores provienen de
la Contabilidad Regional de Espafia (CRE) y las del

trienio 2007-2009 son previsiones de elaboracion
propia. En el caso de Espafia, los crecimientos de
2005-2007 se obtienen de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) mediante agregacion temporal;
las predicciones para los afios 2008 y 2009 son de
elaboracion propia.

El cuadro III.2.1.2 presenta las series trimestrales
de crecimiento interanual, calculadas como Ia
variacion de un trimestre sobre el mismo periodo
del afio anterior, desde el primer trimestre de 2006
hasta el cuarto de 2009.

Cuadro II1.2.1.1. Cuadro macroeconémico. Optica de la produccion

Rama de actividad 2005(Prov) 2006(Av) 2007(Pred) 2008(Pred) 2009(Pred)
Agricultura

P. Asturias -0,1 1,2 4,0 1,0 -0,1

Espafia -8,6 2,4 3,8 -2,4 -1,5
Energia e Industria

P. Asturias 0,3 3,0 3,4 1,5 1,7

Espafia 1,6 2,6 2,7 1,4 1,3
Construccién

P. Asturias 3,9 4,7 4,0 2,8 2,3

Espafia 5,6 5,0 3,8 0,7 0,9
Servicios de mercado

P. Asturias 3,7 4,0 3,5 2,4 2,0

Espafia 4,1 4,1 4,0 3,1 2,5
Servicios de no mercado|

P. Asturias 1,9 4,2 3,9 3,6 3,6

Espafia 3,9 4,3 5,0 3,8 3,2
Servicios totales

P. Asturias 3,3 4,0 3,6 2,7 2,4

Espafia 4,1 4,1 4,2 3,3 2,7
VAB total

P. Asturias 2,6 3,8 3,6 2,4 2,2

Espafia 3,3 3,9 3,9 2,4 2,1
Impuestos netos

P. Asturias 5,4 3,5 2,4 2,7 3,3

Espafia 6,1 3,5 3,4 3,4 3,9
PIB

P. Asturias 2,9 3,8 3,5 2,4 2,3

Espafia 3,6 3,9 3,8 2,5 2,3

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.

Cuadro II1.2.1.2. Perfil trimestral de crecimiento del Principado de Asturias. Optica de la produccion

Fecha Energia.e Construccién Servicios de Servicios de Servicios VAB total Impuestos PIB PIB Espafia
Industria mercado no mercado totales netos
2006:01 4,4 3,1 4,0 3,6 3,9 3,8 4,0 3,8 3,7
2006:02 2,3 4,9 3,2 4,5 3,5 3,3 3,3 3,3 3,8
2006:03 4,9 4,6 3,4 3,4 3,4 3,8 2,5 3,7 3,9
2006:04 0,6 6,2 5,3 5,4 5,3 4,3 4,0 4,3 4,0
2007:01 3,5 4,9 5,2 3,5 4,8 4,5 2,4 4,3 4,1
2007:02 5,7 5,9 4,2 3,7 4,0 4,4 2,4 4,2 4,0
2007:03 1,9 3,9 255 4,6 3,0 2,9 2,8 2,9 3,8
2007:04 2,5 5,8 2,2 3,9 2,6 2,7 2,0 2,6 9,5
2008:01 1,1 BH5) i@ 4,1 2,4 2,8 2,1 2,3 2,9
2008:02 1,1 B 22 3,8 2,6 2,4 3,8 2,5 2,7
2008:03 1,2 2,5 Syl 3,4 3,1 2,6 2 2,6 2,4
2008:04 2,5 1,7 2,4 3,3 2,6 2,4 1,9 2,4 2,2
2009:01 1,8 il S 2,1 3,8 2,5 2,1 3,6 2,3 2,4
2009:02 1,6 1,8 1,9 3,2 2?2 2,0 2,8 21 2,2
2009:03 1,7 248 1,9 3,7 2,3 2,1 Syl 2,2 2,3
2009:04 1,7 3,6 2 3,7 2,5 2,4 3,9 2,6 2,4

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.
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PIB a precios de mercado

Se espera que el PIB del Principado de Asturias
crezca un 3,5% en 2007, once décimas menos en
2008 (2,4%) y una menos en 2009 (2,3%),
resultando asi una trayectoria desacelerada para el
conjunto del trienio, desde el 3,8% de crecimiento
estimado por la CRE para 2006.

Por lo que respecta a la evolucion comparada con
el conjunto del Estado, el diferencial de crecimiento
desfavorable al Principado de Asturias que viene
registrandose desde 2001 persiste en 2007 y 2008
y desaparece en 2009, al ir reduciéndose la
divergencia entre ambas economias, como se
aprecia en el grafico I11.2.1.1.

Respecto a la evolucion trimestral, el cuadro
I11.2.1.2 y el grafico II1.2.1.2 muestran que, a
partir del segundo periodo de 2007 el PIB trimestral
inicia una senda desacelerada que puede verse
brevemente interrumpida durante la primera mitad
del presente afio, para proseguir hasta el segundo
trimestre de 2009, fecha en la que se espera un
repunte.

Grafico II1.2.1.1. Crecimiento anual del Producto
Interior Bruto

Principado de Asturias

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)

Grafico 111.2.1.2. Tasas de Crecimiento Interanual del

Producto Interior Bruto de la Economia Asturiana
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A continuacion se examinan los resultados
desagregados por ramas de actividad.

Agricultura

Se prevé que el crecimiento de esta rama se sitle
en un 4% en 2007, consolidando los resultados
positivos del afio anterior frente a las tasas
negativas de los cuatro precedentes (-2,2% en
promedio). Este registro marcaria un punto
maximo, ya que para 2008 el dato estimado aun es
positivo aunque considerablemente mas reducido
(1%), y en 2009 el crecimiento volveria a ser
negativo (-0,1%).

Energia e Industria

En el grafico II1.2.1.3 se muestran los crecimiento
anuales de las ramas industriales, tanto energéticas
como manufactureras, para el Principado de
Asturias y para Espafia. El correspondiente perfil
trimestral del primero aparece en el grafico
111.2.1.4.

Las predicciones anuales del sector industrial
muestran un crecimiento para 2007 superior al
registrado en el afio precedente (3,4% frente a
3%), si bien en 2008 se espera una considerable
desaceleracion de la actividad, que reduciria su tasa
en 1,9pp interanualmente (1,5%), experimentando
un leve repunte en 2009 (1,7%). La brecha con
respecto al conjunto del pais se reduce
sustancialmente en el periodo 2006-2009.

Trimestralmente, el perfil de este sector no se
presenta homogéneo durante todo el horizonte de
prediccion, sino que después del maximo ciclico del
segundo trimestre de 2007 se producen dos
maximos locales en 2007.IV y 2008.1V, seguidos
ambos de una leve desaceleracion y un breve
periodo de estabilidad.

Grafico II1.2.1.3. Energia e Industria

.
00 ¢

/ Principado de Asturias
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2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)




Grafico 1II1.2.1.4. Energia e Industria:
crecimiento interanual del VAB

60
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tasa de

2005 2006 2007 2008 2009

Construccion

Los datos mas recientes sobre el sector de la
construccién indican una pérdida de impulso en su
actividad durante el trienio 2007-2009, situandose
en tasas del 4%, 2,8% y 2,3%, respectivamente,
frente al 4,7% estimado para 2006 por la CRE, tal
como se aprecia en el grafico I11.2.1.5.

Adicionalmente esta pérdida de impulso, comun
con el conjunto del Estado, se manifiesta de forma
menos intensa que en éste, de manera que el
diferencial de crecimiento entre el Principado de
Asturias y Espafa se reduce en 2007 y 2008 hasta
llegar a anularse en 2009, quedando ambas
economias a la par.

Grafico III.2.1.5. Construccion: crecimiento anual del
VAB

Espaiia

-

Principado de Asturias
I

“

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)

En el grafico I11.2.1.6 puede observarse el perfil
trimestral implicito en dicha trayectoria anual: la
desaceleracion es practicamente continua a lo largo
de 2007 y 2008, aunque con pequefios episodios
de estabilizacion. El promedio anual de 2009 se
sitla en una cifra ligeramente mas baja que la de
2008, si bien cabe esperar el inicio de una
recuperacion a partir del segundo trimestre del ano.
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Grafico II1.2.1.7. Servicios de mercado: crecimiento anual

Grafico 1I1.2.1.6. Construccion:
interanual del VAB

7.0

tasa de crecimiento

2005 2006 2007 2008 2009

Servicios de mercado

El VAB de las ramas de los servicios orientados al
mercado crecera en 2007 un 3,5%, es decir, 5
décimas menos que en el afio anterior. Esta
trayectoria descendente se intensificara en el bienio
siguiente, estimandose las tasas de variacion para
2008 y 2009 en un 24% vy un 2%,
respectivamente.

del VAB

a5

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.)

El correspondiente perfil trimestral, expuesto en el
grafico 1II1.2.1.8, revela que el intento de
recuperacion a mediados de 2008 no es suficiente
para impulsar al alza sus registros anuales tras las
fuertes caidas de 2007. Los crecimientos de 2009
resultan igualmente, en promedio, desacelerados.

Grafico III.2.1.8. Servicios de mercado: tasa de
crecimiento interanual del VAB

s
2005 2006 2007 2008 2009

2009 (pred.)
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Servicios de no mercado

El comportamiento de los servicios no destinados al
mercado se sitla en la misma linea que el de los
servicios dirigidos al mercado, examinado en el
apartado precedente. Asi, se mantiene durante
todo el horizonte de prediccidon una trayectoria
desacelerada que parece estabilizarse en el dltimo
afo: 3,9% en 2007 frente a 4,2% en 2006,
pasando a un 3,6% en 2008 y 2009.
de

Grafico 1I1.2.1.9. Servicios mercado:

crecimiento anual del VAB

no

Espafia

Principado de Asturias

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)

El perfil trimestral de crecimiento cualifica el
analisis basado en los datos anuales, de forma que
la desaceleracion de 2008 es, dentro del trienio, la
que presenta un comportamiento mas homogéneo,
tal como se aprecia en el grafico I11.2.1.10.

Grafico II1.2.1.10. Servicios de no mercado: tasa de
crecimiento interanual del VAB

55

2005 2006 2007 2008 2009

Servicios totales

Al agregar las cifras correspondientes a las ramas
de mercado y de no mercado, se obtienen unas
predicciones del crecimiento del VAB para el
conjunto de los servicios en el trienio 2007-2009
del 3,6%, 2,7% y 2,4%, respectivamente. El perfil
de esta magnitud resulta mas cercano a las
primeras que a las segundas, como consecuencia
del mayor peso de aquéllas en el total.

Pagina 14

Grafico III.2.1.11. Servicios totales: crecimiento anual

del VAB

45

Principado de Asturias

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)

El perfil trimestral de los servicios, igualmente
obtenido por agregacion de sus componentes de
mercado y no mercado, se muestra en el grafico
I11.2.1.12.

Grafico III.2.1.12. Servicios totales: tasa de crecimiento
interanual del VAB

55

AL

2005 2006 2007 2008 2009

VAB total

Las predicciones para el crecimiento del VAB total a
precios basicos son muy similares a las del PIB. Los

graficos II1.2.1.13 'y III.2.1.14 muestran,
respectivamente, sus trayectorias anual vy
trimestral.

Grafico II1.2.1.13. Crecimiento anual del VAB total

45

Principado de Asturias

2002 2003 2004 (prov.) 2005 (prov.) 2006 (av.) 2007 (pred.) 2008 (pred.) 2009 (pred.)




PRINCIPADO DE ASTURIAS

Grafico II1.2.1.14. VAB total: tasa de crecimiento interanual  Contribucién sectorial al crecimiento del PIB
: 3 . a precios de mercado

El cuadro III.2.1.3 muestra la aportacion de cada
rama de actividad al crecimiento del PIB valorado a
precios de mercado. La pauta diferencial del
Principado de Asturias respecto al total nacional se
centra en las respectivas aportaciones al
crecimiento agregado de la construccion y de los
servicios destinados al mercado, que resulta mayor
en el primer caso y menor en el segundo que para
el conjunto de la economia espanola.

4,0

2005 2006 2007 2008 2009

Cuadro III1.2.1.3. Contribucion sectorial al crecimiento del PIB a precios de mercado

Rama de actividad 2006 (AvVv) 2007 (Pred) 2008(Pred) 2009(Pred)
Agricultura

P. Asturias 0,0 0,1 0,0 0,0

Espafia 0,1 0,1 -0,1 0,0
Energia e Industria

P. Asturias 0,6 0,7 0,3 0,3

Espafia 0,4 0,4 0,2 0,2
Construccion

P. Asturias 0,6 0,5 0,4 0,3

Espafia 0,5 0,4 0,1 0,1
Servicios de mercado

P. Asturias 1,7 1,4 1,0 0,8

Espafia 1,9 1,8 1,4 1,2
Servicios de no mercado

P. Asturias 0,6 0,5 0,5 0,5

Espafia 0,6 0,6 0,5 0,4
Servicios totales

P. Asturias 2,2 2,0 1,5 1,3

Espafia 2,5 2,5 2,0 1,6
VAB total

P. Asturias 3,4 3,2 2,1 1,9

Espafia 3,5 3,4 2,2 1,9
Impuestos netos

P. Asturias 0,4 0,3 0,3 0,4

Espafia 0,4 0,4 0,3 0,4
PIB

P. Asturias 3,8 3,5 2,4 2,3

Espafia 3,9 3,8 2,5 2,3

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.
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II1.2.2. Mercado de Trabajo

Para analizar la evolucién del mercado de trabajo
en el Principado de Asturias, la principal serie de
referencia a estimar es el empleo medido en
términos de puestos de trabajo publicado por la
CRE. Estos puestos de trabajo se definen a partir
de la existencia de una relacion contractual,
implicita o explicita, entre una unidad institucional y
un asalariado o un trabajador auténomo.
Obviamente, el nimero de puestos de trabajo
difiere del de personas ocupadas, dado que una
persona puede desempefiar mas de un puesto.

Este concepto de empleo no se corresponde con el
que utiliza la Encuesta de Poblacion Activa (EPA),
que hace referencia al nimero de personas
ocupadas en el proceso productivo. La principal
ventaja de la EPA radica en que proporciona
informacion comparable y con periodicidad
trimestral sobre la poblacion activa, el nUmero de
parados y la tasa de paro.

El inconveniente es que, debido a los cambios
metodoldgicos introducidos en el primer trimestre
de 2005, no existen series oficiales homogéneas
para todo el periodo de interés. Por ello, se han
modelizado y tratado convenientemente estas
series para producir indicadores largos vy
homogéneos que permitan completar el andlisis del
mercado de trabajo adecuadamente.

Comenzando con el empleo medido en términos de
puestos de trabajo, en el cuadro II1.2.2.1 se
resumen los resultados obtenidos para el total y su
desglose por ramas de actividad.

La CRE proporciond el pasado 27 de diciembre de
2007 las dltimas cifras de puestos de trabajo por

ramas de actividad y por CC.AA. para el periodo
1995-2006. Estos datos fueron de 425.500 puestos
de trabajo para 2005 y 445.700 puestos para 2006,
lo que se traduce en unos crecimientos respectivos
del 3,6% y 4,7%. Acorde con la moderacion que
han experimentado los principales indicadores de
empleo, estas cifras favorables se ralentizan en
2007 y 2008. Asi, para el primer afno, se estima una
tasa de crecimiento del 3,5% vy, para el segundo,
del 2,3% (en ambos casos 1,2pp menos que en el
afio precedente). La situacion en 2009 se prevé
practicamente igual que en el afio anterior, con un
crecimiento del 2,4%.

Atendiendo a la distribucion por sectores
economicos y comenzando por el de mayor tamano
(servicios), se prevé que, tras el espectacular
crecimiento observado en 2006, la desaceleracion
se haga patente para los siguientes afos. Asi, en
los servicios orientados al mercado las tasas se
ralentizan de forma importante hasta 2009, si bien
de forma mas amortiguada al final del periodo. La
situacion para los de no mercado se presenta
distinta: para 2007 se espera un notable repunte,
con una tasa del 4,4% frente al 2,3% de 2006, lo
cual supone superar los 100.000 puestos de trabajo
en el sector. No obstante, en 2008 y 2009 se
volvera a reducir el ritmo de avance,
pronosticandose tasas del 2,9% y 3,0%,
respectivamente.

Para el agregado de la energia e industria, las
perspectivas para 2007 son de ligera aceleracion
del empleo, con un aumento de 0,5pp, situandose
la tasa de variacion en el 1,5%. Los dos siguientes
anos son de moderacion y estabilizacion del
crecimiento (0,7%).

Cuadro II1.2.2.1. Predicciones de empleo: puestos de trabajo por ramas de actividad segun la
Contabilidad Regional de Espaiia

. Energia e - Servicios Servicios | Servicios de
Fecha Agricultura Industria Construccion total de mercado | no mercado Total
Tasas de crecimiento (%)
2005 (Prov) -6,0 0,1 6,6 4,6 6,7 0,7 3,6
2006 (Av) 1,2 1,0 4,1 6,1 7,9 2,3 4,7
2007 (Pred) -3,6 1,5 4,9 4,1 4,0 4,4 3,5
2008 (Pred) -1,5 0,7 3,6 2,7 2,6 2,9 2,3
2009 (Pred) -0,7 0,7 3,3 2,8 2,7 3,0 2,4
Puestos de trabajo (miles)
2004 (Prov) 18,2 73,0 49,8 269,7 175,8 93,9 410,7
2005 (Prov) 17,1 73,1 53,1 282,2 187,6 94,6 425,5
2006 (Av) 17,3 73,8 55,3 299,3 202,5 96,8 445,7
2007 (Pred) 16,7 74,9 58,0 311,6 210,5 101,0 461,2
2008 (Pred) 16,4 75,4 60,1 319,9 216,0 103,9 471,9
2009 (Pred) 16,3 76,0 62,1 329,0 221,9 107,1 483,4

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.

Pagina 16




PRINCIPADO DE ASTURIAS

Por su parte, la construccion crecid
vigorosamente en 2005 (6,6%), registrando una
moderaciéon en 2006 (4,1%). La predicciéon para
2007 sigue siendo optimista (4,9%), incluso
superior al afio previo, aunque esta trayectoria
parece romperse para los afos 2008 y 2009, en los
que se espera que se reduzca este ritmo de
creacion de empleo (3,6% y  3,3%,
respectivamente).

Por Ultimo, la agricultura, el sector con menor
peso en el Principado, sufrird un proceso de
reduccion de empleo, con una tasa del -3.6% en
2007, que se ird conteniendo progresivamente.

La evolucion comparativa de los puestos de trabajo
en el Principado de Asturias respecto a Espafa se

Grafico 111.2.2.1

puede observar en el grafico II1.2.2.1:

El primer rasgo que destaca es la mayor erraticidad
del empleo en Asturias frente al total nacional
durante casi todo el periodo disponible de la actual
base contable. Las previsiones para el periodo
2007-2009 resultan mas favorables para el
Principado que para el conjunto nacional.

La EPA ha proporcionado para 2007 una cifra de
433.400 ocupados en media anual, lo que supone
un crecimiento del 2,3% respecto al afio anterior.
Esta desaceleracion se prevé que persista en 2008,
con un crecimiento estimado del 1,5%,
experimentando una ligera recuperacion en 2009
(1,8%). Ello significaria alcanzar la cifra de 447.900
ocupados en 2009.

5,0 Crecimiento anual del empleo (puestos de trabajo)

4,5 -
4,0 -
3,5 1 Principado de Asturias
3,0 -
2,5 4
2,0 1
1,5
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......

0,0 ‘ ‘ ‘
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Nota: los datos de Espaia se refieren a puestos de trabajo equivalente a tiempo completo; los datos

para 2008 y 2009 provienen del Plan de Estabilidad.

Cuadro III.2.2.2. Predicciones de empleo: ocupados por ramas de actividad segin la
Encuesta de Poblacion Activa (series homogéneas)

Fecha Agricultura Energla € |construccién| Servicios Total
Industria
Tasas de crecimiento (%)
2006 8,2 53 4,7 4,0 4,6
2007 -14,0 -4,5 4,5 52 2,3
2008 (Pred) -9,2 -2,3 3,5 3,0 1,5
2009 (Pred) -1,1 -3,7 2,1 3,2 1,8
Nimero de ocupados (miles)

2005 21,8 74,0 46,6 262,8 405,1
2006 23,5 77,9 48,8 273,4 423,6
2007 20,2 74,4 51,0 287,7 433,4
2008 (Pred) 18,4 72,7 52,8 296,2 440,1
2009 (Pred) 18,2 70,0 53,9 305,8 447,9

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.
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El menor dinamismo experimentado en 2007
prosigue en 2008. Asi, comenzando nuevamente
por los servicios, que ha sido el motor del
crecimiento del empleo en el Ultimo afio, van a ver
reducido su ritmo de avance en mas de 2pp,
aungque mantiene un crecimiento notable del 3,0%.
Similar situacion se espera en 2009, con una
moderada intensificacién de su crecimiento (3,2%),
lo que significarad superar en el sector los 300.000
ocupados.

La rama de actividad de la construccion también
va ver reducido su crecimiento en el presente afio
en aproximadamente 1pp, alcanzando un 3,5%.
Esta desaceleracion se acentuara en 2009, llegando
la tasa a un 2,1%.

En cuanto al agregado de energia e industria,
tras registrar el Gltimo afio un descenso en el
nimero de ocupados, se prevé que esta tendencia
persista para 2008 y 2009, esperando unos
decrecimientos respectivos del -2,3% y -3,7%.

Por Ultimo, en la agricultura, aunque con una
trayectoria mas irregular y volatil que en el resto de
las ramas, se pronostica un mantenimiento del
proceso de destruccion de empleo observado en
2007.

En cifras absolutas, se prevé llegar a los 440.100
ocupados en 2008, de forma que se produciria un
incremento de 6.700 ocupados respecto a 2007.
Los servicios, con un total de 8.500 nuevos
empleos, y en menor medida la construccién, con
unos 1.800, seguirdn siendo los principales
impulsores de la creacién de empleo en términos
absolutos. En el lado contrario se encuentra el
agregado de la industria y energia, donde se
perderan 1.700 empleos, y la agricultura con unos
1.800.

En cuanto al nimero de parados, la EPA ha
publicado un descenso en el 2007 para Asturias de
un 7,6%, lo que supone una cifra de 40.200
parados en media anual. Las previsiones son de
ralentizacion en el descenso para 2008 (-1,5%) y
de incremento del 0,2% para 2009, lo cual
significaria en términos absolutos situarse en el
entorno de los 39.600 parados.

Junto con las previsiones hechas en el nimero de
ocupados, esto va a hacer que la tasa de paro siga
disminuyendo en 2008 (8,2%) respecto a 2007, si
bien a un ritmo mucho menor, estancandose
practicamente en 2009 alrededor del 8,1%.

Cuadro II1.2.2.3. Predicciones de empleo y poblacién activa segun la
Encuesta de Poblacion Activa (series homogéneas)

Fecha Total Total Total Tasa de
Ocupados | Activos Parados Paro
Tasas de crecimiento (%)
2006 4,6 3,5 -5,9
2007 2,3 1,4 -7,6
2008 (Pred) 1,5 1,3 -1,5
2009 (Pred) 1,8 1,6 0,2
Niveles (miles)

2005 405,1 451,4 46,2 10,2
2006 423,6 467,1 43,5 9,3
2007 433,4 473,5 40,2 8,5
2008 (Pred) 440,1 479,6 39,5 8,2
2009 (Pred) 447,9 487,5 39,6 8,1

Nota: fecha de cierre de la informacion de base: 25 de febrero de 2008.
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II1.3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC): situacion actual y predicciones de inflacion
II1.3.1. indice general y componentes basicos del IPC

En el mes de febrero la tasa de crecimiento anual de
la inflacidon para Asturias fue del 4,6%, siguiendo la
tendencia alcista iniciada en 2007. Este valor
representa el valor maximo alcanzado en los Ultimos
afos como se aprecia en el grafico 111.3.1.1. Con la
informacién relativa al mes de febrero, la prediccién
es que se mantengan valores altos, con un 4,7% en
marzo, para empezar a reducirse a partir de octubre
hacia valores mas habituales histéricamente vy
estabilizarse en 2009. Para la inflacién subyacente el
crecimiento fue del 3,6%, también el maximo de los
Ultimos afos (grafico I11.3.1.2). Al igual que la
inflacion total, se espera que se mantenga, con un
3,6% en marzo, antes de empezar a reducirse en
octubre.

Comparando con Espafia, en febrero se mantiene el
mismo diferencial que en enero de 0,2pp en el
crecimiento anual del IPC general a favor de Espaia.
Se espera que el mismo diferencial se mantenga
para marzo. Esto contrasta con lo habitual en el
pasado reciente donde el diferencial ha sido
favorable a Asturias. El diferencial medio de 2007
fue también de 0,2pp pero a favor de Asturias. Con
el dato de febrero, se espera que el diferencial
medio para 2008 sea de 0,2pp favorable a Espaia
pero que pase a ser favorable a Asturias en 2009. El
diferencial en la inflacion subyacente en febrero fue
de 0,3pp a favor de Espaifia y se espera que
evolucione de manera similar al indice general.

El mayor crecimiento del empleo que ha registrado
Asturias en los ultimos afios descrito en el analisis de
actividad econdmica y mercado de trabajo de este
boletin es seguramente, desde el punto de vista de
la demanda, un determinante significativo del mayor
crecimiento que estan experimentando los precios
regionales desde mediados de 2007 con relacion a la
media espafiola, rompiendo con la tendencia
anterior que la situaban siempre por debajo.

Como se puede apreciar en el cuadro II1.3.1.2, los
componentes fundamentales de este diferencial han
sido los precios de los servicios que aumentaron un
4,4%, de los alimentos elaborados que lo hicieron
en un 8,3%, y la energia en un 13,3%. No obstante,
nuestras predicciones con el dato de febrero
apuntan a que estos incrementos se amortiguaran
sensiblemente a lo largo de 2008 propiciando que el
diferencial de inflacion entre Asturias y Espafia
vuelva a ser favorable a la region en 2009.

Comparado con la Euro Area, en febrero hubo un
diferencial de 1,2pp en el crecimiento anual del
indice general y también de 1,2pp en el componente
subyacente (los valores para la Euro Area son
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todavia provisionales). Estos valores son muy
parecidos a los del mes anterior y consistentes con
valores de afios anteriores, aunque estos
diferenciales fueron notablemente mas reducidos a
principio de 2007. Se espera volver paulatinamente
a diferenciales mas reducidos.

Respecto a la inflacidon residual, se espera que el
papel que el componente energético ha venido
jugando desde finales de 2007 persista durante la
primera mitad de 2008, como se aprecia en el
grafico II1.3.1.3, y que se reduzca substancialmente
a partir de noviembre.

Cuadro I11.3.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL EN LA COMUNIDAD

DE ASTURIAS
-z Observadas Predicciones
Z:f::lcl'gg Med® Med® 2008 2008 Med® Med®
2006 2007 Feb™ Mar® 2008 2009
Subyacente
(82,9%)

Asturias 2.6 2.7 3.6 3.6 3.3 2.4
Espafiia 2.9 2.7 3.3 3.3 3.1 2.6

Total

(100%)
Asturias 3.3 2.6 4.6 4.7 4.2 2.5
Espaiia 3.5 2.8 4.4 4.5 4 2.6

Fuente: INE & IFL (UC3M) (1) Sobre el mismo mes del afio anterior
Fecha: 3 de abril de 2008 (2) Media del afio de referencia
Sobre la media del afio anterior

Grafico I11.3.1.1
TASA ANUAL DE CRECIMIENTO DEL IPC GENERAL
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Grafico I11.3.1.2
TASA ANUAL DE CRECIMIENTO DEL IPC SUBYACENTE
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Grafico I11.3.1.3

TASA ANUAL DE INFLACION EN ASTURIAS
Y CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES COMPONENTES

2005 2006 2007 2008 2009
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— Contribucion dela ENERGI A emmf===Tasaanual del IPC

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 3 de abril de 2008
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Cuadro II1.3.1.2

CRECIMIENTOS ANUALES DEL IPC Y DE SUS COMPONENTES BASICOS
EN LA COMUNIDAD DE ASTURIAS
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
. Bienes .
:;':;i::i?s Industriales no  Servicios TOTAL A:I':I:::::o': Energia TOTAL :%;f‘kl'
energéticos
Pesos 2008 14.60% 29.89% 38.44% 82.93% 7.22% 9.85% 17.07%
= 2004 2.6 1.1 3.3 2.4 4.8 6.2 55 2.9
:Z: 2005 3.3 0.8 3.3 2.4 29 9.7 6.5 3.1
‘Et 2006 3.7 1.0 3.3 2.6 5.7 7.8 6.8 3.3
g 2007 3.9 0.5 3.9 2.7 3.1 1.5 2.3 2.6
(‘,"; 2008 7.5 0.2 4.1 3.3 4.9 10.8 8.2 4.2
& 2009 3.4 0.2 3.8 2.4 4.0 1.4 2.5 2.5
Enero 2.2 0.7 3.3 2.2 4.3 -1.5 1.2 2.0
Febrero 3.0 0.5 3.2 2.2 3.9 -2.0 0.7 2.0
'g Marzo 2.1 0.5 3.6 2.2 4.7 -0.6 1.8 21
'E Abril 2.3 0.6 3.9 2.4 4.4 -1.7 11 2.1
c Mayo 2.7 0.7 4.1 2.6 4.0 -2.0 0.8 2.3
g 5 Junio 3.0 0.7 4.2 2.7 3.0 -0.5 1.2 2.4
lg Q Julio 3.1 0.7 4.2 2.8 2.5 -1.4 0.4 2.3
S Agosto 33 0.4 4.4 2.8 1.9 2.4 -0.4 2.2
T Septiembre 3.7 0.3 4.0 2.7 1.9 2.0 21 2.6
3 Octubre 6.1 0.3 3.9 3.1 2.4 6.7 4.9 3.4
€ Noviembre 7.4 0.5 3.8 3.3 2.3 104 6.8 3.9
g Diciembre 7.9 0.3 3.9 3.4 2.7 11.2 7.4 4.1
2 Enero 7.8 0.1 4.3 3.5 4.9 13.3 9.5 4.5
E Febrero 8.3 0.2 44 3.6 48 13.3 9.6 46
© Marzo 8.3 0.3 4.2 3.6 4.3 14.5 9.9 4.7
'-8 Abril 8.0 0.2 4.0 3.4 4.7 13.0 9.3 4.5
g Mayo 8.0 0.2 4.0 3.4 4.9 11.9 8.7 43
3 3 Junio 8.4 0.2 3.9 3.4 5.0 10.9 8.2 4.3
ol S Julio 8.4 0.2 3.9 3.4 5.3 11.0 8.4 43
“E’ Agosto 8.3 0.3 3.7 3.4 5.7 11.7 9.0 4.3
5 Septiembre 8.1 0.3 4.0 3.4 5.5 10.6 8.3 4.3
T Octubre 6.2 0.2 4.1 3.1 5.1 9.4 7.5 3.9
] Noviembre 583 0.2 4.1 29 5.0 59 5.4 3.4
S Diciembre 5.1 0.2 4.0 2.9 4.1 4.6 4.3 3.1
E Enero 44 0.3 3.8 2.7 3.2 3.3 3.2 2.8
8 Febrero 3.7 0.3 3.7 25 3.9 3.4 3.6 2.7
g Marzo 3.5 0.2 3.8 24 43 1.2 2.5 2.5
7)) Abril 3.4 0.2 3.7 2.4 4.2 1.3 25 2.4
E Mayo 3.3 0.2 3.8 2.4 4.1 1.3 2.5 2.4
g 3 Junio 3.3 0.2 3.8 2.4 4.1 1.1 24 2.4
<zt & Julio 3.3 0.2 3.7 24 4.0 0.9 2.3 2.4
7)) Agosto &3 0.3 3.7 2.4 4.0 0.9 2.3 2.4
U<) Septiembre 3.3 0.2 3.7 2.4 3.9 0.9 2.3 2.4
l‘_t Octubre 3.3 0.2 3.7 2.4 3.9 0.9 2.3 2.4
Noviembre 3.3 0.2 3.8 2.4 3.9 0.9 2.3 2.4
Diciembre 3.3 0.2 3.8 2.4 3.9 0.9 2.3 2.4

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 3 de abril de 2008
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Cuadro I11.3.1.3

CRECIMIENTOS MENSUALES DEL IPC Y DE SUS COMPONENTES BASICOS
EN LA COMUNIDAD DE ASTURIAS
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Alimentos elaborados InduZI:;T:s no Servicios TOTAL Alimentos no Energia TOTAL TOT?L
energéticos elaborados 100%
Pesos 2007 14.6% 29.9% 38.4% 82.9% 7.2% 9.9% 17.1%

2006 0.8 -4.8 0.5 -1.4 0.4 3.0 1.8 -0.8

g 2007 1.0 -4.5 0.3 1.3 1.2 -0.4 -0.8 -1.2

& 2008 1.0 -4.7 0.7 1.2 0.9 1.4 1.2 0.8
2009 0.3 -4.6 0.5 -1.4 0.0 0.2 0.1 -1.1

o 2006 -0.3 0.1 0.5 0.2 1.4 0.7 -0.2 0.1

] 2007 0.5 0.0 0.5 0.3 1.7 0.1 -0.7 0.1

§ 2008 0.9 0.0 0.6 0.4 -1.8 0.2 -0.7 0.2
2009 0.3 0.0 0.5 0.3 1.1 0.2 -0.4 0.2

2006 1.3 0.5 0.5 0.7 -0.4 0.5 0.1 0.6

8 2007 0.4 0.5 0.8 0.6 0.3 2.0 1.2 0.7

s 2008 0.5 0.6 0.6 0.6 -0.2 3.0 1.5 0.8
2009 0.3 0.6 0.6 0.5 0.1 0.9 0.5 0.5

- 2006 0.5 34 0.6 1.6 0.3 29 1.8 1.6
.§ Z 2007 0.6 3.5 0.9 1.8 0.1 1.8 1.1 1.6
g < 2008 0.3 3.5 0.7 1.6 0.5 0.5 0.5 1.4
g 2009 0.3 3.4 0.7 1.6 0.4 0.6 0.5 1.4
g 2006 -0.1 0.8 -0.3 0.1 0.8 1.7 1.3 0.3
=12 2007 0.3 0.8 -0.1 0.3 0.4 15 1.0 0.4
% - 2008 0.3 0.8 -0.1 0.3 0.5 0.4 0.5 0.3
2 2009 0.3 0.8 -0.1 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3
8 2006 0.3 -0.1 0.5 0.1 1.2 0.8 0.1 0.1
i B 2007 -0.1 -0.1 0.5 0.2 0.2 0.7 0.5 0.2
E 3 2008 0.3 -0.1 0.5 0.2 0.4 -0.2 0.0 0.2
S 2009 0.3 -0.1 0.4 0.2 0.3 -0.4 -0.1 0.2
5:3 2006 0.1 -4.4 0.8 -1.2 0.6 14 1.0 -0.8
-E 2 2007 0.2 -4.4 0.8 -1.1 0.1 0.4 0.3 -0.9
|3 2008 0.3 4.3 0.7 1.1 0.4 0.5 0.5 0.8
o 2009 0.3 -4.2 0.7 -1.1 0.3 0.4 0.4 -0.9
5 . 2006 0.2 0.1 0.5 0.3 0.7 0.2 0.4 0.3
<_t| H 2007 0.4 -0.2 0.7 0.3 0.1 -0.8 -0.4 0.2
a 2 2008 0.3 -0.2 0.5 0.3 0.5 -0.1 0.2 0.2
b 2009 0.3 -0.2 0.5 0.2 0.5 -0.1 0.1 0.2
=] 2006 0.0 0.7 -0.4 0.1 1.0 -3.7 -1.6 -0.2
2 g 2007 0.4 0.6 -0.7 -0.1 1.0 0.6 0.8 0.1
g ‘;i) 2008 0.3 0.6 -0.5 0.0 0.8 -0.4 0.1 0.0
* 2009 0.3 0.6 -0.5 0.0 0.8 -0.4 0.1 0.0

o 2006 -0.2 3.0 0.0 1.0 0.3 -3.5 -1.8 0.5

.§ 2007 21 341 -0.2 1.4 0.8 0.9 0.9 1.3

g 2008 0.3 3.0 -0.1 1.0 0.4 -0.1 0.1 0.9
2009 0.3 3.0 -0.1 1.0 0.4 -0.1 0.1 0.9

o 2006 -0.1 1.7 -0.1 0.6 0.8 -0.7 0.0 0.5

i 2007 1.2 1.9 -0.2 0.8 0.7 2.7 1.8 1.0

% 2008 0.3 1.9 -0.1 0.7 0.5 -0.6 -0.1 0.5

= 2009 0.3 1.9 -0.1 0.7 0.5 -0.6 -0.1 0.5

® 2006 0.0 -0.4 0.4 0.0 1.7 0.4 1.0 0.2

2 2007 0.4 -0.6 0.6 0.1 2.0 11 1.5 0.4

:3 2008 0.3 -0.6 0.5 0.1 1.2 -0.1 0.5 0.1

e 2009 0.3 -0.6 0.5 0.1 1.1 -0.1 0.5 0.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 3 de abril de 2008
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II1.3.2. Rubricas del IPC: analisis sectorial

En esta seccion analizamos las 57 rdbricas en que se
divide el indice general agrupandolas en rubricas de
alimentos, de bienes industriales y energéticos y de
servicios. Para cada uno de estos tres grupos de
rubricas presentamos un cuadro con tasas anuales
medias de crecimiento para la comunidad y Espafia
de 2003 a 2007 y predicciones para 2008 y 2009.
También se presentan cuatro estadisticos
relacionados con el diferencial de las tasas medias
anuales de Asturias y Espafia, que completan la
informacién sobre éste (cuadros II1.3.2.1, II1.3.2.2 y
I11.3.2.3). Estas mismas tasas se muestran en los
graficos al final de la seccidn.

También para cada grupo de rubricas incluimos un
cuadro con las ponderaciones de las ribricas para la
comunidad y Espafa, sus diferenciales, el diferencial
del dltimo dato y una evaluacion general de la
trayectoria de la rubrica (cuadros II1.3.2.4, II1.3.2.5
y II1.3.2.6). Si, en promedio, entre 2003 y 2007 la
tasa de crecimiento ha sido mayor en la comunidad
que en Espana, la situacion se evalla como
desfavorable. Si, ademas, la diferencia entre las
predicciones es favorable a la comunidad en ambos
afos, hablamos de tendencia a mejorar; si es
desfavorable, de tendencia a empeorar; y, si hay
discrepancias, de tendencia dispar.

En el mes de febrero el diferencial ha sido favorable
a Asturias en aproximadamente la mitad de las
rubricas. Detallamos las mas importantes mas abajo.
Esto es consistente con los diferenciales medios
anuales durante el periodo 2003-2007 que, en
promedio, son favorables a Asturias en un 60% de
las rubricas (destacando las rubricas de servicios con
un 81%). En promedio durante 2003-2007 las
rubricas con mayores diferenciales han sido las
siguientes. En el lado favorable a Asturias: Textiles y
accesorios para el hogar, Huevos, Aceites y grasas,
Objetos recreativos y Esparcimiento, con un
diferencial de al menos 1pp (de éstas, Unicamente
Aceites y grasas ha sido desfavorable en febrero,
aunque presenta una tendencia a mejorar). En el
lado desfavorable a Asturias destacan Calzado de
mujer, Complementos y reparaciones de prendas de
vestir, Café, cacao e infusiones, con un diferencial
de al menos 1pp. Cabe destacar que Unicamente
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tres de las 16 ribricas de servicios son
historicamente desfavorables a Asturias. Estas son
Servicios para el hogar, Educacion universitaria y
Articulos de wuso personal. Curiosamente, solo
Articulos de uso personal y Café; cacao e infusiones
son desfavorables a Asturias en febrero, mientras
que Educacién universitaria presenta un diferencial
nulo tanto en este mes como en promedio en 2003-
2007.

Respecto al mes de febrero, destacan: en lado
desfavorable a Asturias, Conservacion de viviendas,
Preparados de legumbres vy hortalizas, Otros
preparados alimenticios y Articulos de uso personal
(con un diferencial de al menos 2,2pp). Se espera
que sus diferenciales se mantengan desfavorables a
Asturias en 2008 y 2009, excepto para Otros
preparados alimenticios, para la que se espera un
diferencial medio favorable en 2008 pero
desfavorable en 2009. En el lado favorable a
Asturias destacan las siguientes rdbricas de
alimentos: Huevos, Patatas y sus preparados, y
Carne de ovino (con al menos 5,6pp de diferencia).
En las dos Ultimas el diferencial con Espafa ha sido
en 2003-2007 desfavorable a Asturias. En la carne
de ovino cabe destacar el diferencial de 12,2pp, el
mayor del mes de enero. Se espera que este
diferencial se mantenga favorable a Asturias. Entre
las rdbricas favorables a Asturias de bienes
industriales las mas importantes son Reparacion de
calzado y Electrodomésticos y reparaciones (que se
espera se mantengan favorables) y en rudbricas de
servicios destacan Objetos recreativos y Servicios
para el hogar (que también se espera se mantengan
favorables).

Para mas del 60% de las rubricas que se evallan
como favorables a la comunidad, se espera que se
mantengan favorables en 2008 y 2009 de media.
Por otra parte, en aproximadamente la mitad de las
rubricas en que la evaluacién es desfavorable la
tendencia es a empeorar. Mas concretamente, la
mayoria de las rubricas de servicios (cuadro V.2.2.6)
y las del hogar dentro del conjunto de rubricas
industriales son favorables a Asturias y presentan
una tendencia a mejorar.
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

II1.3.3. Grupos COICOP del IPC: comparacion con la Euro Area

El nivel de desagregacion maximo comdn entre
Asturias y la Euro Area del que se tienen datos es en
componentes COICOP (‘Classification of Individual
Consumption by Purpose’). En esta seccion
presentamos cuadros y graficos analogos a los de la
seccion sobre inflacién por rubricas.

En el mes de febrero el diferencial con la Euro Area
ha sido desfavorable a Asturias en 8 de los 12
grupos COICOP, siendo favorable (por orden) en
Ensefianza, Medicina, Ocio y cultura y Vestido y
calzado, todos con tendencia a mantenerse
favorables a Asturias excepto el Ultimo grupo con
tendencia dispar. Esto es consistente con los
diferenciales medios anuales durante el periodo
2003-2007 que, en promedio, son favorables a
Asturias en estos mismos grupos, excepto Vestido y
calzado, y ademas en Bebidas alcohdlicas y tabaco.
Asi, Vestido y calzado, contrariamente a lo que
sucede en febrero, es uno de los grupos con mayor
diferencial desfavorable a Asturias en promedio en
2003-2007. Este grupo incluye prendas de vestir y
calzado para mujer, hombre y nifios, asi como sus
reparaciones. Este grupo COICOP coincide en lineas
generales con unas 8 rubricas en que, comparada
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con Espafia, Asturias presenta un diferencial
desfavorable historicamente (en 7 de las 8) aunque
en febrero el diferencial solo es favorable a Espafa
en 3 de estas 8 rubricas. También se da el caso que
Bebidas alcohdlicas y tabaco es el Unico grupo para
el cual el diferencial ha sido histéricamente favorable
a Asturias y es desfavorable en febrero (con
tendencia a empeorar).

En el lado desfavorable, los grupos con mayores
diferenciales en febrero han sido Comunicaciones,
Vivienda y Hoteles; cafés y restaurantes, todos con
una media esperada desfavorable en 2008 y 2009.
Aunque estos grupos son también desfavorables en
promedio en 2003-2007, los mas desfavorables en
este periodo son Alimentos y bebidas no alcohdlicas
(con tendencia desfavorable) y Vestido y calzado
(con tendencia dispar), como mencionado mas
arriba.

En la mayoria de los componentes la tendencia se
corresponde con la direccién de la evaluacion, con
solo una tendencia dispar y dos grupos con
evaluacion en una direccion y tendencia en la otra.
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

II1.4. PRECIOS Y PRODUCCION INDUSTRIALES: situacion actual y predicciones
II1.4.1. Indice de precios industriales (IPRI): indice general y sus componentes basicos

En el mes de febrero la tasa de crecimiento anual
del IPRI general en Asturias fue del 2.7%. Es
todavia un valor bajo si miramos a los Ultimos afnos,
ya que, como se puede apreciar en el grafico
I11.4.1.1, hay que remontarse hasta finales de 2003
para encontrar valores comparables a los de finales
de 2007 y principios de 2008. Sin embargo sugiere
la reversion, ya empezada en diciembre de 2007, de
la tendencia decreciente iniciada a principios del
mismo afio. Con la informacion relativa al mes de
febrero, se espera que la tasa anual se mantenga
alrededor de 2.7% hasta mayo para empezar a
crecer en junio y asi reducir el diferencial con
Espaia.

Grafico I11.4.1.1
TASA ANUAL DE CRECIMIENTO DEL IPRI GENERAL

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Espafia sssssss  Asturias
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008

Cuadro I11.4.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DEL IPRI EN
ASTURIAS Y ESPANA

Observadas Predicciones
Med® Med?® 2008 2008 Med?® Med?®
2006 2007 Feb®™ Mar®® 2008 2009

Asturias 71 53 27 2.8 4.5 5.4

Espafia 53 33 6.6 6.3 6 3.9

Fuente: INE & IFL (UC3M) (1) Sobre el mismo mes del afio anterior
Fecha: 2 de abril de 2008  (2) Media del afio de referencia
Sobre la media del afio anterior
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Comparando con Espafia, en febrero hubo un
diferencial de 3.9pp en el crecimiento anual del IPRI
general a favor de Asturias. Este diferencial ha sido
uno de los mayores a favor de Asturias de los
Ultimos afos. Entre mediados de 2003 y finales de
2007, el diferencial ha sido favorable a Espafia o
practicamente nulo excepto en la primera mitad de
2006.

Como se indica en el cuadro III.4.1.2, el
componente basico con mayor peso en el indice es
Bienes intermedios con un 45.2%, seguido de
Energia con un 32.4%. Mientras que se espera que
la tasa de crecimiento anual de Energia se
mantenga, la de Bienes intermedios repuntaria a
partir de junio hasta alcanzar valores en torno al 8%
a finales de 2008 antes de empezar a bajar. De ser
asi, se produciria en el indice general el tercer pico
gue se predice en el grafico I11.4.1.1.

Como se aprecia en el grafico de precios relativos
Il1.4.1.2, los precios industriales se han ido
incrementando mas rapidamente en Asturias que en
Espafia desde 2003 en términos generales, aunque
el ratio se ha mantenido cercano a uno. Después de
la caida de los precios relativos iniciada a principios
de 2007, los Udltimos datos apuntan a un nuevo
periodo de crecimiento anual mas rapido en el IPRI
de Asturias, aunque de momento sugieren que este
diferencial en el crecimiento sera mas lento que los
observados durante 2004 y 2006.

Grafico I111.4.1.2
PRECIOS INDUSTRIALES RELATIVOS: IPRLast / IPRLesp

1.06 A

1.04 1

1.02 4

1.00 A

0.98

0.96 ; ; ; ;
2002 2004 2006 2008 2010

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008




PRINCIPADO DE ASTURIAS

Cuadro 111.4.1.2

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DEL INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES Y DE SUS COMPONENTES
BASICOS EN EL PRINCIPADO DE ASTURIAS
Indice de Produccion Industrial
Bienes de consumo
Duradero No Duradero TOTAL Bienes de Equipo In teBl:;needsios Energia TSEQL
Pesos 2008 2.4% 15.5% 17.9% 4.5% 45.2% 32.4%

= 2004 0.9 2.2 2.0 3.4 9.3 1.8 5.2
g 2005 2.2 2.2 2.2 2.2 14.2 2.3 76
<Et 2006 1.4 0.5 0.7 1.6 9.7 7.6 71
u 2007 3.1 3.6 35 6.2 6.0 5.3 5.3
p- 2008 3.4 13.0 1.7 4.0 25 4.1 4.5
< 2009 2.0 9.3 8.4 3.2 6.0 3.1 5.4
Enero 1.4 1.6 1.6 7.4 12.0 6.5 8.2
Febrero 27 1.9 2.0 7.0 12.8 6.3 8.7
’g Marzo 3.3 1.7 1.9 6.9 10.3 6.6 76
s Abril 3.3 1.8 2.1 6.8 11.2 6.0 7.9
] Mayo 3.1 1.8 2.1 6.6 10.7 5.8 76
g 5 Junio 2.6 2.0 2.0 6.2 6.7 5.4 55
e Q Julio 3.0 2.3 2.4 6.0 5.4 4.6 4.6
5 Agosto 3.0 2.3 2.4 6.1 2.7 4.7 3.4
T Septiembre 3.0 3.5 34 5.9 3.2 4.3 3.7
HH Octubre 3.0 7.7 7.0 5.6 0.7 4.8 3.2
€ Noviembre 46 8.2 77 50 2.2 47 1.7
g Diciembre 4.6 8.5 8.0 4.9 1.7 45 2.0
0 Enero 45 11.2 10.3 2.4 1.7 4.0 2.2
f Febrero 3.4 10.8 9.8 35 -0.5 4.2 2.7
g Marzo 3.0 11.6 10.5 36 -0.7 4.1 2.8
S Abril 3.2 12.5 11.3 3.8 17 4.2 2.4
s Mayo 3.4 13.3 12.0 3.9 -1.0 4.3 2.8
2l Junio 3.6 13.9 12.5 4.0 15 4.2 4.2
; & Julio 3.4 14.7 13.1 4.2 2.3 4.0 4.7
g Agosto 3.6 15.2 13.5 43 41 4.0 5.6
< Septiembre 3.8 14.9 13.3 4.7 45 4.0 5.7
o Octubre 3.9 12.4 11.3 45 6.0 4.0 6.1
i) Noviembre 2.5 12.6 11.4 4.6 8.2 4.0 7.2
_5 Diciembre 2.7 12.9 11.6 48 9.5 4.0 7.8
E Enero 2.2 10.4 9.5 3.4 8.9 3.1 6.9
o Febrero 2.0 10.3 9.3 3.0 6.9 3.1 6.0
g Marzo 2.0 10.1 9.2 3.0 6.6 3.1 5.7
n Abril 2.0 10.0 9.0 3.1 6.6 3.2 5.8
u Mayo 2.0 9.9 9.0 3.1 6.5 3.2 5.7
g g Junio 2.0 9.7 8.9 3.1 6.0 3.2 5.4
<Zt Q Julio 2.0 9.6 8.7 3.2 5.8 3.0 5.3
»n Agosto 2.0 9.5 8.7 3.3 5.4 3.0 5.1
g Septiembre 2.0 9.1 8.3 3.4 5.3 3.0 5.0
fj Octubre 2.0 7.7 6.9 3.3 5.1 3.0 4.6
Noviembre 2.0 7.5 6.7 3.3 4.7 3.0 4.4
Diciembre 2.0 7.4 6.6 3.4 4.4 3.0 43

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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Cuadro 111.4.1.3

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DEL INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES Y DE SUS COMPONENTES
BASICOS EN ESPANA
Indice de Produccion Industrial
Bienes de consumo
Duradero No Duradero TOTAL Bienes de Equipo In teBl:;needsios Energia TSEQL
Pesos 2008 4.7% 27.4% 32.1% 18.3% 31.6% 18.0%

= 2004 2.1 2.6 2.5 15 4.5 55 34
g 2005 2.1 2.8 2.8 1.9 3.8 13.9 4.9
<Et 2006 2.8 3.1 3.0 2.3 6.0 11.4 53
g 2007 2.9 2.6 2.6 3.1 5.8 0.9 3.3
b 2008 3.0 47 4.4 2.4 6.9 10.5 6.0
< 2009 2.7 2.6 2.7 25 5.4 5.2 3.9
Enero 3.0 1.1 1.4 2.9 6.3 -1.1 2.7
Febrero 2.6 1.1 1.4 2.9 6.7 25 25
'g Marzo 2.8 1.6 1.7 3.3 6.3 -1.6 2.8
= Abril 2.8 2.1 2.2 3.1 6.5 -2.6 2.7
b= Mayo 2.6 1.9 2.0 3.3 6.0 2.8 2.4
g P Junio 2.8 1.6 1.8 3.1 5.8 14 2.6
= Q Julio 2.8 1.7 1.9 3.1 5.6 2.6 2.3
5 Agosto 3.0 2.3 2.4 3.1 5.4 2.9 2.3
T Septiembre 3.0 3.2 3.2 3.2 5.4 0.8 34
HH Octubre 3.1 4.4 4.2 3.2 5.3 6.1 47
= Noviembre 3.1 4.7 4.5 3.1 5.1 9.8 5.4
g Diciembre 3.2 5.1 4.8 2.9 5.0 11.6 5.9
2 Enero 2.8 5.9 5.4 2.7 59 13.2 6.6
E Febrero 3.2 5.8 5.4 2.5 6.0 13.3 6.6
© Marzo 3.1 5.4 5.1 2.3 6.4 11.9 6.3
g Abril 3.0 4.9 47 2.4 6.4 11.6 6.2
2 Mayo 3.1 5.0 4.9 2.3 6.7 11.0 6.2
218 Junio 3.0 5.3 4.9 2.4 7.0 10.8 6.3
; & Julio 3.0 5.3 4.9 2.4 7.2 10.4 6.3
g Agosto 3.0 4.9 45 25 7.3 11.3 6.3
< Septiembre 3.0 43 4.0 2.4 7.4 11.3 6.2
° Octubre 3.0 3.3 3.3 2.4 7.3 9.1 5.6
S Noviembre 3.0 3.2 3.1 25 7.5 6.8 5.1
S Diciembre 2.9 2.9 3.0 25 7.6 5.5 4.8
£ Enero 3.0 2.1 25 25 6.8 4.1 4.1
3 Febrero 2.7 2.0 2.3 2.5 6.4 4.9 4.0
S Marzo 2.7 92 2.4 2.5 6.0 5.5 4.1
7 Abril 2.7 2.5 2.6 2.5 5.8 55 4.1
u Mayo 26 24 24 25 5.5 5.4 40
g 2 Junio 2.7 2.3 25 25 53 5.4 3.9
<Zt N Julio 26 2.3 25 24 5.1 5.4 3.8
) Agosto 2.7 2.5 2.7 2.4 5.0 5.4 3.8
% Septiembre 2.7 2.8 2.9 2.4 4.9 5.3 3.8
fj Octubre 2.7 3.2 3.2 2.4 4.8 53 3.9
Noviembre 2.7 3.2 3.3 2.4 47 5.3 3.9
Diciembre 2.8 3.4 3.3 2.4 46 53 3.9

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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Cuadro I111.4.1.4

CRECIMIENTOS MENSUALES DEL IPRI Y DE SUS COMPONENTES BASICOS
EN EL PRINCIPADO DE ASTURIAS
Indice de Precios Industriales
Bienes de consumo
Duradero No Duradero TOTAL Bienes de Equipo InteBri::Isios Energia Tﬁ)‘;;L
Pesos 2008 2.4% 15.5% 17.9% 4.5% 45.2% 32.4%

2006 0.4 0.2 0.2 0.4 4.0 4.8 3.5

g 2007 0.7 1.2 11 4.7 0.9 4.1 2.0

& 2008 0.6 3.7 3.3 2.2 0.9 3.6 2.2
2009 0.2 1.5 1.4 0.9 0.4 2.7 1.3

2006 0.1 0.7 0.6 0.1 0.1 0.0 0.1

§ 2007 1.3 1.0 1.0 0.2 0.8 -0.2 0.5

8 2008 0.3 0.7 0.6 0.8 2.0 0.0 1.1
2009 0.2 0.5 0.4 0.4 0.2 0.0 0.2

2006 0.1 0.2 0.2 0.2 3.1 .0.2 15

8 2007 0.6 0.0 0.1 0.0 0.9 0.1 0.5

s 2008 0.2 0.7 0.7 0.2 0.7 0.1 0.5
2009 0.2 0.6 0.6 0.2 0.4 0.0 0.3

_ 2006 0.0 0.2 0.2 0.1 0.5 0.2 0.2
§ I 2007 0.0 0.1 0.0 0.0 1.3 -0.3 0.5
g|= 2008 0.2 0.7 0.7 0.2 0.4 -0.2 0.2
o 2009 0.2 0.6 0.5 0.2 0.4 0.2 0.2
g 2006 0.1 0.1 0.1 0.3 0.4 0.1 0.2
= B3 2007 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
2 E 2008 0.2 0.6 0.6 0.2 0.6 -0.1 0.3
g 2009 0.2 0.6 0.5 0.2 0.4 0.0 0.3
3 2006 0.5 0.0 0.2 0.4 2.0 0.5 1.2
2]e 2007 0.0 0.2 0.1 0.1 A7 0.1 -0.8
El3 2008 0.2 0.7 0.6 0.2 0.8 0.1 0.5
3 2009 0.2 0.5 0.5 0.2 0.4 0.0 0.3
2 2006 0.0 0.3 0.3 0.0 1.0 1.8 1.0
;—E’ 2 2007 0.4 0.0 0.1 0.2 0.2 1.0 0.2
5|3 2008 0.2 0.6 0.6 0.1 0.6 0.8 0.6
S 2009 0.2 0.5 0.5 0.2 0.4 0.6 0.5
5 . 2006 0.0 0.1 0.1 0.0 16 0.2 0.7
2| % 2007 0.0 0.1 0.1 0.1 141 -0.1 -0.5
21z 2008 0.2 0.6 0.5 0.2 0.7 0.1 0.4
z 2009 0.2 0.5 0.4 0.2 0.4 0.0 0.2
=i I 2006 0.0 0.0 0.0 0.1 0.4 0.2 0.2
g g 2007 0.0 1.1 0.9 0.2 0.1 0.2 0.2
<|3 2008 0.2 0.9 0.8 0.1 0.5 -0.1 0.3
o 2009 0.2 0.5 0.4 0.2 0.4 0.1 0.2

. 2006 0.0 0.0 0.0 0.8 1.6 -0.1 0.8

3 2007 0.0 4.1 3.5 0.5 0.8 0.3 0.3

s 2008 0.2 1.8 1.7 0.3 0.6 0.2 0.7
2009 0.2 0.5 0.4 0.3 0.4 0.2 0.3

0 2006 0.0 0.1 0.1 0.7 1.7 -0.1 0.9

2 2007 1.6 0.4 0.6 0.1 1.3 -0.2 -0.6

§ 2008 0.2 0.6 0.6 0.2 0.7 -0.1 0.4

=z 2009 0.2 0.4 0.4 0.2 0.4 -0.1 0.2

o 2006 0.0 0.1 0.1 0.1 1.2 0.1 0.6

g 2007 0.0 0.3 0.3 0.0 0.6 -0.1 0.2

3 2008 0.2 0.5 0.5 0.2 0.6 -0.1 0.4

a 2009 0.2 0.4 0.4 0.2 0.4 0.0 0.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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II1.4.2. Series sectoriales del IPRI

A un nivel mas desagregado, varias series
sectoriales estan sujetas a secreto estadistico, por lo
que el indice de precios industriales de algunos
sectores no se puede incluir en este analisis
(consultar apéndice al final del informe). En esta
seccion analizamos las series disponibles al maximo
nivel de desagregacion sectorial. Se trata de 12
series que se corresponden con subsecciones y
divisiones del indice.

Como parte del analisis incluimos un cuadro con la
tasa anual media de crecimiento para el principado y
Espafa de los afios 2003 a 2007 y predicciones para
2008 y 2009. También se presentan cuatro
estadisticos relacionados con el diferencial de las
tasas medias anuales de Asturias y Espafia, que
completan la informacidon sobre éste (cuadro
I11.4.2.1). Las tasas de crecimiento anuales para
todos los meses se muestran en graficos al final de
la seccion.

También presentamos un cuadro con las
ponderaciones de las rlbricas para el principado y
Espaiia, sus diferenciales, el diferencial del ultimo
dato (con este nivel de desagregacion solo se
disponia del dato hasta enero) y una evaluacion
general de la trayectoria de la ribrica (cuadro
I11.4.2.2). Si en promedio entre 2003 y 2007 la tasa
media de crecimiento anual ha sido mayor (menor)
en el principado que en Espana, la situacion se
evalla como desfavorable (favorable). Si, ademas,
la diferencia entre las predicciones es favorable al
principado en ambos afos, hablamos de tendencia a
mejorar; si es desfavorable, de tendencia a
empeorar; y, si hay discrepancias, de tendencia
dispar.

En el mes de enero el diferencial con Espafia ha sido
desfavorable a Asturias Unicamente en dos de las
series no sujetas a secreto estadistico: Fabricacion
de muebles; ofras industrias manufactureras e
Industria de la alimentacion; bebidas y tabaco, con
diferenciales de 4.9pp y 2.7pp respectivamente. El
incremento en la industria de la alimentacion,
seguramente ha tenido una influencia decisiva en el
incremento del 8,3% experimentado por los precios
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al consumidor de los Alimentos elaborados en
febrero. Sin embargo, los diferenciales medios
anuales con Espafia para estas dos series
industriales de IPRI desfavorables a Asturias en
febrero le son favorables en promedio en el periodo
2003-2007, aunque sean cercanos a cero. Las tasas
anuales medias mas desfavorables a Asturias en
promedio en estos afios han sido Industria quimica
(con un diferencial de 5.1pp) e Industria
manufacturera (con 2.4pp).

En el lado favorable a Asturias, en el mes de enero
los diferenciales mas destacados son Fabricacion de
productos metalicos; excepto maquinaria y equipo,
con 8.5pp, e Industrias extractivas, con 8.1pp. El
diferencial medio de la primera es, en promedio
entre 2003 y 2007, desfavorable a Asturias. Los
mayores diferenciales medios promedios favorables
a Asturias son Extraccion de minerales no metalicos
ni energéticos (con un diferencial de 3.9pp) e
Industria del papel; artes graficas y reproduccion de
soportes grabados (con 1.2pp), ambos también
favorables a Asturias en enero.

La tendencia esperada es a mejorar en mas de la
mitad de las series. Entre estas cabe destacar
Fabricacion de productos metalicos; excepto
magquinaria y equipo, con el mayor diferencial a
favor de Asturias en enero; Extraccion de minerales
no metalicos ni energéticos, con el mayor diferencial
histérico a favor de Asturias; e Industria quimica,
con el mayor diferencial histérico desfavorable a
Asturias. Solo se espera que el diferencial medio en
2008 y en 2009 sea desfavorable a Asturias en las
series Industria de la alimentacion; bebidas y tabaco
Yy Fabricacion de muebles; ofras industrias
manufactureras (dandose el caso que estas son
también las dos series con diferenciales mas
desfavorables a Asturias en enero). Como el
crecimiento medio para estas dos series en
promedio en 2003-2007 es favorable a Asturias,
ambas se diagnostican como favorables, con
tendencia a empeorar, por lo que no hay ninguna
serie que se diagnostique como desfavorable con
tendencia a empeorar con la Ultima observacion
disponible.
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

II1.4.3. indice de produccién industrial (IPI): Indice general y sus componentes basicos

En el mes de enero la tasa de crecimiento anual del
IPI general para Asturias fue del -4.9%, la segunda
tasa anual negativa desde diciembre de 2006. Como
se puede ver en el grafico I11.4.3.1 y el cuadro
I11.4.3.2., el crecimiento anual fue positivo para
todos los meses de 2007 excepto septiembre vy
negativo para la mayor parte de 2006. Esto es
consistente con las tasas anuales medias del cuadro
I11.4.3.1 de -1% y 4.3% observadas para 2006 y
2007 respectivamente. Se espera que esta tasa se
mantenga negativa para febrero y marzo, aunque se
podria terminar el afio con una tasa media positiva si
los componentes con mayor peso (Bienes
intermedios y Energia) se comportan segun lo
esperado. Para 2008 y 2009 se esperan tasas
anuales medias del 1%, consistentes con la
desaceleracion prevista para el VAB de energia e
industria descrita en la seccion de este mismo
boletin sobre crecimiento econémico de Asturias.

En particular, como se puede ver en el grafico
I11.4.3.2 y cuadro II1.4.3.2, se espera que el
crecimiento de la produccidon de Bienes intermedios
se mantenga positivo y que la tasa de crecimiento
de Energia, después de las elevadas tasas de 2007,
sea negativa hasta julio. También se espera que las
tasas negativas de Bienes de consumo duraderos se
corrijan aunque su pequefio peso en el indice total
impedira que esto tenga un impacto significativo en
el indice total.
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Cuadro I11.4.3.1

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DEL INDICE DE
PRODUCCION INDUSTRIAL EN ASTURIAS

Observadas Predicciones

Med® Med?® 2008 2008 Med® Med®
2006 2007 Ene™ Feb™ 2008 2009

indice

-1 43 -49 -1.6 1 1
general

Fuente: INE & IFL (UC3M) (1) Sobre el mismo mes del afio anterior
Fecha: 2 de abril de 2008 (2) Media del afio de referencia
Sobre la media del afio anterior

Grafico 111.4.3.1
TASA ANUAL DE CRECIMIENTO TOTAL

15 A

10 A

j M WAYATD SN
Wy T

JAN

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

Cuadro 111.4.3.2

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DEL INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE SUS
COMPONENTES BASICOS EN EL PRINCIPADO DE ASTURIAS
Indice de Produccion Industrial
Bienes de consumo
Duradero No Duradero TOTAL Bienes de Equipo In teBl:;needsios Energia TSEQL
Pesos 2008 1.3% 10.9% 12.2% 10.4% 43.1% 34.3%
3 2004 6.1 2.8 -3.1 46 8.0 0.5 3.1
g 2005 4.2 3.0 3.1 9.6 2.3 1.9 1.2
g 2006 6.4 6.7 -5.9 21.3 6.6 -14.4 -1.0
u 2007 8.5 1.2 0.4 17.9 0.8 10.4 43
b 2008 2.6 0.9 0.8 6.6 1.8 2.8 1.0
< 2009 0.3 05 0.4 5.6 0.7 0.6 10
Enero 12.5 7.4 7.7 23.8 2.4 5.7 2.5
Febrero 8.6 -2.0 -1.4 58.7 -1.5 -5.5 3.8
5 Marzo -13.7 14.1 1.5 31.2 0.3 2.2 5.8
= Abril 0.3 0.3 0.3 14.3 1.2 49.3 14.9
S Mayo -14.1 6.5 4.9 1.5 9.3 36.0 6.5
g 5 Junio -19.9 -35 4.9 105 23 21.2 5.2
e Q Julio 6.3 15 0.8 25.2 2.3 2.9 3.1
3 Agosto -3.0 2.2 2.1 21.9 6.9 0.9 5.0
T Septiembre -71 -4.9 -5.1 -0.2 -0.4 -7.4 -3.0
HH Octubre -15.8 43 2.7 22.9 1.1 44 4.0
€ Noviembre 155 8.6 9.1 7.8 1.5 7.0 0.0
g Diciembre 27.3 1.6 0.7 2.9 5.5 19.1 3.4
0 Enero -20.3 1.8 0.1 46 1.1 154 4.9
E Febrero 125 5.8 4.0 -11.8 2.5 4.4 1.6
g Marzo -3.0 6.3 5.4 -1.9 0.3 -8.6 3.3
< Abril -8.1 3.5 2.3 15.6 1.3 8.3 0.5
4 Mayo 14 6.0 45 8.3 49 5.0 1.0
a3 Junio 2.4 1.9 2.1 8.3 1.1 -3.9 1.1
" Q Julio 3.9 1.6 0.8 3.8 25 -3.0 1.0
g Agosto 0.6 5.4 5.4 17.8 1.2 0.4 3.9
- Septiembre 2.3 4.0 3.3 19.9 14 7.8 6.4
o Octubre 25 -3.0 2.1 -1.6 1.2 1.3 0.5
i) Noviembre 2.7 15 2.3 7.0 0.1 6.3 3.2
S Diciembre 12.0 1.1 1.8 9.1 6.6 0.9 3.8
£ Enero 7.4 1.7 1.8 3.7 1.3 3.9 25
3 Febrero 3.3 1.6 1.4 5.6 1.1 1.8 1.8
S Marzo 2.1 0.1 0.2 5.4 0.0 0.9 0.5
n Abril 1.1 1.3 1.1 5.9 1.0 0.4 1.2
u Mayo 2.0 A1 0.9 5.3 07 0.2 -0.1
g g Junio 3.1 0.0 0.4 5.5 0.2 0.1 0.2
<Zt Q Julio 0.9 0.9 0.5 5.3 0.5 0.0 0.7
0 Agosto 7.7 1.5 1.8 8.0 2.6 0.0 22
5, Septiembre 0.7 0.5 0.1 5.9 0.6 0.0 0.7
fj Octubre 2.1 0.3 0.3 5.3 0.2 0.0 0.4
Noviembre 2.2 1.3 1.5 5.0 0.5 0.0 0.4
Diciembre 3.2 0.7 0.6 5.8 1.4 0.0 1.2

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

Cuadro 111.4.3.3

TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL DEL iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE SUS COMPONENTES
BASICOS EN EL PRINCIPADO DE ASTURIAS
Indice de Produccion Industrial
Bienes de consumo
Duradero No Duradero TOTAL Bienes de Equipo InteBri::Isios Energia Tﬁ)‘;;L
Pesos 2008 1.3% 10.9% 12.2% 10.4% 43.1% 34.3%
2006 5.5 -18.8 -17.3 14.5 14.8 3.4 6.1
g 2007 -0.7 -1.5 -1.5 9.1 14.7 34.3 17.3
& 2008 8.9 -1.4 -0.8 10.9 20.1 -4.6 7.9
2009 4.4 -0.8 -0.7 5.4 14.1 0.0 6.6
2006 -0.6 3.9 3.5 -6.2 -4.6 9.9 -5.8
g 2007 -4.1 -5.3 -5.3 20.3 -8.2 9.8 -4.6
E 2008 5.4 -1.5 -1.5 1.5 -4.8 2.0 -1.4
2009 1.4 -1.6 -2.0 3.3 -5.0 0.0 2.1
2006 46.3 6.6 9.4 11.2 12.4 -2.4 6.9
§ 2007 16.2 241 23.6 -8.1 14.4 5.6 9.0
s 2008 28.8 9.9 12.4 2.2 11.1 0.9 71
2009 22.0 8.3 11.1 2.0 9.9 0.0 5.8
- 2006 -21.2 -4.9 -6.5 -8.3 -10.0 -31.4 -16.0
.§ T 2007 -8.4 -16.4 -15.8 -20.1 9.2 0.2 -8.8
J‘é < 2008 -13.2 -7.6 -9.0 -5.8 -7.7 0.4 -5.2
g 2009 -10.3 -6.5 -8.2 -5.4 -6.8 0.0 -4.6
"E’ 2006 19.9 15.6 15.9 17.8 1.4 6.1 1.4
- B3 2007 2.8 22.8 21.2 14.9 -0.1 -3.3 33
.g E 2008 10.3 1.4 13.1 7.6 3.5 0.2 3.8
g 2009 6.9 8.7 10.9 7.0 1.7 0.0 2.5
§ 2006 1.9 -4.9 -4.4 1.2 -0.8 1.1 1.5
4 2 2007 -5.0 -13.9 -13.3 -2.1 6.9 -1.0 0.4
E 3 2008 -1.3 -6.6 -7.3 2.2 3.1 0.1 0.5
§ 2009 -2.4 -5.6 -6.8 -2.0 3.6 0.0 0.8
€ 2006 -3.7 -6.6 -6.3 -6.5 -6.9 16.8 -0.5
HE 2007 12.6 -1.8 -0.6 5.9 -6.9 -0.9 -2.5
'g 3 2008 5.6 -2.0 -1.9 1.5 -5.6 0.0 -2.6
S 2009 8.0 -1.1 -1.0 1.4 -5.0 0.0 2.2
m o 2006 -62.3 -3.0 -8.3 -32.8 -14.7 -1.5 -12.0
3:' § 2007 -60.9 -6.5 -11.1 -34.5 -6.7 -3.4 -10.3
a g 2008 -59.1 -3.0 -7.0 -25.7 -7.9 0.0 -7.8
E 2009 -55.5 -2.4 -5.8 -23.8 -6.0 0.0 -6.4
= 2006 144.9 7.4 12.5 51.0 17.9 1.5 14.5
g g 2007 134.6 4.4 9.1 23.7 9.9 -6.8 5.7
|<_: ‘é 2008 127.9 3.0 6.9 25.9 10.1 0.0 8.3
N 2009 110.0 2.0 5.1 23.4 8.0 0.0 6.7
o 2006 2.7 3.2 31 6.6 3.1 -5.6 1.0
.§ 2007 -7.0 13.2 11.6 31.3 24 6.4 8.3
g 2008 -2.4 5.5 5.8 7.7 2.2 0.0 2.3
2009 -3.8 4.6 5.4 71 1.8 0.0 2.0
) 2006 1.2 9.1 8.5 26.9 -1.3 -7.0 1.9
'E 2007 1.6 -4.4 -4.0 -4.9 1.3 -4.7 2.1
'% 2008 1.7 0.1 0.3 3.5 0.2 0.0 0.5
z 2009 1.7 -0.9 -0.9 3.3 0.5 0.0 0.5
© 2006 -12.6 -13.8 -13.7 -20.7 -12.2 -3.6 -11.5
g 2007 -24.8 -4.1 -5.6 -11.4 -18.3 7.3 -8.4
;3 2008 -18.0 -4.6 -6.2 9.7 -13.0 0.0 -7.9
e 2009 -18.9 -2.6 -4.2 -9.1 -12.2 0.0 -7.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 2 de abril de 2008
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

II1.4.4. Series sectoriales del IPI

A un nivel mas desagregado, varias series
sectoriales estan sujetas a secreto estadistico, por lo
que el indice de produccién industrial de algunos
sectores no se puede incluir en este analisis
(consultar apéndice al final del informe). En esta
seccion analizamos las series disponibles al maximo
nivel de desagregacion sectorial. Se trata de 17
series que se corresponden con subsecciones y
divisiones del indice. La serie ‘Industria de material y
equipo eléctrico, electrénico y dptico’ (subseccion)
incluye a la serie ‘Fabricacion de magquinaria y
material eléctrico’ (division) y la serie ‘Industria del
papel; edicidon, artes graficas y reproduccion de
soportes grabados’ (subseccidn) incluye a la serie
‘Edicion, artes graficas y reproduccion de soportes
grabados’ (division). Se han incluido las cuatro series
porque las mas agregadas (subsecciones) contienen
informacion adicional a las mas desagregadas
(divisiones).

Como parte del analisis presentamos graficos de las
series observadas y predicciones para los meses
restantes de 2008 y para 2009. Ademas, incluimos
un cuadro con predicciones para la tasa anual media
de 2008 y 2009 y con la tasa anual media de los
afios 2003 a 2007. Para el Ultimo mes observado, el
cuadro incluye la tasa anual observada y el
promedio de la tasa anual observada de dicho mes
entre 2003 y 2007. El cuadro también incluye las
ponderaciones de las series y una evaluacion
general de la direccién de crecimiento de la serie
(cuadro II1.4.4.1). Se indica si, en promedio entre
2003 y 2007, la tasa de crecimiento media anual ha
sido positiva 0 negativa. Si, ademas, se espera que
ésta sea positiva (negativa) para 2008 y 2009, se
concluye que hay una tendencia a mantenerse
positiva (negativa). Si se espera una tasa positiva en
un afio y negativa en otro, se concluye que hay una
tendencia dispar.

En el mes de enero las series con mayor tasa de
crecimiento anual han sido Industria de Ja
construccion de maquinaria y equipo mecanico, con
una tasa del 21.2%, seguida por Fabricacion de
vehiculos de motor; remolques y semirremolques,
con una tasa del 5.3%. La primera serie destaca,
ademas por su peso en el indice (28 por mil), por
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tener la tasa anual mas elevada en el mes de enero
en promedio entre 2003 y 2007 (20.7%) y por tener
la tasa anual media mas elevada en promedio entre
2003 y 2007 (15.6%). Cabe afadir que se espera
que la tasa media para 2009 sea negativa. La
segunda serie mas relevante segln la tasa anual
media promedio entre 2003 y 2007 (con un 15.9%)
es Fabricacion de maquinaria y material eléctrico,
que este mes ha presentado una tasa positiva pero
no extraordinaria del 2.5%. Esta serie también es la
segunda (con una tasa del 10.0%) en importancia
segin la tasa anual para el mes de enero en
promedio entre 2003 y 2007.

En el lado de tasas negativas, este enero cabe
destacar las series Industrias manufactureras
diversas, con una tasa anual del -24.0% e Industria
quimica, con una tasa anual de -23.8% (y un peso
de 42.3 por mil). Las dos series con menor
crecimiento anual en promedio en 2003-2007 son
Extraccion de productos energéticos (con un -8.7%
de media de todos los meses y -7.7% para enero) y
Fabricacion de otro material de transporte (con un -
7.6% de media y -10.8% para enero). En esta serie,
‘otro’ se refiere a diferente de vehiculos de motor,
remolques y semirremolques. Ambas series sufren
tasas negativas este enero pero no tan extremas
como las mencionadas al principio de este parrafo.

En términos generales, solo tres de las series
presentan tasas anuales medias negativas en
promedio entre 2003 y 2007: Extraccion de
productos energéticos, Fabricacion de otro material
de transporte e Industria quimica. Algo parecido
ocurre con la tendencia, ya que solo para cinco de
las 17 series se esperan tasas negativas medias para
el afo corriente y el préximo (tendencia a negativa).
Mas concretamente, se trata de las dos primeras
series citadas al principio de este parrafo y de
Extraccion de minerales no metalicos ni energeéticos,
de Industria de la alimentacion; bebidas y tabaco, y
de Industria de la madera y del corcho. De las series
con tendencia positiva destacamos Industria
guimica, mencionada ya por su tasa negativa en
enero, Yy Fabricacion de vehiculos de motor;
remolques y semirremolgues, mencionada ya por su
tasa positiva en enero.
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IV. COMUNIDAD DE MADRID.

IV.1 Inflacion total y por componentes basicos: situacion actual y perspectivas

Se espera para el IPC Total de la Comunidad de
Madrid en el mes de marzo una tasa mensual del
0,83%, que se corresponde con una tasa anual del
4,2%. Para el conjunto nacional se prevé una tasa
mensual negativa del 0,87%, con tasa anual del
4,5%.

Con el dato de febrero se revisan al alza las
predicciones respecto al mes anterior para el 2008,
tanto para el indice subyacente como para el
residual. Para el 2009 se mantienen las mismas
tasas previstas en febrero.

Cuadro IV.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL

Comunidad de

Madrid Predicciones

Observados

2008 Med Med | 2008 Med Med
Feb” 2006 2007 | Mar 2008 2009

4.2 3.9 2.8

TOTAL(100%) 4.1 35 28 | 6% 05 (s08)

SUBYACENTE 31 31 27
(83,62%) 30 30 28 [,09) (x04) (x07)

Fuente: INE & IFL (UC3M).

Fecha: 13 de marzo de 2008

™ Sobre el mismo mes del afio anterior

@ Media del afio de referencia sobre la media del afio anterior

Grafico IV.1.1.

IPC Total y Subyacente de Madrid y Espafia

50 + (Tasas Anuales) r 5.0
4.5 + r 4.5
4.0 A - 4.0
3.5 r 3.5
3.0 ~ MK* 3.0
2.5 r25
2.0 + F 20
1.5 f 1.5
e O O & & & @

s N S S
N & N &

Subyac. Madrid —— Subyac. Espafia
—a— Total Madrid e Total Espafia

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008

En febrero, el indice de precios total registrd una
tasa mensual negativa del 0,20%, superior a la
prevista del 0,00%. El error al alza se explica por
los agregados de alimentos y bienes energéticos.

La tasa anual del indice total ascendié al 4,1%, la
tasa anual mas alta registrada desde abril de 2006.
El diferencial de precios respecto a Espaiia para el
IPC Total se mantuvo en las tres décimas depp
favorable a Madrid. Para el indice subyacente
ascendid a tres décimas de p.p. favorable a la
comunidad auténoma.
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Inflacion Subyacente

El indice registrd6 una tasa mensual positiva del
0,39% frente a la prediccion del 0,26%. La tasa
anual se mantuvo en el 3,0%. Para Espafa, el
indice subyacente registr6 una tasa mensual
negativa del 0,33%, que se correspondié con una
anual del 3,3%.

Dentro del agregado subyacente los precios de los
alimentos elaborados crecieron nuevamente en
magnitud superior a la esperada, vy al
comportamiento histdrico de la serie en este mes.
La tasa mensual para este indice fue del 0,72%,
correspondiente a 6,9% de tasa anual. Para el
mediano plazo se espera la ralentizacion del
crecimiento de estos precios, pero con las subidas
ya registradas, las tasas anuales se mantendran
altas. El indice de bienes industriales no energéticos
se predijo con precision y el de servicios registrd
una tasa mensual superior a la esperada.

La inflacion subyacente se revisa al alza para el
2008 con una tasa anual del 3,1%, al nivel de la
tasa media anual registrada en el 2001. Para este
afio se revisan al alza las predicciones para el
agregado de alimentos elaborados y el de servicios.
Para el primero se espera una tasa media del 6,3%
y para el segundo, una tasa del 3,8%. Para el
indice de bienes industriales no energéticos se
mantiene la prediccion del 0,2%. Para el 2009 se
revisa una décima a la baja la prediccion de tasa
media anual para el indice de alimentos elaborados
y el resto de predicciones no cambia. Para Espafia
se prevén valores del 3,1% para el 2008 y el 2,6%
para el 2009 para el indice subyacente.

Grafico IV.1.2.

Inflacion subyacente y sus componentes

8 (Tasas Anuales) -8
7+ F7
6 + -6
5+ -5

Subyacente ——AE —— MAN SERV

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008
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Inflacion residual

Respecto al indice residual, en febrero se registro
una tasa mensual negativa del 0,76%, superior a la
esperada, con una tasa anual nuevamente del
9,1%.

Los ultimos datos de precios de combustibles para
Espafia a fecha 13 de marzo de 2008 han
conducido a un empeoramiento en las expectativas
para Madrid, con una revision al alza de las
predicciones para el 2008, con un valor medio del
10,6%. Para el 2009 se mantiene la predicciéon del
3,4%. Las contribuciones de este indice a la tasa
anual del indice total se prevén positivas y altas
para el dato de enero y para todo el 2008.

Para el indice de alimentos no elaborados se
reducen las predicciones realizadas el mes anterior,
con tasas medias del 3,9% para el 2008 y el 3,6%
para el 2009.

Grafico IV.1.3.

IPC Alimentos No Elaborados
8T (Tasas Anuales) r8

Espafa Madrid

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008

Predicciones de la inflacion total

Las predicciones de tasas medias anuales del indice
de precios total para el 2008 ascienden
nuevamente respecto al mes anterior y se sitGan en
el 3,9% para el 2008 y el 2,8% para el 2009.

El diferencial entre Madrid y Espafa respecto al IPC
Total se situaria en la décima de p.p. porcentual
favorable a Madrid para el 2008 y en las dos
décimas de p.p. en sentido desfavorable a Madrid.

Con las nuevas predicciones para el 2008, la
comunidad madrilefia tendrd un comportamiento
menos inflacionista en todos los componentes salvo
el de bienes energéticos. Destaca la magnitud de la
diferencia, favorable a Madrid, para el agregado de
alimentos no elaborados, que determina el menor
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indice de precios para este afio. Para el 2009, se
prevé que la comunidad madrilena sea mas
inflacionista en los componentes de servicios y
bienes energéticos.

Por lo que respecta a la evolucién de la tasa anual,
se prevé que se sitle en marzo en el 4,2% y
después oscile en torno al 4%.

Grafico IV.1.4.

IPC Total, Subyacente y Energéticos
(Tasas Anuales)

5 - r 16.00
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——— |PC Total —— Subyacente Energéticos (Escala derecha)

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008

Cuadro IV.1.2.
TASAS ANUALES DE INFLACION EN LACM
IPC
IPC Total Subya-
cente
Tasas anuales
2007 Diciembre 4.0 3.2
2008 Enero 4.0 3.0
Febrero 4.1 3.0
Marzo 4.2 0.2 31 0.2
Abril 4.0 10.3 3.1 10.3
Mayo 3.9 +0.4 3.1 0.3
Junio 3.9 +0.5 3.2 0.4
Julio 4.0 +0.6 33 0.4
Agosto 4.2 +0.7 3.4 +0.5
Septiembre 41 0.8 3.3 10.5
Octubre 3.6 0.9 2.9 0.5
Noviembre 3.3 0.9 2.8 0.5
Diciembre 3.2 0.9 2.8 0.6
Tasas medias anuales
2003 3.0 2.8
2004 3.0 2.7
2005 3.1 2.6
2006 3.5 3.0
2007 2.8 2.8
2008 3.9 +0.6 3.1 +0.4
2009 2.8 +0.8 2.7 0.7

Fuente: INE & IFL (UC3M). Fecha: 13 de marzo de 2008
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CRECIMIENTO ANUAL DEL IPC POR SECTORES EN MADRID
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Bienes Intervalo Intervalo
pﬁIOI:)neeSr:doOsS Indu?lt(:iales Servicios UL con;‘i:\nza A[::"’:f:::::so Energia TOTAL T1?)10-$:- con‘fji:nza
energéticos 80% 80%
Pesos 2007 13.27% 26.68% 43.67% 83.62% 7.05% 9.33% 16.97%

2000 0.8 1.2 3.8 2.4 3.8 13.3 8.7 3.4

3 2001 3.8 1.8 4.4 3.1 76 0.9 2.9 3.4

g 2002 5.2 0.5 42 3.3 6.3 05 2.7 3.3

< 2003 3.2 1.7 35 2.8 5.6 22 3.9 3.0

‘Et 2004 3.7 0.6 3.6 2.7 49 43 46 3.0

w 2005 3.3 0.4 3.8 26 2.4 9.1 5.8 3.1

E 2006 3.4 1.2 40 3.0 45 75 6.0 35

%) 2007 36 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8
ﬁ 2008 6.3 0.2 3.8 31 + 04 3.9 10.6 7.7 39 + 06
2009 2.3 0.5 41 27 £ 07 3.6 3.4 3.4 28 + 08

Enero 2.8 1.1 3.9 2.8 3.0 -1.2 0.8 2.5

Febrero 3.6 1.0 3.9 3.0 3.8 1.7 0.9 26

Marzo 2.3 0.7 4.1 2.7 46 04 2.1 26

Abril 2.0 0.6 40 26 5.3 14 1.9 24

Mayo 2.2 0.5 40 2.6 438 1.6 1.6 24

5 Junio 2.2 0.5 3.9 26 3.8 0.2 1.9 24

5 Julio 2.2 0.7 3.7 25 4.0 14 1.3 23

5 Agosto 27 0.5 3.8 26 3.3 23 0.5 22

% Septiembre 3.8 0.3 3.6 2.6 3.1 2.3 2.8 2.6

S Octubre 6.0 0.3 3.7 3.0 3.8 6.7 5.5 34

s Noviembre 6.7 0.2 3.8 3.2 40 10.2 74 3.9

S Diciembre 6.9 0.2 3.9 3.2 3.7 10.9 76 4.0

é Enero 6.6 0.1 3.6 3.0 438 12.8 9.1 4.0

= Febrero 6.9 0.0 3.6 3.0 46 12.7 9.1 4.1
£ Marzo 7.1 0.1 3.6 31 & 02 4.0 13.7 9.4 42 = 02
°,;,-’- Abril 7.3 0.1 3.5 31 + 03 3.4 12.3 8.4 40 + 03
5 Mayo 7.4 0.1 3.5 31 £ 03 3.7 11.3 8.0 39 * 04
‘é’g Junio 7.6 0.1 3.7 32 + 03 2.9 10.4 7.2 39 £ 05
3|Q Julio 7.6 0.0 4.0 33 + 04 3.1 10.6 7.4 40 * 06
2 Agosto 7.6 0.2 4.0 34 + 04 3.8 11.6 8.2 42 = 07
£ Septiembre 6.5 0.3 4.2 33 + 05 46 10.7 8.0 41 + 08
g Octubre 42 0.3 4.1 29 + 05 4.0 9.7 7.2 36 = 09
o Noviembre 3.7 0.3 4.1 28 + 05 3.7 6.5 5.3 33 £ 09
@ Diciembre 3.6 0.4 4.1 28 * 05 42 5.5 49 32 £ 09
:(' Enero 3.2 0.5 4.2 29 * 06 4.0 43 4.2 31 = 1.0
2 Febrero 2.7 0.5 4.1 27 + 06 3.3 47 4.1 30 = 1.0
< Marzo 2.6 0.5 4.0 27 £ 07 3.4 2.8 3.0 27 + 1.0
ﬁ Abril 25 0.5 4.2 27 + 07 3.5 3.0 3.2 28 * 1.0
2 Mayo 24 0.5 4.1 27 + o7 35 3.2 3.3 28 * 10
= @ Junio 2.3 0.5 4.1 27 + 07 3.5 3.2 3.3 28 * 1.0
& Julio 2.2 0.5 4.1 27 + 07 3.5 3.2 3.3 28 * 1.0
Agosto 2.1 0.5 4.1 26 + 07 3.6 3.2 3.3 28 = 1.0
Septiembre 2.0 0.5 4.1 26 + 07 3.6 3.2 3.4 28 = 1.0
Octubre 1.9 0.5 4.1 26 + 07 3.7 3.2 3.4 27 = 1.0
Noviembre 1.8 0.5 a1 26 + 07 3.7 3.2 3.4 27 £ 1.0
Diciembre 1.7 0.5 a1 26 + 07 3.7 3.2 3.4 27 = 10

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008
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La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones
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CRECIMIENTO MENSUAL DEL IPC POR SECTORES EN MADRID
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Bienes
p‘:")i:::s';?:s '"d“f‘t:a'es Servicios TOTAL A'p:r':f:;:::: Energia TOTAL 1:8;{;:'
energéticos
Pesos 2007 13.27% 26.68% 43.67% 83.62% 7.05% 9.33% 16.97%

2006 0.2 -3.2 0.6 -0.7 1.3 3.3 24 -0.2

g 2007 1.2 -3.3 0.8 -0.4 -0.2 -0.3 -0.2 -0.4

i 2008 0.9 -3.4 0.6 -0.6 0.9 1.5 1.3 -0.3

2009 0.5 -3.3 0.7 -0.6 0.7 0.4 0.5 -0.4

2006 -0.4 0.1 0.4 0.2 -2.4 0.6 -0.9 0.0

§ 2007 04 0.0 0.5 0.3 .7 0.1 -0.7 0.2

@ 2008 0.7 -0.1 0.6 0.4 -1.9 0.1 -0.8 0.2

2009 0.2 0.0 0.4 0.3 -2.5 0.4 -0.8 0.1

2006 1.6 1.0 0.5 0.9 -0.4 0.6 0.1 0.7

g 2007 0.3 0.7 0.7 0.6 0.4 2.0 1.2 0.7

g 2008 0.5 0.8 0.7 0.7 -0.2 29 1.6 0.8

2009 0.3 0.8 0.6 0.6 -0.1 1.0 0.6 0.6

2006 0.3 2.4 0.7 1.2 0.0 2.8 1.5 1.2

T 2007 0.0 2.3 0.6 1.0 0.7 1.7 1.3 1.1

’g § 2008 0.1 23 0.4 1.0 0.1 0.5 0.4 0.9

é 2009 0.0 23 0.6 1.0 0.2 0.8 0.5 0.9

[ 2006 0.1 0.4 -0.1 0.1 0.4 1.6 1.0 0.2

g 9 2007 0.2 0.2 -0.1 0.1 -0.1 1.4 0.7 0.2

T § 2008 0.2 0.3 -0.1 0.1 0.2 0.4 0.3 0.1

8 2009 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.2 0.6 0.4 0.1

g- 2006 0.0 -0.2 0.4 0.1 1.4 -0.7 0.2 0.1

g .g 2007 0.0 -0.2 0.3 0.1 0.4 0.6 0.5 0.2

g 3 2008 0.3 -0.2 0.5 0.2 -0.4 -0.2 -0.3 0.1

) 2009 0.2 -0.2 0.5 0.2 -0.4 -0.2 -0.3 0.1

o 2006 0.2 -3.1 0.8 -0.6 0.1 1.6 0.9 -0.3

-§ ] 2007 0.1 -2.9 0.5 -0.6 0.3 0.4 0.3 -0.4

g 3 2008 0.1 -3.0 0.8 -0.5 0.5 0.6 0.6 -0.3

Q 2009 0.0 -3.0 0.8 -0.5 0.5 0.6 0.5 -0.4

@ 2006 -0.4 -0.1 0.6 0.2 0.7 0.1 0.4 0.2

g 2 2007 0.1 -0.3 0.6 0.3 0.1 -0.8 -0.4 0.1

% g’ 2008 0.1 -0.2 0.7 0.3 0.8 0.1 0.4 0.3

E 2009 0.0 -0.2 0.7 0.3 0.8 0.1 0.4 0.3

g ® 2006 0.1 1.3 -0.6 0.1 1.2 -3.9 -1.6 -0.2

g 'g 2007 1.1 1.1 -0.7 0.2 0.9 0.6 0.8 0.3

k3 2008 0.1 1.3 -0.6 0.1 1.6 -0.2 0.5 0.2

@ 2009 0.0 1.3 -0.6 0.1 1.7 -0.2 0.6 0.1

2006 0.1 2.4 0.0 0.8 -0.1 -3.2 -1.8 0.3

_§ 2007 2.2 2.3 0.1 1.2 0.6 0.9 0.8 1.1

g 2008 0.1 2.3 0.0 0.7 0.0 0.1 0.1 0.6

2009 0.0 2.3 0.0 0.7 0.1 0.1 0.1 0.6

® 2006 0.1 0.6 -0.2 0.1 0.6 -0.7 -0.1 0.1

'g 2007 0.7 0.5 -0.1 0.2 0.8 2.6 1.8 0.5

'% 2008 0.2 0.5 -0.1 0.2 0.5 -0.4 0.0 0.1

z 2009 0.2 0.5 -0.1 0.2 0.5 -0.4 0.0 0.1

o 2006 0.1 -0.2 0.5 0.2 1.8 0.4 1.1 0.4

g 2007 0.3 -0.2 0.6 0.3 1.5 1.0 1.2 0.5

8 2008 0.2 -0.2 0.6 0.3 2.0 0.1 0.9 0.4

a 2009 0.1 -0.2 0.6 0.3 20 0.1 0.9 0.4
Fuente: INE & IFL (UC3M) La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones

Fecha: 13 de marzo de 2008
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IV.2 ANALISIS SECTORIAL

En los cuadros 1V.2.1, IV.2.2 y IV.2.3 se recogen las
tasas medias anuales para todas las rubricas,
clasificadas por los sectores de alimentos, bienes
industriales y energia, y servicios, desde el afo
1999 y las predicciones para 2008 y 2009, tanto
para la Comunidad de Madrid como para Espafia.
En total se tienen 57 rubricas. También se
presentan cuatro estadisticos relacionados con el
diferencial de las tasas medias anuales de Madrid y
Espafa, que completan la informacién sobre éste.

En los cuadros 1V.2.4, IV.2.5 y IV.2.6 se presentan
las diferencias en las ponderaciones de las rubricas
de Madrid y Espaia y los diferenciales de inflacion
en diciembre (ultimo dato disponible), en 2006 y en
2007, junto con los previstos para 2008 y 2009.

A la luz de los cuadros IV.2.1, IV.2.2 y IV.2.3 y del
promedio del diferencial de inflacién entre Madrid y
el conjunto de Espafa en el periodo 1994-2006, la
inflacion de Madrid ha sido superior histéricamente a
la de Espafia en 15 rubricas, de las cuales, 7
pertenecen al sector de alimentos, 3 al sector de
bienes manufacturados y energia y 5 al sector de
servicios.

Madrid ha tenido en los ultimos doce afios un
comportamiento mas inflacionista en las rubricas:
carne de ave, huevos, productos lacteos, aceites y
grasas, conservas y preparados de frutas, café,
cacao e infusiones, otros productos alimenticios,
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viviendas en propiedad, muebles, articulos no
duraderos para el hogar, los servicios médicos,
transporte  publico interurbano, correos vy
comunicaciones, el esparcimiento y otros gastos de
ensefianza.

En el mes de febrero se observaron diferenciales
desfavorables a Madrid en 28 rubricas, por lo que en
las restantes 29 se observé un diferencial favorable
a la comunidad autéonoma. De las rubricas en las
que se observd un diferencial desfavorable
destacamos el pescado fresco y congelado, patatas
y sus preparados y calzado de nifio y bebé..

Las rubricas en las que el diferencial promedio
1994-2007 ha sido desfavorable a la comunidad
autébnoma y se prevé que empeore, son: pan,
crustaceos, moluscos y preparados de pescado,
huevos, las patatas y sus preparados, el calzado de
mujer, viviendas en alquiler, muebles vy
revestimientos de suelo, servicios médicos,
transporte publico interurbano y las comunicaciones.
El criterio que seguimos para esta clasificacion es
que el diferencial promedio entre 1994-2007 sea
superior a cero y que el diferencial que se prevé
para el 2008 y el 2009 también sea positivo, esto es,
desfavorable a Madrid. Cuando los diferenciales
previstos no son todos de un mismo signo hablamos
de tendencia dispar y cuando son todos negativos,
hablamos de tendencia a mejorar el diferencial, en
sentido favorable a Madrid.
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COMUNIDAD DE MADRID

IV.3. CUADROS Y GRAFICOS

Cuadros:

e Metodologia: analisis por componentes para la inflacién en la Comunidad de Madrid.

¢ Valores observados y predicciones en los datos de IPC en la Comunidad de Madrid.
Tasas mensuales.

e Tasas anuales del IPC Total y sus intervalos de confianza.

e Tasas de crecimiento anual medio en la Comunidad de Madrid y Espafia.

Graficos:

e Tasas mensuales del IPC de Madrid.
¢ Predicciones anuales para la inflacion total de Madrid.
e Tasa anual de inflacion total de Madrid y contribuciones de sus principales componentes.

e Tasas anuales de inflacion total en Madrid (fanchart o grafico de abanico).
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COMUNIDAD DE MADRID

Metodologia: andlisis por COMPONENTES para la inflaciéon en la Comunidad de Madrid
AGREGADOS SOBRE LOS COMPONENTES AGREGADOS SOBRE LOS COMPONENTES
COMPONENTES BASICOS BAsICOS BAsICOS

Pagina 71

GENE

39.95%
(1+2+4)

IPSEBENE
83.62%
(142+3 +4+5)

INFLACION
SUBYACENTE
SE CALCULA
SOBRE EL
IPSEBENE

(1) AE-X

10.67%

IPC de alimentos elaborados
excluyendo aceites, grasas y
tabaco.

(2) MAN

26.68%

IPC de manufacturas; son los
precios de los bienes que no
son alimenticios ni
energéticos

(3) SERV-T
41.81%

IPC Servicios excluyendo los
paquetes turisticos

(4) X A\

2.60%
IPC de aceites, grasas y
tabaco

5T

1.86%

IPC de los paquetes
turisticos

(6) ANE

7.05%

IPC de alimentos no
elaborados

(7) ENE

9.33%

IPC de bienes energéticosj

A )

> BENE-X
37.35%
1+2) >

RESIDUAL

(CON XT)
20.84%

L (4+5+6+7)

INFLACION
RESIDUAL
SE CALCULA
SOBRE R

IPSEBENE-X-T
79.16%
(1+2+3)

INFLACION
TENDENCIAL

SE CALCULA
SOBRE IPSEBEN
XT

\

IPC
100%
(1+2+3+4

+5+6+7)

v

CALCULADO

INFLACION
?)- SOBRE IPC

IPC =0.1067 AE-X + 0.2668 MAN + 0.4181 SERV- T + 0.0260 X + 0.0186 T + 0.0705 ANE + 0.0933 ENE

Fuente: INE & IFL(UC3M)




COMUNIDAD DE MADRID

VALORES OBSERVADOS Y PREDICCIONES EN LOS DATOS DE IPC EN C. MADRID
TASAS MENSUALES

) Crecimiento Intervalos de
Indices de Precios al Consumo (IPC) observado Prediccién confianza"”
Febrero 2008
(1) AE (13.27%) 0.72 0.23 +0.27%
(2) MAN (26.68%) -0.07 -0.03 +0.15%
BENE [1+2] (39.95%) 0.20 0.06 +0.13%
(3)SERV (43.66%) 0.55 043 1 0.28%
(4) IPSEBENE [1+2+3] (83.62%) 0.39 0.26 1+ 0.15%
(5) ANE (7.05%) -1.88 -2.35 £1.19%
(6) ENE (9.33%) 0.08 -0.62 1+ 0.79%
RESIDUAL [5+6] (16.38%) -0.76 -1.36 + 0.65%
IPC [1+2+3+5+6] (100%) 0.20 0.00 +0.19%
(*) Al 80% de significacion calculados a partir de errores histéricos
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008
Tasas anuales del IPC Total y sus intervalos de confianza
al 60% al 95%
S0 0% Cota inferior | Prediccion Cota Cota inferior | Prediccion Cota
superior superior
12 4.0 4.0
2008 01 4.0 4.0
02 4.1 4.1
03 4.0 4.2 4.4 3.7 4.2 4.7
04 3.7 4.0 4.3 3.3 4.0 4.7
05 3.6 3.9 4.3 3.1 3.9 4.8
06 3.5 3.9 4.3 29 3.9 49
07 3.6 4.0 4.5 3.0 4.0 5.1
08 3.6 4.2 49 2.7 4.2 5.7
09 3.3 4.1 4.9 2.3 4.1 6.0
10 29 3.6 4.4 1.8 3.6 5.5
11 25 3.3 4.1 1.4 3.3 5.1
12 24 3.2 4.0 1.3 3.2 5.0

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha:

13 de marzo de 2008

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL MEDIO en la Comunidad de Madrid (y Esparia)

Predicciones
2005 2006 2007 2008 2009
Inflacién Subyacente (83,62%) 2.6 (2.7) 3.0 (2.9) 2.8 (2.7) 3.1 (3.1) 2.7 (2.6)
IPC Alimentos elaborados (13.27%) 33 (349 3.4 (36 3.6 (37 6.3 (6.5 23 (35
IPC Bienes industriales no energéticos (26,68%) 04 (0.9 1.2 (14 06 (07) 0.2 (03 0.5 (04
IPC Servicios (43.67%) 3.8 (39 40 (39 39 (39 3.8 (38 4.1 (3.9)
IPC Alimentos no elaborados (7,05%) 2.4 (3.3 4.5 (4.4) 3.9 (4.7) 3.9 (4.9) 3.6 (4.0)
IPC Energia (9,33%) 9.1 (9.6 75 (8.0 16 (1.7 10.6  (10.5) 34 (1.9
IPC Total (100%) 3.1 (3.4) 35 (35 28 (29 39 (40 28 (26)

Fuente: INE & IFL (UC3M). / Fecha: 13 de marzo de 2008

Pagina 72




COMUNIDAD DE MADRID

TASAS MENSUALES DEL IPC DE MADRID
1.5 1.5

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Valores observados - = = = Predicciones

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008

PREDICCIONES ANUALES PARA LA INFLACION TOTAL EN MADRID

4.5 -
4.0 - ~
e
3.0 N /-\/\'/\
SRAN. v A/
2.0 - + 2.0
1.5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1.5
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Valores obs. Media histérica (1998-2007)
= Prediccion (Ult. Obs Dic-07) —e— Prediccion (Ult. Obs Feb-08)

Prediccion (Ult. Obs En-08)

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008

Pagina 73



COMUNIDAD DE MADRID

TASA ANUAL DE INFLACION TOTAL DE MADRID Y
CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES COMPONENTES
5.50

4.50 -

3.50 - A A \ :
_ ‘ ‘l

] T'l'l"lln.lﬂ

-0.50 \ ‘

ene-04 jul-04 ene-05 jul-05 ene-06 jul-06 ene-07 jul-07 ene-08 jul-08

1.50 -

0.50 -

== Contribucién de IPSEBENE mmmm Contribucion de ALIMENTOS NO ELABORADOS

— Contribucion de la ENERGIA
Inflacion anual de IPSEBENE

Inflacién anual del IPC

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008

TASAS ANUALES DE INFLACION TOTAL EN MADRID

55 155

45 - 145
N AV \

25 - \/\/\_/ \"v\_\/ 25

15 - 115

0-5 T T T T T T 0.5

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Intervalos de
Confianza:

95% 80% 60% m40% m20%

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 13 de marzo de 2008
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V. COMUNIDAD VALENCIANA.

V.1 Inflacion total y por componentes basicos: situacion actual y perspectivas

En el mes de febrero, la tasa de inflacion anual en la
Comunidad Valenciana fue de 4,4%, frente al 4,0%
esperado con informacion hasta el mes anterior. La
inflacion subyacente, que excluye los precios
energéticos y los alimentos no elaborados, también
registrd una importante innovacion al alza con una
tasa anual del 3,3% frente al 3% esperado. En
general, las innovaciones al alza se registraron en la
totalidad de los precios de los cinco componentes
basicos que constituyen la inflacién agregada:
Alimentos elaborados, Alimentos no elaborados,
Bienes industriales, Productos energéticos vy
Servicios.

Comparado con Espafia, la inflacion anual en la
Comunidad Valenciana fue idéntica a la del territorio
nacional tanto en su tasa agregada como en su tasa
subyacente, sin embargo, siguen observandose
importantes divergencias en el comportamiento
inflacionista de la Comunidad y Espafia en el mes de
febrero. Concretamente, la Comunidad mantiene un
diferencial favorable de inflacion en Energia vy
Alimentos elaborados mientras el diferencial es
desfavorable en Alimentos no elaborados, Bienes
industriales y Servicios. Como se observa en los
graficos V.1.1 y V.1.2, se espera que la Comunidad
Valenciana mantenga tasas de inflacién similares a
las de la media nacional durante el afio 2008 para
estabilizarse en tasas ligeramente superiores a las
de Espaia en 2009.

Grafico V.1.1
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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Grafico V.1.2
TASAANUAL DE INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.

Por provincias, la tasa de inflacién anual mas alta en
el mes de febrero se ha registrado en Valencia,
4,5%, mientras Castellon y Alicante han tenido tasas
del 44 y 4,2% respectivamente. Como viene
indicando este Boletin, se espera que la inflacion en
las tres provincias de la Comunidad evolucione de
forma bastante homogénea alrededor de la media
comunitaria en los afios 2008 y 2009, ver grafico
V.1.3.

Cuadro V.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL
EN LA COMUNIDAD VALENCIANA*

Observadas Predicciones
Inflacion en

el IPC Med? Med® 2008 2008 Med® Med?
2006 2007 Feb™ Mar™ 2008 2009

Subyacente 3,4 3,3 2,6
83,8%) 27 26 33 (4033) (£0,63) (£0.,63)
Total 46 40 27
(100%) 34 28 44 4050) (20,72) (£0,72)

* Los paréntesis indican los intervalos de confianza al 80% de significacion
calculados a partir de errores histéricos.
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 13 de marzo de 2008

(1) Sobre el mismo mes del afio anterior
(2) Media del afio de referencia
Sobre la media del afio anterior.
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Grafico V.1.3

TASAANUAL DE INFLACION EN DIFERENTES
PROVINCIAS DE LA C. VALENCIANA
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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Una vez incorporada la informaciéon de febrero, se
espera un nuevo aumento de la tasa anual de
inflacion para marzo de 2008 que se situara en
4,6%. En los siguientes meses, y hasta septiembre
de 2008, la inflacion anual se situard en valores
superiores al 4% para posteriormente reducirse y
estabilizarse en valores inferiores al 3% para 2009.
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De acuerdo con el grafico V.1.4, para que la
reduccion inflacionista prevista a lo largo de los
proximos dos afios sea posible, serd necesaria una
menor contribucion al alza de los precios
energéticos.

Grafico V.1.4

TASA ANUAL DE INFLACION EN C.VALENCIANA
Y CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES COMPONENTES

2004 2005 2006 2007 2008 2009

mm— Contibucién de la nflacicn SUBYACENTE === Contibucion de los ALIVENTOS NO ELABORADOS

== Contribucién de la ENERGIA

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.

—— Tasa anual del IPC
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Cuadro V.1.2
CRECIMIENTOS ANUALES DEL IPC Y DE SUS COMPONENTES BASICOS
EN LA COMUNIDAD VALENCIANA
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
Bienes A
:I\;ibmo er:::)ss In::::;i:tliii ;10 Servicios TOTAL A;:?;:rt;:or;o Energia TOTAL T%;Q’L
Pesos 2008 15.6% 30.7% 37.5% 83.8% 6.5% 9.8% 16.2%

= 2004 3.7 0.8 4.0 2.7 4.1 4.4 43 3.0
g 2005 3.7 1.0 3.7 2.7 3.9 8.7 6.6 34
< 2006 34 1.2 3.8 2.7 35 8.8 6.5 34
E 2007 3.6 0.7 3.8 26 6.4 1.8 3.8 238
g 2008 6.7 0.5 4.0 3.3 4.2 10.4 7.8 4.0
= 2009 3.6 0.6 3.9 2.6 4.9 1.4 2.7 2.7
Enero 3.1 1.0 3.9 2.7 34 -1.0 0.9 24
Febrero 3.8 0.7 3.7 26 36 1.4 0.7 23
’g Marzo 2.3 0.8 3.7 24 5.8 0.1 2.4 24
= Abril 2.3 0.9 3.7 24 8.6 1.2 2.8 25
c Mayo 2.5 0.8 3.8 24 7.9 1.3 24 24
g 5 Junio 24 0.7 3.8 2.3 7.1 0.0 3.0 24
= Q Julio 2.1 0.8 3.8 24 6.6 -1.0 2.1 23
< Agosto 2.6 0.7 4.0 25 6.1 2.0 13 23
T Septiembre 3.5 0.6 3.8 2.6 6.6 24 4.2 2.9
o Octubre 58 05 3.9 3.1 7.2 6.9 7.1 3.7
E Noviembre 6.4 0.5 3.7 3.1 74 10.3 9.0 4.1
2 Diciembre 6.8 0.5 3.9 3.2 7.0 11.0 9.3 43
2 Enero 6.4 0.1 39 3.0 6.3 12.8 10.0 42
E Febrero 7.0 0.4 4. 33 5.7 126 9.7 44
g Marzo 7.1 0.4 4.2 34 5.0 14.2 10.5 4.6
3 Abril 7.2 0.4 4.0 3.3 3.7 12.7 9.0 43
e Mayo 7.2 0.4 4.1 34 4.5 11.5 8.7 4.3
2l Junio 7.5 05 4.1 35 4.1 10.5 7.9 4.2
ol Julio 7.8 0.5 4.0 35 34 10.6 7.7 4.2
°E’ Agosto 7.9 0.5 39 35 3.9 1.3 8.3 43
< Septiembre 7.2 0.5 4.0 3.4 3.6 10.3 7.5 4.1
o Octubre 5.2 0.6 4.0 3.0 3.7 9.1 6.9 3.7
‘2 Noviembre 49 0.6 441 3.0 3.5 5.6 48 3.3
@ Diciembre 48 0.6 4.0 2.9 2.8 43 3.7 3.0
£ Enero 4.2 0.6 4.0 2.8 3.1 3.0 3.0 238
4 Febrero 3.6 0.6 3.9 2.6 5.3 3.3 441 2.9
o Marzo 36 0.6 39 26 5.7 1.2 29 27
) Abril 3.6 0.6 3.9 2.6 4.9 1.3 2.7 26
] Mayo 3.6 0.6 3.9 2.6 4.7 1.3 2.6 26
‘:‘ 2 Junio 3.6 0.6 39 2.6 4.9 11 2.6 26
<Zt i Julio 3.6 0.6 39 2.6 5.0 0.9 2.5 26
n Agosto 3.6 0.6 3.9 2.6 5.0 0.9 2.5 26
5, Septiembre 3.6 0.6 3.9 2.6 4.9 0.9 25 2.6
|<j Octubre 3.6 0.6 39 26 4.9 0.9 2.5 26
Noviembre 3.6 0.6 39 26 4.9 0.9 2.5 26
Diciembre 3.6 0.6 3.9 2.6 4.9 0.9 2.5 26

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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Cuadro V.1.3
CRECIMIENTOS MENSUALES DEL IPC Y DE SUS COMPONENTES BASICOS
EN LA COMUNIDAD VALENCIANA
Indice de Precios al Consumo
Subyacente Residual
| Bienes .
e‘?:g::::‘:i Industriales no Servicios TOTAL A;:'::::::O': Energia TOTAL 1-1?);‘;"
energéticos
Pesos 2008 15.6% 30.7% 37.5% 83.8% 6.5% 9.8% 16.2%

2006 0.0 3.0 0.5 0.9 1.3 4.8 3.3 0.2
2 2007 1.2 2.9 0.6 0.5 0.8 0.2 0.3 0.4
& 2008 0.8 3.2 0.6 0.8 0.1 14 0.9 0.5
2009 0.3 3.2 0.6 0.9 0.4 0.2 0.3 0.7
. 2006 0.3 0.1 0.6 0.1 1.5 0.7 0.2 0.1
5 2007 0.3 0.4 0.4 0.1 1.2 0.2 0.4 0.0
8 2008 0.9 0.1 0.6 0.4 1.7 0.1 06 0.2
2009 0.3 -0.1 0.5 0.2 0.4 0.4 0.4 0.3
2006 1.7 0.7 0.5 0.8 1.4 0.6 0.2 0.6
g 2007 0.2 0.8 05 0.6 0.7 2.0 15 0.7
2 2008 0.3 0.8 0.7 0.7 0.1 3.5 2.1 0.9
= 2009 0.3 0.8 0.7 0.7 0.4 1.4 1.0 0.7
2 2006 0.3 3.2 0.6 15 0.3 3.1 17 15
2 T 2007 0.2 3.3 0.7 15 2.4 1.8 2.0 16
Sl= 2008 0.3 3.3 0.5 15 1.1 0.4 0.7 1.4
o 2009 0.3 3.3 0.5 15 0.4 0.5 0.5 1.3
= 2006 0.0 0.7 0.0 0.3 0.6 1.6 1.2 0.4
E 2007 0.2 0.5 0.1 0.3 0.1 15 0.8 0.3
o= 2008 0.3 0.5 0.1 0.3 0.7 0.4 05 0.3
> 2009 0.3 0.5 0.1 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3
g 2006 0.2 0.4 0.4 0.0 1.3 0.7 0.1 0.1
é L] 2007 0.1 0.5 0.3 0.0 0.6 0.7 0.7 0.1
< 3 2008 0.3 0.4 0.4 0.1 0.2 -0.2 0.0 0.1
o 2009 0.3 0.4 0.4 0.1 0.4 0.4 0.1 0.0
g 2006 0.2 4.1 0.7 1.2 1.4 15 15 0.7
Sle 2007 0.0 -4.1 0.7 1.1 0.9 0.4 0.6 0.8
E(3| 2008 0.3 41 0.6 A1 0.3 0.5 0.4 0.9
o 2009 0.3 441 0.6 1.1 0.4 0.3 0.3 -0.9
o 2006 0.2 0.0 0.4 0.2 0.5 0.2 0.3 0.2
AR 2007 0.3 0.0 0.6 0.3 0.0 0.8 05 0.2
22| 2008 0.3 0.0 0.5 0.3 0.4 0.2 0.1 0.2
] 2009 0.3 0.0 0.5 0.3 0.4 -0.2 01 0.2
Zle 2006 0.0 0.9 0.4 0.1 0.2 -3.9 2.2 0.3
= g 2007 0.9 0.9 0.5 0.2 0.7 0.5 0.6 0.3
2 g 2008 0.3 0.8 -0.4 0.1 0.5 0.4 0.1 0.1
2 2 2009 0.3 0.8 0.4 0.1 0.4 -0.4 0.1 0.1
=1 2006 0.1 2.8 0.1 1.0 0.2 3.4 2.0 0.4
5 2007 22 2.7 0.0 1.4 0.3 0.9 0.6 1.3
3 2008 0.3 2.8 0.0 1.0 0.4 0.2 0.0 0.9
2009 0.3 2.8 0.0 1.0 0.4 0.2 0.0 0.9
o 2006 0.0 0.9 0.0 0.3 0.4 0.7 0.2 0.2
£ 2007 0.6 0.8 0.1 0.3 0.6 2.4 1.6 0.6
% 2008 0.3 0.7 0.0 0.3 0.4 0.9 0.4 0.2
z 2009 0.3 0.7 0.0 0.3 0.4 0.9 0.4 0.2
o 2006 0.0 0.4 0.4 0.0 14 0.4 0.8 0.2
g 2007 0.4 0.3 0.5 0.2 1.1 1.1 1.1 0.3
3 2008 0.3 0.3 0.4 0.1 0.4 0.2 0.1 0.1
a 2009 0.3 0.3 0.4 0.1 0.4 0.2 0.1 0.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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Cuadro V.1.4
CRECIMIENTOS ANUALES DEL IPC POR PROVINCIAS EN LA COMUNIDAD
VALENCIANA
Indice de Precios al Consumo
Alicante Castellon Valencia Comunlldad
Valenciana

2004 2.9 3.1 3.0 3.0
S 2005 33 3.1 34 3.4
=< 2006 34 35 34 3.4
<= 2007 2.8 3.4 2.7 2.8

»n <
< 2008 3.9 4.1 4.0 4.0
2009 2.6 2.8 2.6 2.7
Enero 2.4 29 2.2 2.4
Febrero 2.4 2.9 2.1 2.3
5 Marzo 2.4 3.0 2.2 24
'g Abril 25 3.0 2.4 25
e Mayo 2.3 2.9 2.4 2.4
g 5 Junio 24 3.0 2.4 2.4
(& Julio 2.2 2.9 2.3 2.3
I Agosto 2.2 3.0 2.2 2.3
© Septiembre 2.8 3.5 2.8 29
o Octubre 36 4.4 3.7 3.7
= Noviembre 40 48 4.0 41
= Diciembre 4.1 5.1 42 43
o Enero 4.0 43 42 42
E Febrero 42 44 45 44
© Marzo 4.5 4.5 4.7 4.6
% Abril 4.2 4.4 4.3 4.3
2 Mayo 4.2 4.4 4.2 4.3
g § Junio 41 4.3 4.2 4.2
ol & Julio 41 4.2 4.2 4.2
g Agosto 4.2 4.3 4.3 4.3
S Septiembre 4.0 41 4.0 41
] Octubre 3.6 3.8 3.6 3.7
S Noviembre 3.2 3.3 3.2 3.3
& Diciembre 3.0 3.1 3.0 3.0
g Enero 2.7 2.9 2.8 2.8
S Febrero 2.8 3.0 2.8 2.9
o Marzo 26 28 26 2.7
) Abril 2.5 2.8 2.6 2.6
IiIJ Mayo 2.5 2.8 2.6 2.6
Slal  sunio 25 28 26 26
<Z£ Q Julio 2.5 2.8 2.5 2.6
7)) Agosto 2.5 2.8 2.5 2.6
g Septiembre 2.5 2.8 2.5 2.6
fj Octubre 2.5 2.8 2.5 2.6
Noviembre 2.5 2.8 2.5 2.6
Diciembre 2.5 2.8 2.5 2.6

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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V.2. INFLACION POR RUBRICAS: analisis sectorial.

Como todos los meses, en esta seccion realizamos
un analisis comparativo sobre la evolucién
inflacionista en la Comunidad Valenciana y Espaiia
para 57 rubricas. Los cuadros y graficos adjuntos al
final de este documento muestran, para cada una de
las 57 rubricas que componen el IPC agregado, las
tasas de inflacion en la Comunidad Valenciana y
Espana, asi como los precios relativos entre ambas.
Concretamente, los cuadros V.2.1, V.2.2 y V.2.3
muestran las predicciones de tasas medias de
inflacion para la Comunidad y Espana en los afios
2008 y 2009. Los cuadros V.2.4, V.2.5 y V.2.6
reportan informacién sobre los diferenciales de
inflacion observados en el mes de febrero y la
prediccion de estos diferenciales para los afios 2008
y 2009.

Los graficos V.2.1, V.2.2 y V.2.3 muestran la
inflacion anual observada en el mes de febrero en la
Comunidad Valenciana (eje de ordenadas) contra la
inflacion anual observada en Espafia (eje de
abscisas) para los tres grandes grupos de precios en
los que se retnen las 57 rlbricas: Alimentos, Bienes
industriales y energéticos y Servicios. Las
divergencias inflacionistas de la Comunidad y Espafia
se reflejan en la separacion del dato observado
respecto a la linea de tendencia mostrada en el
grafico. Como puede observarse, las mayores
divergencias de inflacion se dan en el grupo de
Bienes industriales y energéticos mientras las
diferencias inflacionistas entre la Comunidad vy
Espafna dentro del grupo de Alimentos son menos
significativas. Esta diferencia de comportamiento por
grupos no es algo especifico del mes de febrero de
2008 sino que es una constante historica. Asi el
grafico 8 muestra la distribucion empirica del nivel
de significatividad de los diferenciales de inflacion
entre la Comunidad Valenciana y Espafia para los
tres grandes grupos de rdbricas. El que la mayor
parte de la masa de esta distribucién esté situada en
torno al cero indica que no existen diferenciales
historicos de inflacion significativos para la mayor
parte de las rdbricas. En caso contrario la
distribucion estaréa muy dispersa. Como puede
observarse en el grafico, los diferenciales de
inflacion son menos significativos en el grupo de
Alimentos comparado con los otros precios.
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Dentro de las rubricas con diferenciales favorables
mas significativos merecen destacarse Pan, Carne de
vacuno, Carne de cerdo, Huevos, Leche, Otros
productos alimenticios, Prendas de vestir de nifio y
bebé, Calzado de hombre, Reparacién de calzado,
Muebles y revestimientos del suelo y Esparcimiento.
De estos, se mantendra el diferencial para los afios
2008 y 2009 en Pan, Carne de cerdo, Huevos,
Leche, Otros productos alimenticios, Reparacion de
calzado y Muebles y revestimiento del suelo.

Por otra parte, las rdbricas con diferenciales de
inflacion  desfavorables a la Comunidad mas
significativos han sido Pescado fresco y congelado,
Frutas frescas, Patatas y sus preparados, Calzado de
mujer, Conservacion de la vivienda, Textiles y
accesorios para el hogar y Educacion secundaria.
Este diferencial se mantendra en los afios 2008 y
2009 en Pescado fresco y congelado, Patatas y sus
preparados, Calzado de mujer, Textiles y accesorios
para el hogar.

Grafico V.2.1
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Grafico V.2.3 Grafico V.2.4

Servicios Significatividad en los diferenciales
histéricos de Inflacion

y=0,9304x+0,1626
R?=0,92
*

Comunidad Valenciana

B Alimentos

M Bienes Industriales y
Energéticos

Servicios

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 13 de marzo de 2008.
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¥ INFLACION Y ANALISIS
2d MACROECONOMICO

Instituto Flores de Lemus Segunda Epoca

BIAM
HOJA DE SUSCRIPCION PARA EL ANO 2008

Nombre y APellidos: ...

0 0] 0] (==

(O o o 1 PP

DYoo (o] o SRR P,

Teléfono:........ccccoeunnnnee.. TelefaX ...ccooeeeeeeeieiiinnn, Correo Electronico: .......cccceeeiiiiiiiiiiiiccieee,

NIF/CIF e Fecha: ...,

BIAM, Boletin Inflacién y Analisis Macroeconémico (edicion mensual)
= POr €Orre0 lECIrONICO (1) ... .o e e s nr e s rr e e s s nnr e e e s s nn e €3600 O
= POT COITEO NOTMAI (2) ...ttt e s se s AR A e R R A e AR A e A e EeE R R R e AR nE e R e €4500

® Predicciones de inflacion desglosada en un numero reducido de sectores utilizando modelos econométricos de indicador adelantado y de
regimenes cambiantes cuando es necesario para ESPANA, UE, EURO AREA, PAISES DE LA UE y EEUU.

e Predicciones del cuadro macroeconémico y de indicadores industriales y de sentimiento econémico de la Euro Area.

e Predicciones del cuadro macroeconémico espafol.

Servicio de Actualizacion de predicciones y diagnOstiCos .........cuurvimnmn s ————— €1.6500
a) Servicio de Actualizacién de predicciones (por CORREO ELECTRONICO)
e alas 12 horas de publicarse el IPC espafiol.
e alas 12 horas de publicarse el IPCA de la euro area.
e alas 12 horas de publicarse el IPC de Estados Unidos. .
b) Servicio de Actualizacién de diagnésticos (por CORREO ELECTRONICO):
e Comunicacion por correo electronico de la existencia de cualquier actualizacion en la hoja web del Boletin.
e Actualizacion por correo electrénico del diagnéstico sobre la inflacién espafiola, a las 4 horas de publicarse el dato de IPC de Espania.
e Actualizacion por correo electrénico del diagnéstico sobre la inflacion europea, a las 4 horas de publicarse el dato de inflacion
armonizada europea.
o Actualizacion de predicciones macroeconoémicas e indicadores econémicos espafioles y europeos.

SUSCIPCION CONJUNLA ....veesceccsssssss s sesess s e e s sssss e s ss s se e s p e E e e e A ne e a e €1.750 0
+Suscripcion al BOLETIN INFLACION Y ANALISIS MACROECONOMICO
+ Servicio de Actualizacion de predicciones y diagnésticos.

Suscripcion al boletin, actualizaciones, servicio de consultoria y apoyo a la investigacion.............ccceceevenrierencnens €4.4000
+Suscripcion al BOLETIN INFLACION Y ANALISIS MACROECONOMICO

+ Servicio de Actualizacién de predicciones y diagnésticos

+ Acceso inmediato a los documentos de trabajo desarrollados en el ambito del Boletin.

+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticion individualizada.

+ Servicio de consulta a los expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.

+ Inclusién de anagrama en el Boletin y en Internet en la lista de Entidades Colaboradoras que apoyan la investigacion que se realiza en el
Boletin (opcional).

+ Suscripcion a BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS.

Cualquiera de las modalidades anteriores, excepto la tltima que ya la incluye, se puede ampliar con la suscripcioén al BIAM CCAA
Ampliacion al BIAM Comunidades AUtONOMAS ...........cvecresenmriinrnmsesssssssssssessss s ssssesesessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssesens €2000
NOTA: Para la suscripcién al BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS utilicese la hoja especifica de dicha publicacion
METODOS DE PAGO

(Todos los precios listados incluyen IVA 'y gastos de envio)

L ooeiieieerrrrrrremessererrreremasseeerreerassssseeereenmssssaseeeeeeRRSSEETerEeeeRRSEEESEeEeERmASSEANEEEeeERRSSSEEEEEENEEeeennnseseneeerennnnnns Talén bancario
A nombre de: Fundacién Universidad Carlos Ill.

CIF: 79852257-G - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 28903 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a: Fundacion Universidad Carlos Ill. Dpto. Contabilidad. Avda. de la Universidad, 20. 28911 Leganés (Madrid).

N Transferencia bancaria
A: Fundacion Universidad Carlos 111 C.C.C.: 2096-0630-18-2839372704

O VISA..... s O AMERICAN EXPRESS .........ccccccummeeee O MASTERCARD........... Tarjeta de Crédito
I 1] =T o TSP SRPR Fecha de caducidad...........c.eeveieieiiiiiiiiee e

Firma autorizada:

(1) Laopcion de correo electrénico podra ser sustituida sin previo aviso por la de correo normal manteniendo el precio pagado.
(2) Estos Suscriptores recibiran también la versién electrénica siempre que se mantenga tal tipo de distribucion.

(3) En todas las modalidades esta cifra representa el precio anual de suscripcion

NOTA: Para evitar la suspension de la entrega del Boletin los pagos deben efectuarse antes del 15 de Febrero.

Universidad Carlos III de Madrid Instituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccion y Andlisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es www.uc3m.es/boletin
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Instituto Flores de Lemus Segunda Epoca

BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS

HOJA DE SUSCRIPCION PARA EL ANO 2008

N Lo T g al T LYY A Y o T=1 | o [ 1=
e g o ===
7= T e [0 PP
[T =Yoo (o o XA O3
Teléfono:....cccoeeevveenn. Fax oo, Correo ElectroniCo:. ...
I LT 1 R Fecha: ..o

BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS
= POF COITEO ElECLIONICO (1) ...oueiuiit i AR SE RS REEEREEs €36000
B o oo = To B o oLy €4500
e Predicciones de inflacion para 57 sectores (rubricas en el IPC) de la economia espafiola.
e Ao largo del afio se incluira alguna de las siguientes extensiones:
e Prediccién de los precios de produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Autonomas..
e Prediccion de la produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Auténomas.

Suscripcién Conjunta BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS Y BIAM

= POF COITEO ElECIIONICO (1) ...t s s s E s €560 0
B o ToT 2oy (= To 3 o To L] - I PP €6500
Suscripcion al BIAM, actualizaciones, servicio de consultoria y apoyo a la investigacion ............cuoennnensssenenns €4.4000

+Suscripcion al BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS

+ Acceso inmediato a los documentos de trabajo desarrollados en el ambito del Boletin.
+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticion individualizada.

+ Servicio de consulta a los expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.
+ Suscripcién a BIAM.

Nota: para informacién sobre suscripcién al BIAM solamente, véase la hoja de suscripcidén especifica para dicha publicacion.

METODOS DE PAGO

(Todos los precios listados incluyen IVA 'y gastos de envio)

P Talén bancario
A nombre de: Fundacién Universidad Carlos Il1.

CIF: 79852257-G - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 28903 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a: Fundacién Universidad Carlos Ill. Dpto. Contabilidad. Avda. de la Universidad, 20. 28911 Leganés (Madrid).

PPN Transferencia bancaria
A: Fundacién Universidad Carlos Il C.C.C.: 2096-0630-18-2839372704

O VISA....ceeveeeennd 1 AMERICAN EXPRESS........cccccoevvevievnnnne. 0 MASTERCARD...... Tarjeta de Crédito
NUMEBIO ..ot eaaeeaes Fecha de caducidad..........cccooovvieiiiiiii

Firma autorizada:

(1) Laopcion de correo electrénico podra ser sustituida sin previo aviso por la de correo normal manteniendo el precio pagado.
(2) Estos Suscriptores recibiran también la version electrénica siempre que se mantenga tal tipo de distribucion.

(3) En todas las modalidades esta cifra representa el precio anual de suscripcién

NOTA: Para evitar la suspension de la entrega del Boletin los pagos deben efectuarse antes del 15 de Febrero.

Universidad Carlos III de MadridInstituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccion y Analisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.eswww.uc3m.es/boletin






Boletin de Inflacién y Analisis Macroeconémico

Comunidades Auténomas
INSTITUTO FLORES DE LEMUS
Universidad Carlos III

TASAS ANUALES MEDIAS DE INFLA,CI(')N ESPERADAS PARA 2008
POR COMUNIDADES AUTONOMAS EN ESPANA

TOTAL SUBYACENTE

3.6% o
. Rve o &
e > £spalia e = £spafia C—— < Espania
Fuente: INE & IFL (UC3M) Fecha: 13 de marzo de 2008

Para informacién sobre subscripciones véase la
HOJA DE SUBSCRIPCION Y PATROCINIO
en el interior de este ejemplar
www.uc3m.es/boletin
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