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> En este nimero se publica un
andlisis detallado sobre el
crecimiento  econémico, la
competitividad y la innovacién
tecnolégica de la economia
valenciana. Dadas las
caracteristicas de su sistema
productivo, la crisis econémica
ha generado mayor caida del
empleo que del PIB, lo que
conlleva un aumento de Ia
productividad. En el articulo se
discute cdmo se podria
mantener y aumentar esta
mejora de la productividad
que, en cualquier caso, es
necesaria para una salida
firme de la crisis. El articulo
concluye recomendando un
estudio global y sectorial sobre
la  competitividad y |la
intensidad tecnoldgica de esta
economia y sefiala pautas y
estrategias para dicho estudio.

» En la Comunidad de Madrid la
tasa anual de inflacion en
febrero ha seguido
repuntando pero con
intensidad algo inferior a lo
esperado. Las innovaciones a
la baja en la inflacién
subyacente han supuesto un
leve recorte en las
expectativas inflacionistas
para 2010. La tasa media
anual prevista se sitia ahora
enel 1.5%
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I. PRINCIPALES RESULTADOS

Los principales puntos a destacar de la publicacion de
este mes son:

ESPANA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

En febrero de 2010 la inflacién ha tenido un
comportamiento similar al observado en el
mes de enero: un repunte en las tasas
anuales de infladdn, pero a un ritmo menor al
esperado, con lo cual todas las Comunidades
Autonomas han registrado innovaciones a la
baja.

El porcentaje de bienes y servicios con
inflacidon anual negativa se mantiene en
valores cercanos al 60% en Canarias y La
Rioja, aunque Navarra, Murcia y Madrid
presentan valores que superan el 50%.

Con la incorporacion del dato observado de
febrero, se revisan a la baja las previsiones de
inflacién para 2010 en todas las Comunidades
Auténomas. Cantabria y Aragén son las
Comunidades en donde se esperan la mayor
inflacién este afo, con niveles que superarian
el 1.7%.

COMUNIDAD DE MADRID
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La Comunidad de Madrid ha registrado en
febrero una variacion anual del IPC del 0,9%
lo que supone una innovacion a la baja en
0,14pp en relacion a las dltimas previsiones.

Con la nueva informacién se revisan las
predicciones de cada componente del IPC,
principalmente las relacionadas con los
precios de los bienes subyacentes, esperando
ahora una tasa de inflacién anual media del
1,5% en 2010 y en 2011.

Contintian registrandose diferenciales
positivos de inflacion entre la Comunidad de

Madrid y Espafia de los que se espera
persistan durante todo el periodo de
prediccion.

COMUNIDAD VALENCIANA

En este nimero se publica un analisis amplio
en su cobertura y detallado en sus
consideraciones  sobre el  crecimiento
econdmico, la competitividad y la innovacion
tecnoldgica de la economia valenciana. Esta
economia después de crecer por encima de
Espafia en la primera etapa de la Ultima fase
expansiva, entro a partir de 2003 en una
senda de crecimiento inferior y con variacion
negativa en la productividad del trabajo. La
crisis econdmica ha puesto de manifiesto
estas debilidades.

La intensidad tecnoldgica y la competitividad
de la economia valenciana se sitian por
debajo del promedio espaiiol. Sin embargo, el
potencial econdmico en dicha Comunidad,
infraestructuras, capital fisico y humano, asi
como condiciones objetivas que le dan
ventajas comparativas respecto a otras
regiones econdmicas, sefalan que la fase de
recuperacion econdmica puede ser sdlida,
pero, al igual que en el global de la economia
espafola, no podra basarse en una repeticion
del anterior modelo productivo, sino que
tendra que desarrollar un aumento sustancial
de la productividad en los diferentes sectores
econdmicos. Para definir una estrategia en
este sentido parece indispensable realizar un
analisis global y sectorial sobre competitividad
y la intensidad tecnoldogica del sistema
productivo de la economia valenciana. El
articulo concluye sefalando pautas vy
estrategias para tal fin.



II. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

II.1 INFLACION

En febrero de 2010 la inflacion ha tenido un
comportamiento similar al observado en el mes de
enero: un repunte en las tasas anuales de inflacion,
pero a un ritmo menor al esperado, con lo cual todas
las Comunidades Autdénomas han registrado
innovaciones a la baja. Cataluna y Andalucia fueron
las Comunidades en donde estas innovaciones fueron
mas fuertes, en torno a los 0.35pp., debido
principalmente a un crecimiento menor al esperado en
la inflacién subyacente (véase grafico I1.1.1).

Grafico I1.1.1
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Catalufia contintia siendo la Comunidad con la mayor
inflacién anual (quinto mes consecutivo), con 1.2%
mientras que I. Canarias repite como la Comunidad
con menor crecimiento (véase grafico 11.1.2).

En cuanto a la inflacion subyacente, las tasas anuales
de todas las Comunidades se mantienen cercanas al
0.0%, exceptuando Catalufa (0.5%). En seis
Comunidades, este grupo se mantiene en tasas de
crecimiento negativas, destacandose I. Canarias con
un valor negativo del 0.8%.

En relacion con el porcentaje de bienes y servicios con
inflacion anual negativa, en febrero Canarias y La
Rioja se han mantenido en valores cercanos al 60%,
aungue también Navarra, Murcia y Madrid presentan
porcentajes que superan el 50%. La Comunidad con el
menor peso de bienes y servicios con crecimiento
anual negativo de precios es Asturias (véase cuadro
I1.1.1 y grafico I1.1.2).

En consecuencia, con la incorporacion del dato

observado de febrero, se revisan a la baja las
previsiones de inflacion para 2010 en todas las
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Comunidades Autonomas, llegando a alcanzar esta
revision los 0.3pp en algunas de ellas (véase grafico
I1.1.3). Catalufia y Cantabria son las Comunidades en
donde se esperan la mayor inflacion este afio, con
niveles que superarian el 1.6%. Sin embargo, esta
situacion puede cambiar en los proximos meses
influenciada principalmente por el repunte observado
en las Ultimas semanas sobre el precio internacional
del petrdleo, que en esta ocasidon no se estd viendo
compensado por la fortaleza del euro como si ocurrid
en la Ultima escalada de precios de la energia.

Grafico I1.1.2
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En las siguientes secciones se incluye un analisis
detallado de la Comunidad de Madrid y Valencia.

Es



ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.1.1

PORCENTAJE DE RUBRICAS CON TASAS AI\!UALES DE INFJ.ACI()N NEGATIVAS
EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS ESPANOLAS
Porcentaje sobre el IPC total de cada Comunidad Auténoma
Febrero Enero Diciembre Noviembre Octubre Septiembre Agosto Julio Junio Mayo Abril Marzo Febrero Enero| TIV TIII Media
2010 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 | 2008 2008 2008
Castilla-La Mancha 45.3 44.5 40.6 47.1 62.4 62.2 62.3 59.6 53.4 51.6 520 486 48.1 47.8 | 308 129 8.8
Galicia 41.3 41.2 38.7 379 58.1 54.6 534 51.5 50.3 49.2 475 437 41.4 39.2 | 30.8 188 118
Cantabria 49.7 46.2 40.1 389 48.2 55.0 49.5 51.4 51.2 50.8 45.8 39.6 37.0 385 | 263 9.8 8.3
Castilla y Ledn 36.3 36.3 39.9 38.1 52.5 52.6 51.6 49.7 47.4 46.4 458 454 38.0 38.1 | 29.3 12.0 9.0
Asturias 31.7 31.9 34.5 317 55.3 54.8 523 49.1 47.0 45.8 45.0 37.6 39.4 389 | 29.2 105 115
Navarra 52.6 47.9 52.6 522 66.9 69.4 49.5 64.5 49.3 48.2 450 437 41.5 36.8 | 32.1 10.2 L
Aragon 35.9 34.7 35.3 37.6 53.1 70.5 68.0 64.3 53.2 49.6 44,5 353 38.3 36.3 | 289 11.5 4.5
Extremadura 42.4 42.4 40.6 37.8 54.9 57.6 56.1 56.5 53.2 51.4 43.7 398 39.8 41.2 | 30.2 133 138
Rioja (La) 58.8 57.6 37.8 51.1 68.8 51.6 52.2 51.7 50.7 47.5 43.2 374 36.8 359 | 303 146 147
Andalucia 47.3 40.3 45.0 46.0 55.0 54.1 525 53.2 473 47.2 448 395 39.6 40.5 | 29.3 14.0 7.6
Baleares (Illes) 49.3 49.1 36.5 46.2 62.8 62.7 45.1 50.3 44.6 41.0 419 38.8 38.1 39.3 | 294 127 104
Murcia 50.9 48.2 51.0 54.5 75.8 63.1 584 45.6 43.1 41.6 413 39.6 41.8 36.9 | 293 148 104
Comunitat Valenciana 40.9 39.1 33.8 38.0 58.7 54.9 55.7 53.0 46.2 39.9 41.2 39.8 39.7 39.4 | 309 11.5 108
Canarias 58.5 62.3 51.5 70.9 718 58.6 533 543 49.9 44.0 398 39.0 378 36.2 | 29.1 136 124
Pais Vasco 36.5 38.3 31.7 30.2 48.8 46.8 46.8 44.3 377 37.5 385 355 353 35.6 | 30.2 13.7 53
Madrid 50.9 48.1 33.5 303 47.3 48.1 48.0 44.7 40.8 41.6 ByAl 36.9 34.6 33.4 | 233 11.8 53
Catalufia 3514, 34.6 29.8 309 46.1 46.7 47.6 45.0 44.3 44.5 358 35.0 339 33.2 | 29.7 12.7 9.5
ESPANA* 43.0 36.0 38.2 37.8 51.7 50.7 48.3 481 459 45.9 448 38.5 36.9 36.7 | 28.1 8.9 9.1

* El total de ponderaciones en Espafia se ha calculado sobre las rubricas con el fin de poder hacer comparaciones con las Comunidades
Auténomas. Por esta razdn difiere con el presentado en el BIAM que al calcularse con las subclases COICOP es mas preciso.

Fuente: INE

Fecha: 12 de marzo de 2010
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.
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Grafico I1.1.4
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Cuadro I1.1.2

= Espafia

— < Espana

Fecha: 12 de marzo de 2010

TASAS ANUALES MEDIAS ESPERADAS PARA 2010
POR COMUNIDADES AUTONOMAS EN ESPANA

CC.AA. por debajo de la inflacidn total y
subyacente de Espafia:

C. Valenciana
Navarra

I. Canarias
Murcia

CC.AA. por encima de la inflacién total y
subyacente de Espafia:

Aragon 1. Baleares
Cantabria

CC.AA. por debajo de la inflacién total de
Espafia:

Andalucia Asturias
I. Canarias C. Valenciana
Murcia Navarra
Pais Vasco La Rioja

CC.AA. por encima de la inflacidn total de
Espafia:

I. Baleares
Castilla La-Mancha

Aragon
Cantabria
Castilla y Ledn

CC.AA. por debajo de la inflacion subyacente
de Espaia:

I. Canarias C. Valenciana
Castilla y Ledn Castilla-La Mancha
Galicia Murcia

Navarra

CC.AA. por encima de la inflacion subyacente
de Espana:

Andalucia Aragon
Asturias I. Baleares
Cataluna Cantabria
Extremadura C. Madrid




ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.1.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espafia
Comunidades Autonomas

S = C o
g2 = & % 2 £ 3% do g = 3 g z & & & =
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2001 3.6 3.5 3.6 4.1 3.1 3.3 3.7 3.5 3.5 3.6 3.7 3.4 3.6 4.1 3.7 3.9 4.1
2002 3.4 3.6 3.7 3.8 2.6 34 3.4 3.5 3.7 3.5 3.1 3.8 3.6 3.5 3.8 3.7 3.7
2003 3.0 2.9 3.0 3.0 2.2 2.7 2.7 2.9 3.5 2.9 2.5 3.1 3.0 3.7 3.1 2.8 3.3
2004 3.0 2.7 2.9 2.7 2.3 2.7 2.8 3.1 3.5 3.0 2.5 3.0 3.0 3.4 3.0 3.0 2.8
2005 33 35 31 31 25 32 33 35 39 34 28 34 31 34 34 33 37
2006 3.5 3.7 3.3 3.5 2.9 3.5 3.6 3.7 3.7 3.4 3.0 3.5 3.5 3.7 3.3 3.4 4.0

2007 2.8 2.9 2.6 2.7 2.3 2.7 25 28 3.1 24 28 28
2008 4.0 44 4.2 3.8 44 43 42 39 40 39 41 41
2009 -5 -4 -04 -02 -10 -03 -07 -12 02 -02 05 -06 -01 -06 -06 03 -05
2010 14 17 14 16 08 18 16 16 15 13 15 15 15 14 13 13 14
2011 15 16 15 1.5 11 1.7 15 13 17 12 13 13 15 14 14 16 1.6
Enero 0.6 1.0 0.9 0.8 0.7 0.7 0.4 0.1 1.1 0.9 0.7 0.5 1.0 04 0.9 1.3 0.8
Febrero 0.4 0.8 0.6 0.8 0.6 0.6 02 -0.1 1.0 0.7 0.6 0.3 08 03 03 1.1 0.6
Marzo 02 00 -01 02 -02 -02 06 -08 04 60 -1 05 00 -04 -02 04 -01
Abril -5 -1 03 -1 -04 05 -07 -12 04 01 -04 -06 01 -05 -02 05 -02
Mayo 11 09 -11 07 -12 -12 -14 20 03 -08 -11 -13 0.7 -12 -11 -02 -10
Junio 1.2 -13 -13 -8 -17 -11 -16 -21 05 -09 -13 -14 -0.7 -1.3 -1.3 -03 -11
Julio -5 -19 -17 -11 -23 -15 -20 -26 09 -13 -16 -18 -10 -1.5 -19 -06 ~-15
Agosto -9 -13 -11 -7 -20 -08 -13 -19 03 -7 -10 -11 -05 -1.0 -1.2 -01 -10
Septiembre -11 -14 -13 -10 -22 -10 -15 -21 05 -10 -12 -5 -0.7 -1.3 -15 -03 -13
Octubre -8 06 -08 -06 -19 -05 -09 -14 02 - 06 -0.7 -08 -04 -12 -1.1 -02 -12
Noviembre 0.1 0.2 0.2 0.5 -09 0.6 02 -0.2 07 0.3 0.1 03 05 -01 -01 0.6 -0.2
Diciembre 0.6 0.8 0.7 08 -04 1.0 0.7 0.5 1.2 0.8 0.5 09 09 06 0.5 1.0 0.5
Enero 0.9 1.0 1.0 1.2 0.2 1.2 1.0 0.9 14 0.9 0.9 1.2 .1 09 05 09 0.7
Febrero 07 09 038 1.0 00 09 08 07 12 07 08 09 09 07 06 08 0.6
Marzo 1.2 1.6 14 14 04 17 15 14 14 13 1.3 1.4 1.4 1.3 1.0 1.3 1.1
Abril 13 1.6 15 15 04 19 15 15 12 11 1.3 1.4 1.3 1.1 09 1.1 1.1
Mayo 14 17 16 15 07 20 16 16 14 13 16 15 15 13 11 13 13
Junio 10 14 12 11 04 14 12 11 10 09 11 10 11 09 08 09 o038
Julio 16 19 15 1.6 10 20 18 19 14 15 1.7 17 16 14 14 15 15
Agosto 16 19 14 16 10 18 17 18 14 14 17 16 16 15 15 14 15
Septiembre 18 22 18 20 14 23 21 22 17 17 19 20 18 19 21 18 19
Octubre 20 21 17 20 14 24 21 22 19 1.7 19 20 19 20 19 18 22
Noviembre 1.7 19 13 18 11 20 18 17 1.7 15 17 1.6 1.7 1.7 1.7 1.5 1.8
Diciembre 1.9 20 13 20 1.2 21 19 1.8 18 1.6 18 1.7 1.7 1.7 1.7 1.6 1.9
Enero 18 19 15 1.9 1.3 20 1.9 17 1.7 15 1.6 1.6 1.6 1.7 1.7 1.9 2.0
Febrero 19 20 17 1.9 15 22 20 19 18 17 1.7 18 18 19 18 2.0 2.0
Marzo 16 18 16 17 13 19 1.7 16 19 15 15 16 17 17 16 18 1.8
Abril 1.7 19 17 1.8 14 20 18 1.7 20 16 16 16 18 1.7 17 19 19
Mayo 18 19 18 18 14 20 18 1.7 20 16 1.7 17 19 18 18 19 20
Junio 18 19 18 19 14 20 18 1.7 20 16 1.7 1.7 19 18 18 19 20
Julio 13 14 15 14 09 15 13 1.2 17 10 11 11 14 12 13 15 15
Agosto 12 13 14 13 08 14 12 10 16 09 10 09 13 10 11 14 14
Septiembre 1.1 1.2 1.2 1.2 0.7 13 11 0.9 15 09 0.9 0.9 1.2 09 1.0 1.3 1.3
Octubre 11 12 11 12 07 13 11 09 15 09 09 08 12 09 09 13 1.2
Noviembre 11 12 11 12 07 13 11 09 15 08 09 08 12 09 09 13 1.2
Diciembre 11 12 11 12 07 13 i1 08 15 08 09 08 12 09 09 13 1.2
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de marzo de 2010
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro I1.1.4

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR COMUNIDA DES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espaiia
Comunidades Autonomas
S ©
r = c = o = [ >

T £ £ £ £ £ £ %5 % 2 5 83 I 2 : oz §
: < < o0 Q 5 o 82 4] > ..E = 2 5 -

8 w
2008 -0.7 -07 -08 -04 -04 -06 -07 -07 -06 -05 -08 -09 -03 -10 -1.1 -0.6 -1.1
g 2009 -14 -12 -5 09 -13 -1 -14 -15 -11 -1.1 -14 -16 -09 -1.7 -1.4 -1.2 -18
& 2000 11 -1.0 -3 05 -08 -09 -1 -11 -09 -10 -11 -1.4 -0.7 -4 -L.4 -1.2 -16
2011 -12 -11 -12 -06 -07 -10 -11 -12 -11 -10 -12 -14 -08 -13 -13 -0.9 -15
o/ 2008 03 02 02 00 00 00 01 00 01 02 01 01 02 03 02 01 01
E 2009 01 00 -1 00 00 -01 00 -01 00 00 00 00 01 02 -04 01 -01
E 2010 -01 -01 -0.2 02 -02 -04 -02 -03 -02 -02 01 -03 -01 -0.1 -03 -0.3 -0.1
2011 0.0 00 00 -02 00 -02 -01 -02 -01 00 00 -01 0.0 00 -02 -0.2 -0.1
—g o 2008 0.9 1.0 0.8 0.8 1.1 0.8 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 1.0 0.9 0.8 0.9 1.0 0.7
'5 E 2009 0.3 0.1 0.1 0.2 0.3 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.0 0.1 0.4 0.3 0.0
E =| 2010 038 08 06 06 0.7 07 08 08 04 0.7 0.7 08 05 0.7 08 09 0.5
g 2011 05 06 05 04 05 05 05 05 05 05 05 06 05 0.5 06 0.7 0.3
S 2008 12 11 13 09 09 11 10 12 10 13 15 11 08 15 09 1.0 17
g E 2009 10 10 11 06 07 09 09 09 10 12 11 1.0 08 14 09 11 16
-.'5“ <| 2010 1.0 1.0 1.2 07 0.7 1.0 0.9 1.0 09 1.1 1.2 10 038 13 08 09 1.6
“E’ 2011 11 11 13 08 07 11 10 11 10 11 13 11 09 13 09 09 17
ﬁ 2008 0.6 0.8 0.8 0.8 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7 0.7 0.6 0.8 0.6 0.6 0.9 0.5 0.8
“E’ % 2009 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -01 01 -02 -02 00 -0.2 00
== 2010 0.1 01 0.2 02 01 01 01 01 01 02 01 02 0.0 0.0 03 0.0 0.2
43 2041 02 01 02 03 01 02 02 01 02 02 01 02 00 01 03 01 0.2
§ 2008 0.5 0.7 0.6 0.6 0.8 0.5 0.6 0.7 0.7 0.5 0.6 0.6 0.6 0.4 0.6 0.5 0.7
22 2009 04 03 05 05 02 06 05 06 05 04 04 05 05 04 04 04 05
'§ A 2010 0.0 00 00 02 0.0 0.0 01 01 01 00 0.0 00 01 0.0 01 0.0 0.1
o 2011 01 00 00 02 00 0.0 01 01 01 00 0.0 00 01 0.0 01 0.0 0.1
‘% 2008 -0.7 -03 -0.7 01 -02 00 -04 -06 -04 -06 -07 -07 -03 -09 -01 -0.5 -1.0
g L;’ 2009 -10 -09 -11 -2 -09 -04 -08 -1.1 -08 -09 -10 -11 -05 -11 -07 -0.8 -1.4
o/~ 2010 -04 -03 -08 02 -03 01 -02 -04 -05 -04 -04 -04 00 -06 -01 -03 -08
E 2011 -09 -09 -1.0 -02 -07 -04 -07 -10 -08 -10 -10 -10 -05 -12 -06 -0.8 -13
§ o 2008 02 -02 0.2 04 -02 04 -03 -04 02 -02 02 -03 -01 02 -07 01 -02
;.;'; ‘g 2009 03 04 05 01 01 03 04 03 04 04 04 04 03 03 00 05 04
E <°‘ 2010 0.3 03 03 01 02 01 04 03 03 03 03 04 03 04 02 04 04
b 2011 0.1 03 02 -01 01 00 02 01 02 02 02 02 0.2 02 00 03 03
E’, g 2008 01 -01 -0.1 02 01 -0.2 01 00 -0.1 -01 0.1 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.1 -0.2
g E 2009 01 -02 -04 -5 -02 -5 -02 -02 -03 -04 -01 -03 -02 -03 -03 -0.1 -0.5
g i 2010 0.1 01 01 -01 0.2 00 02 02 01 00 02 01 00 0.1 02 0.2 0.0
2 @ 2011 00 00 -01 -01 01 -01 01 01 00 -01 01 01 00 00 01 02 -02
; o/ 2008 0.4 0.4 04 -01 0.0 0.2 0.1 0.4 0.4 0.3 0.5 0.4 0.2 0.7 0.2 0.7 0.8
% g 2009 07 11 09 02 03 08 08 10 06 08 10 1.1 05 09 06 08 09
ﬁ 8 2010 0.8 1.0 08 02 04 09 08 1.0 08 07 1.0 1.1 06 1.0 05 09 13
2011 0.8 1.0 0.7 02 03 09 08 09 08 07 1.0 1.0 0.6 1.0 04 09 1.2
g 2008 -04 -05 -0.1 -04 -06 -03 -05 -06 -04 -05 -05 -05 -05 -04 -01 -03 -0.2
E 2009 0.6 0.4 1.0 0.7 0.5 0.8 0.6 0.6 0.6 0.4 0.4 0.6 0.4 0.7 0.8 0.5 0.8
2| 2010 03 02 06 05 02 04 02 02 04 03 01 02 0.2 04 06 0.2 04
Z/ 2011 03 02 06 05 02 04 02 02 04 02 00 02 01 04 06 02 04
@/ 2008 -06 -0.7 -06 -04 -05 -05 -07 -07 -03 -05 -06 -07 -04 -0.7 -05 -0.5 -0.6
'E 2009 01 -02 -1 01 00 01 -01 00 01 -01 02 00 01 01 01 01 01
g/ 2000 00 -01 -01 01 01 00 00 00 03 00 00 00 01 00 01 00 01
©) 2011 00 -01 -01 00 01 00 00 0.0 03 00 0.0 00 01 0.0 01 0.0 0.1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de marzo de 2010
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.1.5

INFLA CION SUBY ACENTE POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Tasas anuales de crecimiento

Espafia
Comunidades Autonomas
c ©
[

° A
K ] » 8 o © < S 8
o c B ) © = - $ © = ] o © -] © ° - 8
E © = H = a > r5 E] o © S = S = © 1)
= o 5 © H © =0 = c 1 P b © > =
s s 2 ¢ g £ s T s ¢ E T T 5 > T &
= - ] © © H E w& & © e [ = = ° = ]
< < o0 (8] S o 8 = o > & = S -

a .

S ($) w

2001 3.6 3.9 4.1 3.0 2.0 3.4 3.5 3.5 3.8 3.5 3.6 3.8 3.1 3.9 4.4 3.6 4.7
2002 3.5 4.0 3.8 4.0 2.8 3.4 3.6 3.8 3.8 3.6 3.4 41 3.8 3.9 4.2 4.0 4.0
2003 2.9 2.9 2.7 2.9 2.1 2.7 2.5 2.7 35 2.8 2.4 2.9 2.8 3.6 3.1 2.7 3.3
2004 2.6 2.5 2.4 2.5 1.9 2.3 2.3 2.6 31 2.7 2.2 2.6 2.7 2.9 2.7 2.7 2.6
2005 2.6 2.7 2.4 2.5 1.7 2.3 2.5 2.5 3.2 2.7 2.1 2.6 2.6 2.7 2.6 2.7 2.9
2006 3.0 3.2 2.6 2.8 2.4 2.7 2.8 2.9 3.1 2.7 2.4 2.9 3.0 3.2 2.6 2.9 3.2
2007 2.6 2.9 2.7 2.5 1.8 2.7 2.7 2.7 3.0 2.6 2.6 2.4 2.8 2.5 2.4 2.8 2.9
2008 32 33 33 30 31 34 31 3.0 3.2 32 30 32 31 31 28 32 3.2
2009 05 08 09 08 02 09 06 0.4 1.2 07 05 06 09 05 0.5 1.1 0.7
2010 06 07 06 06 -03 07 04 02 08 04 06 03 08 03 01 05 05
2011 11 12 12 12 06 12 10 0.8 14 08 09 07 12 09 09 13 1.2
Enero 1.7 2.2 2.3 2.0 1.9 2.1 1.8 1.7 2.2 1.9 1.5 1.9 2.1 1.7 2.2 2.3 2.1
Febrero 13 1.8 1.7 1.7 1.5 1.7 13 1.2 1.9 15 1.1 1.5 1.7 1.2 1.3 1.8 1.6
Marzo 1.0 1.4 1.5 1.5 1.3 1.4 1.0 1.1 1.7 1.2 0.9 1.2 1.2 1.0 1.3 1.4 1.3
Abril 0.9 1.5 1.4 1.2 1.1 1.2 1.1 1.0 1.8 1.2 0.9 1.2 1.4 1.1 1.3 1.6 1.2
Mayo 0.6 1.0 0.9 1.0 0.6 0.8 0.7 0.6 1.4 0.9 0.5 0.8 1.0 0.7 0.8 1.2 0.8
Junio 0.5 0.5 0.7 0.8 0.2 0.9 0.6 0.4 1.2 0.7 0.4 0.7 1.0 0.5 0.6 1.1 0.7
Julio 0.4 0.2 0.6 0.7 -0.2 0.6 0.4 0.1 1.0 0.5 0.3 0.4 0.9 0.5 0.1 0.9 0.5
Agosto 0.2 0.0 0.4 0.3 -0.5 0.5 02 -0.1 038 0.4 0.2 0.2 0.6 0.2 0.1 0.8 0.3
Septiembre -0.1 -0.1 0.2 0.0 -0.8 03 00 -0.3 0.6 0.1 00 -02 04 -0.1 -04 05 0.0
Octubre -0.2 0.3 0.2 0.0 -08 03 0.1 0.3 05 0.1 61 -01 03 05 03 03 -03
Noviembre -0.1 03 04 02 06 04 02 -02 07 062 02 00 04 04 -03 05 -0.1
Diciembre 00 04 04 01 0.7 03 0.1 0.0 0.7 03 02 02 05 0.2 -02 05 0.2
Enero 0.1 03 0.1 0.2 -0.7 01 00 -0.2 05 6t 02 -01 04 01 -06 01 -0.1
Febrero 01 02 02 02 08 00 00 -0.2 05 60 02 -01 03 -0.2 -03 0.2 0.1
Marzo o1 04 03 01 -09 03 01 -0.2 05 o1 03 00 05 -01 -04 04 01
Abril o1 04 04 02 -10 04 00 -03 03 -01 O01 -02 04 -04 -06 0.1 0.0
Mayo 03 05 06 02 -07 06 01 -01 O5 01 03 -01 06 -02 -03 03 02
Junio 03 06 05 02 -05 03 01 -01 05 o1 02 -01 05 -01 -03 02 00
Julio 08 08 06 05 -01 08 04 03 09 04 06 04 08 02 01 06 04
Agosto 1.0 i1 07 08 01 09 07 0.6 12 06 08 06 11 06 05 08 0.6
Septiembre 12 13 1.1 11 05 1.2 09 09 13 09 10 09 12 09 1.0 11 09
Octubre 13 11 09 11 03 1.3 09 08 14 08 10 08 1.2 11 07 10 13
Noviembre 12 12 07 11 03 1.2 038 0.6 13 08 09 08 12 09 08 09 11
Diciembre 1.3 12 07 12 04 13 09 0.7 13 08 10 07 12 09 0.7 09 1.0
Enero 15 13 11 13 06 13 11 09 14 1.0 11 09 12 1.0 1.0 14 14
Febrero 15 14 13 13 08 14 12 1.0 15 1.0 11 10 13 1.1 1.1 15 14
Marzo 13 14 13 13 08 14 12 1.0 15 1.0 10 10 13 1.1 1.1 14 14
Abril 13 14 13 14 08 14 12 10 16 11 11 10 14 12 11 15 14
Mayo 14 15 14 14 09 15 13 11 17 12 12 11 14 13 12 15 15
Junio 14 15 14 15 09 1.5 13 12 1.7 12 12 12 15 13 1.3 16 16
Julio 11 11 13 12 06 11 10 0.8 13 08 08 07 11 08 1.0 1.2 1.2
Agosto 09 10 12 1.0 05 1.0 038 0.6 12 06 06 05 10 07 08 11 11
Septiembre 0.9 10 10 09 04 10 08 0.5 11 06 06 05 09 06 06 11 1.0
Octubre 08 09 10 09 04 10 08 0.5 11 06 06 05 09 06 06 11 1.0
Noviembre 08 09 09 09 04 10 07 0.5 11 05 06 04 09 06 05 10 09
Diciembre 08 09 09 09 04 10 07 04 1.1 05 06 04 09 05 05 10 09
La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de marzo de 2010

TASAS ANUALES MEDIAS

2009

2010

TASAS ANUALES (crecimiento del mes de referencia respecto al mismo mes del aiio anterior)
2011
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ANALISIS DE LA INFLACION EN ESPANA POR CC.AA.

Cuadro II.1.6

INFLA CION SUBY A CENTE POR COMUNIDA DES AUTONOMAS
Tasas mensuales de crecimiento
Espafia
Comunidades Autonomas
© » »n © \§ © © S S
& < < o o S E 8= o > E z S =
(6]
2008 -1 -1.0 -1.2 07 -0.7 -09 -1.2 -2 -0 -08 -1.3 -.4 -06 -13 -6 -1.0 -1.7
g 2009 -1.6 -14 -16 -1.0 -2 -2 -16 -1.7 -12 -13 -1.7 -1.9 -11 20 -6 -1.4 -22
&) 2000 1.7 15 -L9 09 -12 -15 -L7 -1.8 -4 -15 -L7 21 -12 20 20 -.8 -24
2011 -16 -14 -15 -08 -10 -14 -1.6 -16 -13 -14 -17 -20 -11 -18 -18 -13 -20
ol 2008 04 04 04 02 01 01 04 02 02 04 03 03 04 05 04 03 04
ol 2009 01 00 -02 02 02 02 -01 03 01 00 -01 -0.2 00 00 05 -0.2 -01
E 200 01 0O -0 -02 -2 -03 -00 -03 -01 01 00 -0.2 00 -01 -02 -02 0.1
2011 00 01 01 -02 -01 -02 00 -02 00 00 00 -01 01 00 -01 -01 0.0
E o 2008 0.8 0.8 0.6 0.6 0.8 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6 0.6 09 0.8 0.6 0.7 0.9 0.6
5 g 2009 05 04 04 04 05 02 05 05 04 04 05 06 03 03 08 06 03
/= 2000 07 06 05 04 04 05 06 05 04 05 05 06 04 04 07 08 03
; 2011 05 06 O5 03 04 05 06 05 05 05 05 06 05 04 07 07 03
] 2008 13 1.1 14 09 09 12 11 13 10 13 16 12 08 1.6 1.0 1.0 20
§ E 2009 12 12 13 07 07 1.0 11 12 12 14 16 12 10 17 1.0 1.2 19
2/</ 2010 11 11 14 07 06 11 10 11 10 11 14 10 09 14 08 09 18
g 2011 12 12 14 08 06 11 10 11 11 12 14 11 09 14 09 10 19
E 2008 02 04 04 04 02 02 02 03 04 03 02 03 02 02 06 02 05
£ % 209 01 -01 00 01 02 -01 -01 02 -01 00 -02 00 -03 02 00 -02 0.0
® = 2010 01 00 02 02 00 O00 00 OO O01 02 00 01 -01 00 02 00 0.2
% 201 02 01 02 02 01 01 O1 O1 02 02 00 02 00 01 03 00 0.2
§ 2008 0.1 0.3 03 0.3 0.3 0.1 0.2 0.2 0.3 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 03
2 -g 2009 00 -0.1 0.1 0.1 -0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 02 -0.1 0.0 0.1 0.2
§ S 2000 00 00 00 01 00 00 00 O01 01 -01 -01 00 01 -01 01 00 01
I 2011 01 00 00 02 00 00 01 01 O01 -01 -01 00 01 00 01 00 0.1
‘% 2008 -1.2 -0.7 -1.1 02 06 -04 -08 -1 -08 -0 -1.2 -L1 -05 -3 04 -09 -16
2 % 2009 -13 -1.0 -1.3 04 -0 -07 -1.0 -14 -10 -2 -1.3 -1.4 -06 -14 08 -1.0 -18
$/ — 2010 -08 -08 -12 -01 -06 -03 -07 -10 -06 -08 -09 -09 -03 -11 -05 -0.7 -14
E 2011 -12 -12 -13 -03 -09 -06 -11 -13 -10 -13 -13 -14 -06 -15 -08 -1.0 -17
§ o 2008 02 03 04 00 02 01 03 02 03 03 02 03 03 03 03 03 03
E ‘g 2009 00 01 02 03 00 00 01 00 01 02 01 01 01 00 -03 02 01
‘E/< 2010 03 03 03 00 02 01 04 03 03 04 03 04 03 04 01 04 04
H 2011 01 03 02 -02 02 00 02 01 02 02 02 02 02 02 -01 03 03
E g 2008 0.3 0.0 0.0 0.0 02 -0.1 03 0.2 0.1 0.1 0.2 04 0.1 0.2 0.3 0.3 0.0
g g 2009 01 -0 -02 -03 -01 -03 00 00 -01 -02 01 00 -01 -1 -02 00 -04
g 'ﬁ 2010 02 01 01 00 02 00 03 02 00 00 03 02 00 02 02 03 -01
2 @ 2011 01 00 00 -01 01 00 02 01 00 00 02 02 00 01 01 02 -02
= o 2008 10 10 10 04 06 09 08 12 09 09 L1 12 07 15 07 12 14
2 -§ 2009 09 13 10 04 06 10 09 13 08 10 12 14 06 1.1 08 11 1.2
g g 2000 1.0 11 09 03 05 11 09 11 09 08 12 13 07 12 05 10 15
2011 1.0 i1 08 03 04 11 09 11 09 08 12 13 0.7 12 05 10 15
g 2008 0.4 0.2 0.7 0.4 0.2 0.6 0.3 03 0.2 0.2 0.1 0.3 0.1 0.5 0.6 0.2 05
s 2009 0.5 0.2 0.9 0.6 0.4 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 04 0.2 0.7 0.6 0.3 0.7
3/ 2000 o5 03 07 06 04 05 04 03 04 04 02 04 02 05 07 02 05
=/ 2011 05 03 07 06 03 05 03 03 04 03 01 03 02 05 07 02 05
@l 2008 -01 -02 -0.1 00 00 00 -01 01 02 01 -01 -0.1 01 -02 00 -0.1 -0.1
'E 2009 00 -01 -0.1 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 -0.1 0.2
:g 200 00 -04 -02 01 01 00 OO O1 02 00 OO OO O01 -01 01 -01 O.1
S 2011 00 -01 -02 01 01 00 00 00 02 00 00 00 01 -01 01 -01 01

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 30 de marzo de 2010
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III. COMUNIDAD DE MADRID

III.1. INFLACION

II1.1.1. SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS

La Comunidad de Madrid ha registrado en febrero
una tasa de inflacion anual del 0,9%, innovando a la
baja en 0,14pp con respecto a las previsiones
realizadas con informacion hasta el mes anterior.
Esta sorpresa a la baja se debe a que los tres grupos
de precios con mayor ponderaddn dentro del IPC
total registran crecimientos por debajo de lo previsto
haciendo que la inflacién subyacente presente una
tasa anual del 0,33%, 0,18pp inferior a lo
proyectado. La inflacidn residual innova levemente al
alza (0,07pp) motivado por el precio de los
energéticos que han crecido en febrero mas de lo
esperado, ver cuadro III.1.1.1.

Cuadro I1I.1.1.1

TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL

Observados Predicciones

Comunidadde o 42 Meg2 2010 | 2010 Med?  Med?

Madrid 2008 2009 Feb' | Mar' 2010 2011
SUBYACENTE 05 08 12
(83,95% 31 09 03 | 577 (2031 (0.77)

1.4 15 15

TOTAL (100% 39 01 0.9 (¥0.22) (+0.81) (¢1:27)

Fuente: INE & IFL (UC3M).

Fecha: 12 de marzo de 2010

M Sobre el mismo mes del afio anterior

(2 Media del afio de referencia sobre la media del afio anterior

ContinGlan registrandose diferenciales de inflacion
positivos entre la Comunidad de Madrid y Espafia. En
febrero la inflacdn anual total ha sido inferior en el
total del pais en 0,10pp con relacion a la Comunidad
y en la inflacién subyacente ha sido de 0,22pp. Sélo
los servicios y la energia han tenido un crecimiento
de precios menor en Madrid que en Espafia, ver
cuadro III.1.1.2. Se espera que en el corto y medio
plazo los diferenciales desfavorables a la Comunidad
se mantengan motivados principalmente por un peor
comportamiento relativo de la inflacion subyacente,
véanse graficos I11.1.1.1 y I11.1.1.2.
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Cuadro ITI.1.1.2

Diferencial de inflacion entre la C. de Madridy Es  pafia
Histérico feb-09 ene-10 |feb-10 2011
Aimentos
claborados -0.1 -04 0.5 0.4 0.1
Bienes
industriales no -0.2 -0.1 0.2 0.3 0.1
energéticos
Servicios 0.0 0.1 -0.1 0.1 0.0
Inflacion
0.0 0.1 0.2 0.2 0.1
subyacente
Total 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Grafico I11.1.1.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
—o—C.deMadrid=— Espafia

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Gréfico I11.1.1.2

INFLACION SUBYACENTE

40 Tasas anuales de crecimiento

3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5 T T T . T T T T |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
—o—C.deMadrid =—=—Espafa

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010
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COMUNIDAD DE MADRID

Grafico I11.1.1.3

INFLACION SUBYACENTE Y SUSCOMPONENTES EN
LA COMUNIDAD DEMADRID
Tasas anuales de crecimiento

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—— Alimentos elaborados
Servicios

Subyacente
—o— Bienes ind. no energéticos

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Comparando la inflacién de la Comunidad con otras
provincias que se consideran relevantes dentro del
ambito nacional- Barcelona, Sevilla y Valencia- en
febrero Madrid muestra una mayor tasa de inflacén
que Sevilla y Valencia pero menor que Barcelona.
Para el periodo de prediccidn se prevé que exista un
comportamiento similar, sélo sera Barcelona la que
destaque siendo la mas inflacionista dentro del grupo
en cuestion, ver grafico II1.1.1.4.

Grafico I11.1.1.4

TASA ANUAL DE INFLACION EN MADRID,
BARCELONA, SEVILLAY VALENCIA

-2 : T T T 1 T 1 T -2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
—o— Madrid === Barcelona

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Valencia Sevilla

Con el nuevo dato del IPC de la Comunidad
correspondiente al mes de febrero, que ha innovado
a la baja en una magnitud no despreciable, se
revisan las expectativas inflacionistas para el periodo
de prediccién. Modificando a la baja las previsiones
de los componentes del IPC (excepto energia),
principalmente los que atafien a la infladdn
subyacente, se esperan tasas medias anuales del
1,5% para 2010 y para 2011, ver grafico II1.1.1.5. La
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contribucion que ejerce la energia al IPC total es un
aspecto de gran importancia en relacion al aumento
de tasas de inflacion proyectado para este afio y
comienzos de 2011, ver grafico II1.1.1.6.

Gréfico I11.1.1.5

TASA ANUAL DE INFLACION EN

LA COMUNIDAD DE MADRID
55 1 r 55

45 1 - 45

I
WY M

25 A L 25
15 4 M 15
05 1 f - 05

-05 1 \\Ij - -0.5

.15 A F-15

-25 T T T T T T T T -2.5
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Intervalos de Confianza: 95% 80% 60%  M40%  20%

Inflacién media (1998-2009): 2,8%

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Grafico I11.1.1.6

INFLACION EN LACOMUNIDAD DEMADRID Y

CONTRIBUCIONES DE SUS PRINCIPALES
COMPONENTES

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
I Subyacente = Alimentos no elaborados
1 Energia —o— Inflacin total

Fuente: INE & IFL (UC3M).
Fecha: 12 de marzo de 2010

Analizando un nivel mayor de desagregacion, las
rubricas que en Madrid han presentado tasas de
inflacion anual negativa en el mes de febrero se
muestran en el cuadro III.1.1.3. También en este
cuadro se pueden observar las ribricas que han
registrado tasas negativas en el total de 2009 y en el
tercer y cuarto trimestre de ese mismo afio. El Ultimo
mes ha aumentado el peso de éstas dentro del IPC
total, de un 48% en enero a un 51% en febrero. Las
rubricas con tasas negativas de mayor magnitud han
sido carne de ave, leche y patatas y sus preparados.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro III.1.1.3.

RUBRICAS EN MADRID CON VALORES NEGATIVOS EN LAS TASAS ANUALES DE INFLACION
Grupo* s Rabrica feb-10 D0 tmro9  TIv-09
10.82 |Cereales y derivados -2.44 -0.01 -1.26
11.00 |Pan -1.39 -2.13 -2.45 -3.24
2.80 Carne de ovino -3.71 -0.10
3.49 Carne de porcino -2.25 -3.52 -3.98 -3.81
7.70 Carne de ave -9.25 -1.61 -3.36 -4.10
17.15 |Otras carnes -0.72 -0.21 -0.83
11.90 |Pescado fresco y congelado -1.83 -5.46 -5.89 -2.80
9.46 Crustaceos, moluscos y preparados de pescado -0.43 -0.37 -0.65
ALIMENTOS 8.88 Leche -8.91 -10.62 -12.92 -11.47
(143.27) 11.22  |Productos lacteos -3.55 -1.27 -1.42 -2.89
4.90 Aceites y grasas -2.67 -10.66  -15.56 -7.31
12.51 |Frutas frescas -3.84 -1.17 -2.73
2.14 Frutas en conserva y frutos secos -3.29 -1.15
7.84 |Legumbres y hortalizas frescas -3.90 -0.99
4.38 Preparados de legumbres -2.12 -0.82
2.13 Patatas y sus preparados -7.54 -9.53 -14.74  -11.47
0.89  |Azlcar -6.66 -7.54 -8.28 -9.39
7.11 Otros preparados alimenticios -0.14
6.95 Agua mineral, refrescos y zumos -2.68
21.36 |Prendas de vestir de hombre -0.78 -2.03 -2.61 -0.83
28.17 |Prendas de vestir de mujer -2.28 -3.15 -3.46 -2.70
9.52 Prendas de vestir de nifio y bebé -0.57 -1.30 -2.15 -0.22
2.50 Complementos y reparaciones de prendas de vestir -0.36
5.71 Calzado de hombre -1.06 -0.51 -0.46
MANUFACT URAS 7.76 Calzado de mujer -0.29 -0.61 -0.80
(203.62) 2.66 |Calzado de nifio -1.78 -0.49 -0.23 -1.27
48.76 |Calefaccion, alumbrado y distribucién de agua -2.28 -0.36 -3.51 -3.49
17.13  |Muebles y revestimientos de suelo -0.46
5.88 |Textiles y accesorios para el hogar -0.55
13.70 |Articulos no duraderos para el hogar -0.04
15.09 |Medicamentos y material terapéutico -3.58 -2.64 -3.00 -3.45
25.40 |Objetos recreativos -3.22 -4.93 -4.08 -4.23
135.32 | Transporte personal -5.90 -7.59
5(E3R2V4I_f11‘%s 39.93 |Comunicaciones -0.39 050 061  -0.46
149.19 |Turismo y hoteleria -0.52
Pesos totales de las ribricas con tasas anuales negativas 508.62 405.53 471.35 329.97

* Entre paréntesis los pesos de todas las rubricas con tasas negativas consideradas en cada grupo.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

II1.1.2. ANALISIS SECTORIAL

Los cuadros y graficos adjuntos en este documento
muestran, para cada una de las 57 rubricas que
componen el IPC agregado, las tasas de inflacién en
la Comunidad de Madrid y Espafa, asi como los
precios relativos entre ambas. Concretamente, los
cuadros II1.1.2.3, II1.1.2.4 y III.1.2.5 muestran las
predicciones de tasas medias de inflacidn en la
Comunidad y Espaia para los afios 2010 y 2011. Los
cuadros III.1.2.6, III.1.2.7 y III.1.2.8 reportan
informacion sobre los diferenciales de infladon
observados en el mes de febrero y la prediccion de
estos diferendiales para los afos 2010 y 2011. Los
graficos adjuntos muestran la evolucion de las tasas
de inflacion y los precios relativos en la Comunidad
de Madrid y Espafia con sus correspondientes
predicciones para el afo 2010 y 2011.

Aunque no existe una agrupacién exacta de las
ribricas que componen el IPC, es posible
desagregar el indice de precios total en tres
sectores: alimentos, bienes industriales vy
energéticos y servidos. En estos grupos, el
comportamiento de los diferenciales de inflacién
entre la Comunidad y Espafia ha sido distinto
histéricamente. Mientras los diferenciales en el
sector de alimentos se distribuyen equitativamente
en el tiempo, una mayor proporcién de rubricas
registran diferenciales desfavorables a la Comunidad
de Madrid en los bienes industriales y en servicios.
En el mes de febrero el comportamiento en estos
dos Ultimos ha sido también mayormente
desfavorable y los alimentos asimismo registran
ribricas que son especialmente positivas, ver
graficos I11.1.2.1, I11.1.2.2 y II1.1.2.3.
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Grafico II1.1.2.1. Porcentaje que representa dentro
del consumo de alimentos los diferenciales de
inflacion entre Madrid y Espana (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.

Grafico III1.1.2.2. Porcentaje que representa dentro del
consumo de bienes industriales y energéticos los
diferenciales de inflacion entre Madrid y Espana (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Grafico III.1.2.3 Porcentaje que representa dentro
del consumo de servicios los diferenciales de
inflacion entre Madrid y Espafia (*).
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(*) Linea suavizada.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.

En el grupo de alimentos, las rdbricas que han
registrado diferenciales de inflacidn que son
significativamente desfavorables a la Comunidad con
respecto a Espafia en el mes de febrero han sido
carne de ovino, carne de cerdo, crustaceos,
moluscos y preparados de pescados, aceites vy
grasas y café, cacao e infusiones. También en este
grupo se registran rdbricas con diferenciales
significativamente favorables a Madrid: leche, frutas
en conservas y frutos secos, legumbres y hortalizas
frescas y agua mineral, refrescos y zumos. El
diferencial se mantendra de la misma manera en el
periodo 2010-2011 en carne de cerdo, crustaceos,
moluscos y preparados de pescado, leche, aceites y
grasas, frutas en conservas y frutos secos y café,
cacao e infusiones.

Dentro del sector industrial, las ribricas de calzado
de mujer y muebles y revestimientos del suelo han
registrado diferenciales de inflacion
significativamente desfavorables a Madrid con
respecto a Espafia en el mes de febrero.
Calefaccion, alumbrado y distribucion de agua es la
Unica rdbrica de este grupo que registra un
diferencial de inflacidn significativamente favorable a
la Comunidad. Las tres rubricas mencionadas
continuaran con dichos diferenciales durante todo el
periodo de prediccion.

Nuevamente en el sector servicios la Unica rubrica
con un diferencial de inflacion significativamente
desfavorable a la Comunidad ha sido transporte
publico urbano. Por otro lado, las rdbricas de
educacién infantil y primaria y educacion secundaria
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registran en febrero diferendiales significativamente
favorables a Madrid. En todas ellas el diferencial se
mantendra durante el periodo de prediccion.

La evolucion de algunas de las rdbricas con
diferenciales  de inflacion  significativamente
desfavorables y favorables a la Comunidad de Madrid
en el mes de febrero se puede ver en los graficos
I11.1.2.4 y I11.1.2.5 respectivamente.

Grafico I11.1.2.4
Rubricas con diferencial de inflacion especialmente
desfavorable en febrero para la Comunidad de Madrid
3 respecto a Espaia.
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010

Grafico I11.1.2.5

Rubricas con diferencial de inflacién especialmente
favorable en febrero para la Comunidad de Madrid
respecto a Espaiia.
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

Crecimientos anuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

Crecimientos mensuales del IPC y de sus componentes basicos en la Comunidad de Madrid.

Crecimientos anuales del IPC por provincias en la Comunidad de Madrid.

Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por rubricas en la Comunidad de Madrid y Espafia.
Diferencial histérico de inflacion y diferencial de ponderacion por ribricas entre la Comunidad de Madrid y
Espafia.

Graficos:
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Comparacion de inflacién anual por rubricas entre la Comunidad de Madrid y Espaiia.
Precios relativos de la Comunidad de Madrid respecto a Espaiia (IPC Madrid / IPC Espaia).
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I11.1.2.1

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDA D DE MA DRID
Tasas anuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Subyacente Residual
. Bienes ; Intervalo
eAIallltr)T;ergtd(:)Ss Tabaco '”dusrfga'es Servicios [TOTAL Ime;\;alo A“mr?gtos Energia [TOTAL Tfog’;'- fd_e
sin tabaco energéticos confianza | elaborados €0 nsloagzza
80%
Pesos 2010 10.3% 2.0% 26.0% 45.9% 84.2% 6.2% 9.6% 15.8%

- 2004 3.4 5.3 0.6 3.6 2.7 4.9 4.3 4.6 3.0

g 2005 2.7 6.7 0.4 3.8 2.6 2.4 9.1 5.8 3.1

Z 2006 3.8 1.3 1.2 4.0 3.0 4.5 75 | 61 | 35

E 2007 2.7 9.2 0.6 3.9 2.8 3.9 1.6 2.8 2.8

E 2008 6.3 3.5 0.2 3.8 3.1 3.5 11.5 8.0 3.9

< 2009 -1.2 11.9 -1.2 2.3 0.9 -1.3 -8.5 5.1 -0.1
2 2010 -1.1 11.8 -0.5 14 08 =+ 0.31 -0.7 9.2 5.3 1.5 + 0.381
F 2011 -0.2 6.9 0.2 1.8 1.2 + 0.77 1.8 4.5 3.4 1.5 + 1.27

Enero 1.5 3.9 -0.4 3.7 2.1 0.5 -8.6 4.8 1.0

Febrero 0.7 4.7 -0.8 3.3 1.7 1.6 -7.5 -3.6 0.8

M arzo -0.3 4.6 -0.8 2.6 1.2 0.6 -10.6 | -5.9 0.0

- Abril -0.5 4.6 -0.8 3.1 1.4 -0.5 -11.3 -6.7 0.1

2 M ayo -1.4 4.6 -1.0 2.5 1.0 -0.8 -14.3 -8.7 -0.7

J::l S unio -1.5 11.2 -1.1 2.3 1.0 -3.3 -13.1 -8.7 -0.7

c|& Julio -1.9 18.1 -1.4 2.1 0.9 -2.7 -15.0 | 9.7 -1.0

zg Agosto -2.0 18.1 1.7 1.9 0.6 -2.5 9.6 | 6.1 | -0.5

o Septiembre -2.3 18.1 -2.0 1.7 0.4 -2.0 -9.6 -6.0 -0.7

< Octubre -2.4 18.1 -1.9 1.4 0.3 -1.7 6.5 | 4.0 | -04

GE) Noviembre -2.2 18.1 -1.5 1.5 0.4 -2.0 1.5 0.5 0.5

o Diciembre -2.1 18.1 -1.5 1.4 0.5 -2.2 6.7 3.2 0.9

E’ Enero -2.0 17.1 -1.5 1.2 0.4 -2.3 10.4 5.3 1.1

E Febrero -2.2 17.6 -1.2 1.0 0.3 -3.1 8.9 4.2 0.9
g M arzo -1.6 17.1 -1.2 1.2 05 =+ 0.17 -2.1 11.9 6.3 1.4 + 0.22
‘g Abril -1.5 17.0 -1.1 0.9 04 + 0.23 -1.4 119 6.6 1.3 + 037
2 M ayo -0.9 17.0 -1.0 11 0.6 + 0.28 -1.0 116 6.6 15 + 0.54
2(S|  Junio -1.1 103 -0.7 11 0.5 + 0.34 -0.3 7.2 4.3 11 + 0.77
RS Julio -0.7 8.2 -0.5 1.5 08 + 0.37 -0.1 9.7 5.9 1.6 =+ 0.96
E Agosto -0.7 8.2 -0.1 1.8 11 + 0.39 0.0 7.4 4.5 1.6 =+ 1.05
3 Septiembre -0.4 8.2 0.3 1.7 1.2 + 044 -0.1 8.8 5.3 1.8 +1.11
42 Octubre -0.5 8.1 0.3 1.8 1.2 + 045 04 9.3 5.8 1.9 115
2 Noviembre -0.6 8.1 04 1.7 1.2 + 047 0.7 6.8 4.4 1.7 + 1.18
% Diciembre -0.5 8.1 04 1.7 1.2 + 0.49 1.1 7.3 4.9 1.7 + 1.22
g Enero -0.4 7.5 0.4 1.7 12 + 0.54 1.2 5.8 4.0 16 +1.24
@ Febrero -0.1 5.3 0.4 1.9 1.3 + 061 1.5 6.1 4.3 18 +1.25
u M arzo 0.0 6.6 0.4 1.9 1.3 + 0.63 1.8 4.9 3.7 1.7 =+ 1.25
g Abril 0.1 74 0.4 2.0 14 + 0.67 21 5.6 4.2 1.8 =+ 1.25
2 M ayo 0.0 8.3 0.4 2.0 14 £ 0.72 2.2 5.7 4.3 1.9 125
; = Junio 0.0 9.5 0.4 2.0 15 £ 0.76 21 5.6 4.2 1.9 +1.27
‘% Q Julio -0.3 6.3 0.2 1.7 11 + 0.83 1.9 3.9 3.0 1.4 127
< Agosto -0.3 6.3 0.1 1.6 1.0 + 0.86 1.7 3.7 29 1.3 +1.27
= Septiembre -0.3 6.4 -0.1 1.5 09 + 0.86 1.6 3.6 2.8 1.2 +1.27
Octubre -0.4 6.4 -0.1 1.6 09 + 0.89 1.6 3.4 2.7 1.2 +1.27
Noviembre -0.4 6.5 -0.1 1.6 09 + 0.90 1.7 3.3 2.7 1.2 +1.27
Diciembre -0.4 6.7 -0.1 1.5 09 =+ 091 1.8 3.3 2.7 1.2 + 1.28

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro II1.1.2.2

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDA D DE MADRID
Tasas mensuales de crecimiento

Indice de Precios al Consumo

Subyacente Residual
Alimentos Bienes Alimentos
Industriales .. no , TOTAL
eslia:‘b&r::g: Tabaco no Servicios | TOTAL |, 4o Energia | TOTAL 100%
energéticos s
Pesos 2010 10,3% 2,0% 26,0% 459% | 84,2% 6,2% 9,6% 15,8%
2008 0,6 2,5 -3,4 0,6 0,6 0,9 1,5 1,3 -0,3
g 2009 -0,3 2,8 -4,0 0,3 -1,1 0,6 -0,8 -0,3 -0,9
s 2010 -0,2 1,9 -4,0 0,1 -1,2 0,4 2,6 1,8 -0,7
2011 -0,1 1,3 -4,0 0,1 -1,1 0,5 1,2 0,9 -0,8
o| 2008 0,7 0,9 -0,1 0,6 0,4 -1,9 0,1 -0,8 0,2
™
o| 2009 -0,2 1,7 -0,4 0,2 0,0 -0,8 1,3 0,5 0,1
= S 2010 -0,3 2,2 -0,2 0,0 0,0 -1,6 0,0 -0,6 -0,1
s = 2011 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,1 -1,4 0,3 -0,4 0,0
@ 2008 0,3 0,0 1,0 0,8 0,8 -0,4 2,5 1,3 0,9
/8| 2009 0,7 0,0 0,9 0,1 0,3 -1,4 -1,0 1,2 0,0
gl S| 2010 0,0 -0,4 0,9 03 0,4 -0,4 1,7 0,9 0,5
o 2011 0,1 0,7 0,9 0,3 0,5 0,0 0,5 0,3 0,5
§ 2008 0,2 0,0 2,3 0,1 0,8 0,4 1,1 0,8 0,8
& E 2009 -0,1 0,0 2,3 0,5 1,0 -0,6 0,3 0,0 0,8
®l<| 2010 0,0 -0,1 24 0,2 0,9 0,1 03 0,2 0,8
E 2011 0,0 0,7 2,5 0,3 0,9 0,4 1,0 0,7 0,9
@ . 2008 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 -0,1 4,2 2,4 0,6
E| 3| 2009 -0,7 0,0 -0,1 0,3 0,3 -0,4 0,6 0,2 -0,2
4L 2010 -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 03 0,2 0,0
B 2011 -0,1 0,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,4 0,3 0,0
“%’ 2008 0,3 0,0 -0,2 0,5 0,2 1,6 2,8 2,3 0,6
@| 2| 2009 0,1 6,4 -0,4 0,3 0,2 -0,9 4,3 2,4 0,5
21 A| 2010 -0,1 0,3 -0,1 0,3 0,1 -0,1 03 0,1 0,1
§ 2011 -0,1 1,4 -0,1 0,3 0,1 -0,2 0,2 0,0 0,1
ko 2008 0,1 0,0 -2,8 0,6 0,5 -0,6 2,3 1,1 -0,3
212! 2009 -0,3 6,2 -3,1 0,4 0,6 -0,1 0,0 0,0 -0,5
$/3| 2010 o1 4,2 -2,9 0,9 -0,3 0,1 2,4 1,5 0,0
o 2011 -0,2 1,2 -3,0 0,5 -0,6 -0,1 0,7 0,4 -0,5
E o| 2008 0,2 0,0 -0,1 0,7 0,3 -0,2 -3,7 -2,3 -0,1
3 ‘g‘ 2009 0,1 0,0 -0,4 0,4 0,1 0,1 2,4 1,6 0,3
§ 2| 2010 0,1 0,0 -0,1 0,6 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3
E 2011 0,0 -0,1 -0,2 0,5 0,2 01 0,1 01 0,2
£| 9| 2008 -0,1 0,0 1,1 0,4 0,1 0,3 -1,8 -0,9 -0,1
5] ™ I ’ I ’ ’ I’ U I ’
o 'E 2009 -0,4 0,0 0,9 -0,5 0,1 0,8 -1,7 -0,8 -0,2
% % 2010 -0,1 0,0 1,3 -0,6 0,0 0,7 -04 0,0 0,0
E & 2011 -0,1 01 1,1 -0,6 0,0 0,6 -04 0,0 0,0
S o | 2008 0,1 0,0 2,2 0,1 0,7 -0,7 -3,3 -2,2 0,2
Z S| 2009 0,0 0,0 2,3 0,2 0,6 -0,3 -0,1 -0,2 0,5
z g 2010 -0,1 0,0 2,4 -0,1 0,7 0,2 04 0,3 0,6
x 2011 -0,1 0,0 2,3 0,0 0,7 0,2 0,2 0,2 0,6
g 2 2008 0,1 0,0 0,5 0,2 0,1 0,7 -6,2 -3,3 -0,5
'E 2009 0,2 0,1 0,9 0,1 0,2 0,3 1,8 1,3 0,4
2| 2010 0,1 0,0 1,0 -0,2 0,2 0,6 -0,5 -0,1 0,2
2| 2011 01 0,0 0,9 -0,2 0,2 0,7 -0,5 -0,1 01
E 2008 -0,1 0,0 -0,3 0,4 0,1 0,7 -5,5 -2,8 -0,4
€| 2009 0,0 0,0 -0,3 0,4 0,1 0,5 -0,7 -0,2 0,1
21 2010 0,2 0,0 -0,3 0,3 0,1 1,0 -0,2 0,2 0,1
8| 2011 0,1 0,2 -0,3 0,3 0,1 1,0 -0,2 0,3 0,1

La zona sombreada corresponde a valores que son predicciones.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I1I.1.2.3

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
ALIMENTOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2009)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011] Prom. | Max. | Min. | correl.
. C. Madrid 06 06 26 26 25 19 06 19 26 81 13 -0.5 2.0
Cereakesy dervados (s 02 06 25 26 22 1.8 12 22 29 93 1.9 -0.3 24 93 02 =2 10
C. Madrid 04 23 87 110 69 48 15 3.6 88 87 2.1 07 3.1
Pan Espafia 1.8 25 51 67 55 68 45 45 82 89 00 1.2 40| °° 13 B0 03
C. Madrid 21 19 27 62 29 25 41 109 39 21 1.7 1.8 2.9
Carnede vaauno g o, 01 23 23 77 37 26 42 89 60 40 1.7 03 31| 95 248 B2 0
. C. Madrid 13 28 200 3.2 49 95 49 21 38 43 26 -54 3.8
Carne de ovino Espafia 24 28 170 0.1 42 71 63 3.5 -0.7 53 1.9 -1.4 20 %% 24 BL 0
C. Madrid 48 54 191 75 05 1.7 13 60 14 1.6 3.5 -2.3 -1.2
Carne de cerdo Espafia 3.2 96 194 73 1.7 42 2.6 4.4 2.7 1.6 -3.8 -3.7 -2.7] %° 1 BB 0
C. Madrid 8.2 106 233 1.1 74 3.1 23 21 81 45 -1.6 -4.9 -0.2
Carne de ave Espafia 84 125 159 -56 64 32 33 35 97 43 -1.9 -4.9 -0.6] % 10 L 10
C. Madrid 19 12 62 26 18 16 1.7 23 23 29 02 -03 1.1
Otras carnes Espafia 17 13 6.6 21 20 13 22 25 34 38 06 -0.3 0.9 9% O ol 03
Pescado fresco y C. Madrid 2.9 4.2 2.6 5.3 4.9 3.1 1.9 5.7 2.0 1.8 -5.5 0.4 0.6 -0.2 1.0 1.9 1.0
congelado Espafia 2.2 5.3 4.6 5.5 4.4 2.0 3.8 5.7 2.5 1.2 -4.6 0.3 1.0 . ) ) )
Crustaceos, moluscosy C. Madrid 2.0 1.5 4.9 6.9 2.3 5.1 2.3 3.7 2.6 2.5 -0.4 0.3 0.0 0.4 5.9 11 0.7
preparados de pescado Espafia 1.6 3.4 6.0 7.3 2.6 2.2 3.5 3.2 1.9 2.6 -0.7 -1.2 -0.8 . ) ) )
e C. Madrid 31 78 42 2.4 100 144 23 20 66 03 22 0.0 00 > 13 o
Espafia 50 93 34 1.8 84 11.6 3.2 2.8 43 107 1.2 -0.5 -0.1] ; : :
C. Madrid 0.1 07 89 34 26 34 37 28 96 154 -106 -3.4 2.3
Leche Espafia 03 11 92 3.4 1.8 34 33 35 98 153 -82 -2.5 28 ©3 08 3 10
- C. Madrid 0.1 00 40 49 32 08 16 09 36 76 13 -0.7 2.0
Productos licteos 0 ha 01 01 3.8 47 30 06 1.7 1.0 3.4 8.7 -1.4 -1.4 19| 91 02 AL 10
Aotes v araeme G- Madrid 164 79 %2 163 40 144 11.6 246 174 13 -107 -2.0 0.8 > o o
Y9 Espafia 15.0 -7.6 7.3 15.2 3.5 14.7 10.5 23.4 -16.8 2.2 -11.4 -2.9 -1.1| & c e 0
C. Madrid 57 1.8 6.1 86 110 7.3 21 -1.2 34 7.8 07 -0.2 8.0
Frutas frescas Espafia 70 -07 7.8 10.4 116 63 27 0.1 45 94 03 0.5 9.5 06 i1 A3 10
Frutas en conserva C. Madrid 1.6 0.1 1.8 2.2 3.3 19.8 14.0 2.4 0.2 2.7 1.7 -5.0 -5.5 0.9 5.3 2.0 1.0
y frutos secos Espafia 24 06 1.8 2.0 20 145 137 44 05 21 0.4 -21 -25 @ c 0 0
Legumbres y hortalizas C. Madrid 2.5 6.7 6.4 17.1 3.7 3.2 4.2 -1.9 5.7 2.8 0.9 -0.1 4.0 0.8 0.3 1.3 1.0
frescas Espaiia 3.7 5.9 5.7 19.2 51 3.6 54 -0.8 6.4 2.4 2.1 -0.2 5.9 ™ : T :
Preparados de legumbres C. Madrid -0.9 -1.4 1.4 2.3 1.5 1.1 1.5 1.7 4.7 8.4 0.5 -0.5 2.3 0.2 0.5 1.0 1.0
y hortalizas Espafia 06 02 27 29 18 12 23 12 57 84 0.4 -03 25 c 0 °
P oz C Madrid 82 -12 146 50 02 147 7.8 178 11.5 0.7 95 -3.3 -2.2| i1 . o
atatasy sus preparados o afia 6.6 -0.8 19.5 -0.6 2.5 16.2 -8.2 17.6 8.4 -1.7 -7.0 -4.1 -3.6| : e :
- — C. Madrid 2.0 28 2.5 03 29 07 16 47 41 32 14 1.3 0.1
f f j i
Café, cacao einfusiones - #a 42 35 19 -1.6 3.0 01 29 49 47 71 13 -0.4 0.0 97 O S Ok
- C. Madrid 02 00 08 04 07 04 1.4 08 1.0 06 7.5 -43 -1.3
Azacar Espaia 01 -04 1.2 1.0 -0.7 04 1.6 -03 1.6 03 -6.9 -52 -1.4 %2 0.2 08 10
Otros preparados C. Madrid 0.6 -0.3 1.5 4.3 3.9 3.8 2.3 3.2 3.6 6.4 2.2 1.2 2.8 0.4 0.9 0.3 1.0
alimenticios Espafia 09 03 15 35 42 30 1.6 23 30 64 19 06 1.2 % : : :
Agua mineral, refrescosy C. Madrid 1.9 1.7 4.0 2.1 3.1 2.5 2.1 2.0 1.4 4.4 2.3 -1.6 0.7 0.2 15 1.1 0.7
zurmos Espafia 05 12 39 31 41 25 07 22 25 40 3.0 -1.2 o0.4 © : . .
4 " C. Madrid 63 56 0.7 1.2 20 1.5 0.7 23 3.0 42 25 0.5 2.0
Bebidas alcohdlicas o xa 66 43 0.8 13 21 12 11 27 29 50 20 05 1.9 ! 95 || Wz 9%
C. Madrid 43 25 48 76 37 53 67 1.3 9.2 35 110 11.8 6.9
Tabaco Espaiia 43 25 49 74 38 56 6.6 1.5 88 3.5 11.7 11.8 6.9 °° 04 02 10

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

La agrupacion de las rdbricas en los tres grupos que se presentan (alimentos, bienes industriales y energia, y servicios) no es una agrupacion exacta.
No es posible realizar una agrupacion exacta debido a que determinadas rubricas incluyen tanto bienes como servicios.

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I11.1.2.4

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE
BIENES INDUSTRIALES Y ENERGIA EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA

DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA

(2003-2009)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Prom. Max. Min. Correl.
Prendas de vestirde  C. Madrid 1.8 1.7 3.1 4.0 1.5 1.2 0.8 0.4 1.2 0.3 -2.0 -0.8 -0.8 05 0.7 1.6 0.9
hombre Espafia 20 19 25 20 31 19 2.0 1.1 05 0.2 -19 -1.1 -1.2 ) ' ) )
Prendas dg vestirde  C. Madrid 1.8 2.3 3.7 4.4 4.1 0.5 0.6 1.0 0.5 0.3 -3.1 -2.3 -24 0.4 0.1 1.4 1.0
mujer Espafia 2.3 1.8 2.3 -2.6 4.2 1.9 0.5 1.1 1.3 04 -2.5 -2.0 -1.6
Pren{as deves!:ir de C. Madrid 0.3 3.5 3.7 6.6 3.5 1.0 -0.7 0.6 0.7 0.1 -1.3 -0.2 -0.3 05 0.3 1.2 1.0
nifios y bebés Espafia 2.4 2.2 2.4 0.0 4.5 0.7 0.6 0.9 1.5 0.6 -14 -0.6 -1.2 ) ) ) )
repaf;’:;i’;‘zgtgfeyndas C. Madrid 19 35 26 91 24 29 36 20 48 28 10 13 11 ., i1 o5 0
de vestir Espafia 2.2 2.2 2.8 3.5 2.9 2.3 2.5 2.4 -1.6 2.1 0.4 0.7 0.7
Calzado de hombre C. Maidrid 1.4 2.6 4.7 4.5 2.4 1.0 0.1 1.3 2.1 1.5 0.0 -0.9 -0.9 0.5 0.3 2.0 0.6
Espafia 2.6 2.5 4.3 3.2 3.1 1.8 2.1 1.6 1.9 1.3 0.0 -0.5 -0.7
Calzado de mujer C. Ma:drid 2.2 4.7 5.3 3.0 1.8 3.9 0.1 1.3 1.7 14 -03 1.8 2.8 0.4 1.7 2.4 0.4
Espafia 2.8 2.9 3.7 2.6 4.1 2.3 2.5 1.9 0.7 1.6 -0.7 -0.2 -0.2
Calzado de nifio C. Madrid 0.7 2.9 3.7 3.5 2.2 0.8 -0.3 1.2 0.9 1.1 -0.5 -2.7 -2.7 0.6 0.3 2.0 0.7
Espafia 2.4 2.5 3.9 3.3 3.4 1.4 1.6 0.9 1.6 1.3 -0.5 -1.2 -1.4
Viviendas en alquiler C. Maidrid 1.4 3.8 4.4 4.7 4.7 5.2 5.0 4.8 5.1 5.1 29 08 1.0 0.6 1.1 0.1 0.9
Espafia 3.5 3.8 4.2 4.4 4.3 4.1 4.3 4.4 4.4 4.2 3.1 1.5 1.9
Cale-fac‘ciéq,’alurrbradoy C. Madrid 0.2 0.2 2.2 0.6 1.1 1.4 5.1 8.2 2.1 9.0 -04 1.2 29 05 0.2 1.0 1.0
distribucion de agua  Espafia 0.8 5.7 2.0 -0.8 1.5 2.4 6.0 8.7 2.5 94 0.5 2.9 3.6 ) ) ) )
Conservaciondela  C. Madrid 28 38 3.7 46 23 52 45 57 64 16 25 29 38 0.3 1.5 2.4 0.8
vivienda Espafia 2.5 3.9 4.5 4.7 3.8 4.7 5.0 4.9 5.0 4.0 3.0 2.6 4.0 ) ) ) )
Muebles y revestimientos C. Madrid 2.6 2.9 3.2 2.7 3.4 3.0 3.8 4.8 4.8 4.1 0.5 2.9 3.0 0.4 11 0.6 1.0
del suelo Espafia 25 28 35 28 28 29 36 37 37 38 11 11 2.3 ) ) ) )
Textiles y accesorios para C. Madrid 1.3 2.2 2.6 0.1 0.7 2.1 3.1 2.0 3.9 1.9 2.0 -0.1 1.0
el hogar Espafia 1.7 17 22 -07 16 23 27 20 3.0 22 04 0.4 0.9 02 1.6 09 0.6
Electrodom_ésticosy C. Madrid -0.9 -0.2 11 -12 -11 -20 -2.1 -0.1 0.3 -0.8 0.4 -0.1 0.0 03 0.6 1.7 0.7
reparaciones Espafia 0.1 0.6 1.4 04 -08 -1.2 -05 0.2 -04 -0.7 0.2 -0.2 0.0
Utensilios y herramientas C. Madrid 1.2 2.9 2.7 2.4 2.2 2.9 1.8 2.1 3.5 4.3 1.8 2.3 2.5 0.1 11 0.6 0.8
para el hogar Espafia 1.9 1.9 3.3 2.9 2.2 2.0 2.1 2.6 3.4 3.2 23 2.0 24 ) ) ) )
Articulos no duraderos  C. Madrid 2.7 4.2 3.9 1.3 2.7 -0.3 0.0 0.8 1.0 1.3 26 0.2 1.0 01 11 1.0 0.8
para el hogar Espafia 1.9 2.7 3.2 1.6 1.6 -0.3 0.2 1.7 1.5 1.9 1.8 0.1 1.1 ) ) ) )
Medicamentos'y_ material C. Madrid 1.4 1.4 2.1 0.4 09 -1.9 -1.2 03 -59 -28 -26 -2.2 -1.8 0.1 0.8 0.4 1.0
terapeutico Espafia 1.8 18 19 10 11 -15 -11 0.5 -55 -3.0 -3.5 -2.0 -1.9 : : ) )
Objetos recreativos C. Maldrid -3.0 0.1 13 -25 57 -57 56 44 -58 63 49 -3.8 -5.0 0.4 0.5 1.2 0.7
Espafia -0.9 0.0 0.7 -19 45 -48 48 -39 56 -6.1 -54 -4.0 -3.8
Articulos de uso personal C. Maldrid 1.8 2.7 3.7 3.7 3.3 2.5 2.9 4.0 3.7 3.6 1.4 13 2.3 0.3 0.7 0.0 1.0
Espafia 2.5 2.7 3.1 4.0 3.1 2.5 2.9 3.3 3.2 3.1 1.1 1.2 2.2

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales de inflacion.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro III.1.2.5

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO DEL IPC POR RUBRICAS DE DIFERENCIAL C. DE MADRID-ESPANA
SERVICIOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA (2003-2009)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011| Prom. | Max. | Min. | Correl.
Servicios para el hogar  © Mzidrid 50 39 49 47 42 37 44 45 37 39 31 28 35 ., 0 58 e
Espafia 41 41 39 48 51 43 45 44 41 44 34 2.6 2.6
Serrvicios médicosy  C. Madrid 24 28 37 63 46 32 35 39 44 42 41 3.2 37| 0 rE .
similares Espafia 28 34 45 50 40 32 40 41 42 41 39 3.1 3.8 ’ ) ) ’
C. Madrid 26 73 1.0 20 26 40 59 41 18 54 -59 4.1 28
T rt I . . -0. .
ransporte persondl eepatia 20 73 11 22 20 41 58 41 19 53 57 3.8 26 °° 06 | 02| 10
Transporte pUblico C. Madrid 19 6.2 74 56 55 3.6 5.9 54 4.1 58 72 5.3 5.6 0.4 12 0.9 0.8
urbano Espafia 23 38 61 63 46 45 54 51 41 46 65 3.3 4.6 ’ ) ) ’
Transporte pUblico C. Madrid 3.2 3.8 5.3 7.2 2.1 7.8 8.0 6.6 3.6 99 40 24 4.9 0.5 1.1 0.7 1.0
interurbano Espaiia 28 35 6.1 63 27 67 70 63 34 89 37 23 4.7 ) ) ) )
Comunicadiones C. Madrid 21 55 -0 31 24 09 -1.4 -2 03 01 05 -0.6 -1.0| - 5l T
Espaia 20 -54 -08 -33 -26 -1.0 -16 -1.3 0.2 0.0 -0.7 -0.7 -0.6
Publicaciones C. Madrid 12 23 60 51 32 41 08 05 14 13 18 1.8 21 . 15 58 e
Espaiia -13 25 60 45 36 29 12 08 16 1.7 2.7 22 23
Esparciniento C. Madrid 1.5 44 33 55 23 34 29 22 31 26 19 12 24 . " o .
Espafia 27 27 40 47 31 3.0 27 24 31 28 27 15 2.7
Educacién infantily ~ C. Madrid 33 49 07 23 63 22 23 22 21 21 21 1.6 20 _ . L P 0.6
primaria Espaiia 36 43 31 22 51 43 50 38 47 37 36 2.8 3.7 ) ) ) '
Educacon secundaria © MaNdrid 23 32 52 37 62 30 3.0 29 20 23 24 17 28 . .0 2 05
Espafia 32 47 57 45 48 42 43 38 40 3.0 14 2.1 2.8
Educadén unverstaria C- MaNdrid 24 20 39 50 53 48 45 50 52 50 54 45 55 0 5 T
Espafia 24 21 39 50 52 48 45 50 52 50 54 4.5 5.5
Otros gastos de C. Madrid 1.9 1.5 2.0 29 36 33 3.8 35 3.0 39 38 2.1 34 0.1 0.7 0.4 0.0
ensefianza Espafia 25 24 27 41 40 36 34 34 33 36 32 1.6 1.7 ’ ) ) )
Turmoy hosteleria C MaNdrid 43 38 55 61 39 33 38 42 38 48 15 08 28 . 04 0 T
Espafia 40 49 52 61 42 38 40 43 44 47 18 1.2 3.1
Otros bienes y servicios C. MaNdrid 22 35 30 32 29 36 29 59 46 50 35 2.6 3.8 05 _0_4 0
Espafia 1.7 23 3.0 30 33 36 32 55 42 44 3.6 3.0 3.4
Reparacion de calzado  © MaNdrid 24 27 32 45 56 57 79 61 54 59 48 3.7 57 . o Py G
Espafia 29 30 38 58 57 51 58 62 58 62 42 3.1 3.5

(1)Correlacion de primer orden entre los diferenciales de inflacidn.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I11.1.2.6

Rubricas de
alimentos

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferencial de infladon Comunidad de Madrid - Espaiia

Espaiia C. de Madrid Diferencial| 2003-2009* Febrero 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Tendencia

Cereales y derivados 13.4 10.8 -2.5 -0.3 -0.8 -0.3 -0.2 -1.2 -0.6 0.2 0.4 Favorable, tendencia dispar
Pan 16.2 11.0 5.2 -0.9 -0.9 -0.9 0.6 0.2 2.1 0.4 0.9 Favorable, tendencia dispar
Carne de vacuno 9.0 11.1 2.1 -0.5 0.9 2.0 -2.2 -1.9 0.1 1.5 -0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de ovino 3.0 2.8 0.2 -0.4 1.6 -1.4 -3.0 -1.0 0.7 4.0 1.8 Favorable, tendencia dispar
Carne de cerdo 6.1 3.5 -2.6 -0.6 1.7 1.6 1.3 -0.1 0.3 1.5 1.5 Favorable, tendiendo a empeorar
Carne de ave 7.6 7.7 0.1 -0.4 0.2 -1.4 -1.6 0.2 0.3 0.0 0.4 Favorable, tendiendo a empeorar
Otras carnes 20.3 17.2 -3.1 -0.4 0.1 0.2 -1.1 0.9 0.4 0.0 0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Egﬁ;aefa"dgesc"y 12.3 11.9 0.4 0.2 0.0 01 05 05 -0.8 01 -05 Favorable, tendendia dispar
g:s;;fgzgss’d?;:s;;zg 11.6 9.5 2.2 0.4 1.2 0.5 0.8 0.0 0.4 1.6 0.8 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Huevos 1.8 1.8 0.0 0.9 0.8 0.8 2.2 -1.3 1.0 0.6 0.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Leche 10.5 8.9 -1.6 -0.3 -1.8 0.7 -0.2 0.1 2.5 -09 -0.5 Favorable, tendiendo a mejorar
Productos lacteos 14.3 11.2 -3.1 -0.1 0.8 -0.2 0.3 -1.0 0.1 0.7 0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Aceites y grasas 5.7 4.9 -0.8 0.2 1.0 1.2 0.6 -1.0 0.7 0.9 0.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Frutas frescas 13.0 12.5 -0.5 -0.6 0.9 -1.4 -1.1 -1.6 0.4 -0.6 -1.4 Favorable, tendiendo a mejorar
Frtjtt:::encg(s)nsewas y 2.7 2.1 -0.5 0.9 -2.3 -2.0 -0.3 0.6 1.2 -2.9 -3.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
regunbresy hortalzas | g7 7.8 0.8 0.8 1.0 11 07 03 12 01 -1.8 Favorable, tendendia dispar
Srﬁo”ft:gg: de legumbres | 5 4.4 0.1 0.2 0.2 05 -1.0 00 01 01 -0.2 Favorable, tendendia dispar
Patatas y sus preparados| 2.8 2.1 -0.7 -0.2 0.0 0.2 3.1 1.1 -2.5 0.8 1.3 Favorable, tendiendo a empeorar
Café, cacao e infusiones 3.0 2.4 -0.6 -0.7 2.0 -0.2 -0.6 -3.9 0.1 1.7 0.1 Favorable, tendiendo a empeorar
Azlicar 1.1 0.9 -0.2 -0.2 0.4 0.5 -06 02 -0.6 0.8 0.2 Favorable, tendiendo a empeorar
Ouros productos 8.5 7.1 1.3 0.4 0.0 09 06 00 03 06 1.6 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Agua mineral, refrescosy| 7.7 7.0 0.8 0.2 41 02 -1 03 07 -04 0.3 Favorable, tendendi dispar
Bebidas alcohdlicas 7.4 6.5 -1.0 -0.1 0.3 -0.4 0.1 -0.7 0.5 0.0 0.1 Favorable, tendiendo a empeorar
Tabaco 19.9 20.4 0.6 0.0 0.5 0.2 0.4 0.0 0.2 0.1 0.0 Favorable, tendencia dispar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro I11.1.2.7

Rubricas de bienes
industriales y

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferendial de inflacion Comunidad de Madnd - Espaiia

energia Espaiia C. de Madrid Diferencial| 2003-2009* Febrero 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Tendencia
Em‘)’fes de vestir de 23.9 21.4 2.5 -0.5 0.3 0.6 07 01 -02 03 04 Favorabl, tendiendoa empeorar
rF::air::as de vestir de 31.6 28.2 -3.5 -0.4 -0.3 0.2 -08 -0.2 -0.7 -0.3 -0.8 Favorable, tendencia dispar
5?23:5 devestirdenino| ;3 9.5 0.8 -0.5 0.5 03 -08 -05 01 04 08 Favorabk, tendiendoa empeorar
Complementos y
reparaciones de prendas 2.3 2.5 0.2 -0.2 0.3 0.4 -3.2 0.7 0.7 0.6 0.4 Favorable, tendiendo a empeorar
de vestir
Calzado de hombre 6.6 5.7 -0.9 -0.5 -0.7 -0.3 0.2 0.3 0.0 -0.5 -0.2 Favorable, tendencia dispar
Calzado de mujer 8.6 7.8 -0.9 -0.4 1.0 0.6 0.9 -0.2 0.4 2.0 3.0 Favorable, tendiendo a empeorar
Calzado de nifio 3.4 2.7 -0.7 -0.6 -0.6 0.3 -0.7  -0.2 0.0 Sibar =il Favorable, tendiendo a mejorar
Viviendas en alquiler 25.7 36.6 10.9 0.6 0.4 0.5 0.7 0.9 -0.1 = -0.7 -1.0 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Calefaccon, almbradoy | 5 g 48.8 4.1 0.5 2.1 0.4 04 -04 02 -18 -0.7  Favorable, tendiendoa mejorar
distribucion de agua
Conservacion dela 32.8 44.2 11.4 -0.3 0.4 0.8 1.5 -24 -0.5 03 -0.2 Favorabk, tendiendoa empeorar
puebles yrevestimentos| 475 17.1 0.4 0.4 2.4 1.0 1.1 03 -0.6 18 06 Desfavorabl, tendiendoa empeorar
Zfﬁg'gfry accesorios paral - ¢ g 5.9 -1.0 0.2 0.7 0.1 09 -04 1.6 | -0.5 0.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Flectrodomesticos y 10.8 9.3 1.6 -0.3 0.3 01 06 00 03 02 0.0 Favorabk, tendiendoa empeorar
reparaciones
Utensiios y herramientas 4.4 3.7 -0.7 0.1 0.5 -0.6 0.1 1.1 -0.4 0.3 0.1  Desfavorable, tendiendo a empeorar
para el hogar
Articulos no duraderos [ ;7 4 13.7 3.7 0.1 0.4 1.0 05 -06 08 01 -0.1 Favorable, tendencia dispar
para el hogar
Medicamentos y material | ¢ g 15.1 0.8 0.1 0.6 0.8 0.4 02 08 -02 0.  Desfavorable, tendencia dispar
terapeutico
Objetos recreativos 26.1 25.4 -0.8 -0.4 0.9 0.4 -0.2 -0.1 0.5 0.2 -1.2 Favorable, tendencia dispar
Articulos de uso personal | 35.0 28.0 -7.1 0.3 -0.1 0.7 0.5 0.5 0.2 0.2 0.1 Desfavorable, tendiendo a mejorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003— 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Cuadro II1.1.2.8

Rubricas de
servicios

Ponderaciones (tanto por mil)

Diferendial de inflacion Comunidad de Madrid - Espafa

Espaiia C. de Madrid Diferencial| 2003-2009* Febrero 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Tendencia
Servicios para el hogar 19.1 24.4 5.4 -0.4 -0.3 0.1 -0.5 -0.5 -0.3 0.2 0.9 Favorable, tendiendo a empeorar
Servicbs medicos Y 25.6 31.5 5.9 0.1 0.1 03 02 02 02 01 00  Desfavorable, tendencia dispar
Transporte personal 150.7 135.3 -15.3 0.1 0.5 0.1 0.0 0.2 0.2 0.3 0.1 Desfavorable, tendiendo a empeorar
I:Egigone publico 6.9 15.6 8.7 0.4 2.0 0.2 0.0 1.2 0.8 2.0 1.0 Desfavorable, tendiendo a empeorar
Transporte publico 7.2 7.1 0.1 0.5 0.0 0.4 0.2 1.0 0.3 0.1 0.3 Desfavorable, tendiendo a mejorar
interurbano
Comunicaciones 39.0 39.9 0.9 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 -0.4 Desfavorable, tendiendo a mejorar
Publicaciones 12.3 16.3 4.0 0.2 -0.4 -0.3 -0.3 -0.5 0.9 0.5 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Esparcimiento 19.2 24.5 5.2 -0.2 -0.6 -0.3 0.0 -0.1 0.8 0.3 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
E:«ji;(:—?:n infantily 4.4 6.2 1.8 -1.6 -1.1 -16 -26 -1.6 -1.6 -1.2 -1.8 Favorable, tendencia dispar
Educacion secundaria 3.7 5.6 1.9 0.6 -1.1 -0.9 -2.0 -0.7 0.9 0.5 0.0 Favorable, tendiendo a empeorar
Educacion universitaria 53 5.9 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 Favorable, tendencia dispar
Otros gastos de 5.9 5.7 0.2 0.1 0.2 0.1 04 04 07 05 17 Desfavorabl, tendiendoa empeorar
ensefianza
Turismo y hosteleria 135.1 149.2 14.1 0.3 -0.6 -0.1 -0.6 0.1 0.3 0.4 -0.3 Favorable, tendiendo a mejorar
Otros bienes y servicios 22.5 21.5 -1.0 0.1 -0.3 0.4 0.4 0.5 0.1 0.4 0.4 Desfavorable, tendencia dispar
Reparacion de calzado 0.2 0.2 0.1 0.3 -0.4 0.1 -0.4 -0.4 0.5 0.6 2.2 Desfavorable, tendiendo a empeorar

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Madrid

CARNE DEVACUNO

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CARNE DEAVE

CARNEDE PORCINO

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CARNEDEOVINO

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CRUSTACEOS, MOLUSQOS Y PREPARADOS DE

CONGELADO

OTRAS CARNES

PESCADO FRESCO Y

2008 2009 2010 2011

2007

2006

2005

2003 2004

2010 2011

2005 2006 2007 2008 2009

2003 2004

2007 2008 2009 2010 2011

2006

2003 2004 2005

—o—C.Madrid —<— Espafia

—o— C.Madrid —<— Espaiia

——Espafa

—<— C. Madrid

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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COMUNIDAD DE MADRID

Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafa y Madrid

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

LEGUMBRES Y HORTALIZAS FRESCAS

PREPARADOS DE LEGUMBRES Y HORTALIZAS

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007

—=—Espana

—o— C.Madrid

—o— C.Madrid —=— Espafia

—<—Espafia

—o— C.Madrid

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Alimentos entre Espafia y Madrid

CAFE, CACAO EINFUSIONES

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BEBIDAS ALCOHOLICAS

AGUA MINERAL, REFRESCOS Y ZUMOS

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—o—C.Madrid —<—Espafia —o—C.Madrid —<—Espafia

—o—C.Madrid —<— Espafia

Fuente: INE & IFL (UC3M)

Fecha: 12 de marzo de 2010.
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espafna y Madrid
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Comparacién de inflacién anual para distintas ribricas de Bienes industriales y energia entre Espafia y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Madrid
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Comparacion de inflacion anual para distintas rubricas de Servicios entre Espafia y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid

CEREALESYDERIVADOS CARNEDE VACUNO

0.02 ~

0.01

0.00

-0.01

-0.02

-0.03 o

-0.04 T T T T T T T T T

200220032004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CARNE DEOVINO
0.20 ~

0.00

-0.10

-0.20

-0.30 T T T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 20072008200920102011

OTRAS CARNES
0.03 A
0.02 -+
0.01
0.00
-0.01
-0.02
-0.03
-0.04
-0.05 o

-0.06 T T T T T T T T T
2002200320042005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 12 de marzo de 2010.

Pagina 30

PAN

0.10 1
0.08 ~
0.06
0.04
0.02
0.00
-0.02
-0.04
-0.06
-0.08 4

-0.10 T T T T T T T T T
20022003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011

CARNEDECERDO

0.07 ~

0.05 A

0.03 A

0.01 +

-0.01

-0.03 A

-0 -05 T T T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PESCADO FRESCO Y CONGELADO

0.05 A1

i

O_OO_a_i%fb‘b i slsq k& 8
MY vam%ﬁi

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

0.10
0.08
0.06
0.04
0.02
0.00
-0.02
-0.04
-0.06
-0.08
-0.10

-0.01

-0.03

-0.05

0.05

0.03

0.01

P oo

-0.03

-0.05

T T T T T T T T T 1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20092010 2011

CARNEDEAVE

2002 2003 2004 2005 20062007 2008 2009 2010 2011

CRUSTACEOS, MOLUSCOS Y PREPARAD OS DE
5 PESCADO

|
¥

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011

Bs




COMUNIDAD DE MADRID

Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espaia y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Alimentos entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Bienes industriales y energia entre Espafia y Madrid
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Precios relativos para distintas rdbricas de Bienes industriales y energia entre Espana y Madrid
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Precios relativos para distintas rubricas de Servicios entre Espafa y Madrid
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II1.1.3. ANALISIS COMPARATIVO CON LA EURO AREA A PARTIR DE LA DESAGREGACION

POR GRUPOS COICOP

En el mes de febrero se presenta un ligero
diferencial positivo de inflacion anual entre la
Comunidad de Madrid y la Euro area de 0,03pp.
Como se comento en el informe anterior, en enero
se dio término al periodo donde se registraban
diferenciales favorables a la Comunidad, dando paso
a una etapa en la cual Madrid registrara tasas de
inflacion sobre las de la Euro area, ver grafico
II1.1.3.1. De esta etapa se espera que se extienda
hasta el afio 2011 inclusive.

Grafico I11.1.3.1

INFLACION TOTAL
Tasas anuales de crecimiento

-2 T T T T T T i
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—o—C.deMadrid === Euro area

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.

Para identificar los sectores que explican esta
evolucion de los precios relativos usamos la
desagregacion por grupos COICOP que constituyen
el maximo nivel de desagregadén comun del que se
tienen datos para Madrid y la Euro Area. Los 12
grupos considerados son alimentos y bebidas no
alcohdlicas, bebidas alcohdlicas y tabaco, vestido y
calzado, vivienda, menaje, medicna, transporte,
comunicaciones, ocio y cultura, ensefianza, hoteles,
cafés y restaurantes y otros bienes y servidos.

En el cuadro II1.1.3.1 se muestran las predicciones
de tasas medias de inflacion para la Euro Area y
Madrid en los afios 2010 y 2011. El cuadro III.1.3.2
reporta informacion sobre los diferenciales de
inflacion observados en el mes de febrero y la
prediccion de estos diferenciales para los afios 2010
y 2011. Los graficos adjuntos al final de esta seccion
muestran la evolucion de las tasas de inflacion y los
precios relativos en la Comunidad de Madrid y la
Euro Area con sus correspondientes predicciones
para el afio 2010 y 2011.

Histdricamente han existido diferenciales de infladén
entre la Comunidad y la Euro area, en su mayoria
positivos. Los grupos COICOP que registran una
evolucién de precios significativamente desfavorable
a Madrid en el periodo 2003-2009 son alimentos y
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bebidas no alcohdlicas, menaje, comunicaciones,
hoteles, cafés y restaurantes y otros bienes y
servicios. Medicina es el Unico grupo con un
diferencial de inflacion significativamente favorable a
la Comunidad en el periodo considerado.

Los grupos COICOP que en el mes de febrero han
mostrado los mayores diferenciales de inflacidn
favorables a la Comunidad de Madrid con respecto a
la Euro area han sido alimentos y bebidas no
alcohdlicas, medicina y ocio y cultura. De ellos, el
diferencial negativo no se mantendra en el largo
plazo sélo en alimentos y bebidas no alcohdlicas, ver
grafico II1.1.3.2.

Grafico I11.1.3.2

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién
Especialmente Favorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.

Los mayores diferenciales de inflacion desfavorables
a la Comunidad con respecto a la Euro area en el
mes de febrero se han presentado en los grupos de
bebidas alcohdlicas y tabaco, vivienda y transporte.
En este Ultimo grupo el diferendal no se mantendra
en el largo plazo, pasando en 2011 a ser favorable a
Madrid, ver grafico II1.1.3.3.

Grafico I11.1.3.3

Grupos COICOP con Diferencial de Inflacién
Especialmente Desfavorable para la Comunidad de
Madrid respecto a la Euro Area
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.
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CUADROS Y GRAFICOS.

Cuadros:

e Tasas anuales medias de crecimiento del IPC por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro
Area.

« Diferencial histérico de inflacidn y diferencial de ponderacion por grupos COICOP entre la Comunidad
de Madrid y la Euro Area.

Graficos:

«  Comparacién de inflacién anual por grupos COICOP en la Comunidad de Madrid y la Euro Area.

«  Precios relativos en la Comunidad de Madrid respecto a la Euro Area (IPC Madrid/ IPC Euro Area).
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Cuadro III.1.3.1

TASAS ANUALES MEDIAS DE CRECIMIENTO POR GRUPOS COIC(,)P DIFERENCIAL C. DE MADRID-EURO AREA
DEL IPC_EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y DEL IPCA EN LA EURO AREA (2003-2009)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011| Promedio | Desv| Max | Min | Correl.(1)
Alimentos y bebidas no C. Madrid 42 4.2 26 4.2 33 53 -14 -0.5 19
" 1.1 1.6 3.1 -1.4 0.7
alcoholicas Euro area 21 1.0 07 23 27 55 0.0 -0.4 -0.1
Bebidas alcohdlicasy  C. Madrid 34 4.5 5.4 1.5 76 3.7 95 108 7.5
0.5 3.2 55 | -3.0 0.1
tabaco Euro area 5.9 7.5 4.9 2.7 3.4 3.3 40 3.3 2.8
. C. Madrid 2.9 1.2 0.5 0.9 0.9 0.6 -1.8 -1.1 -0.6
Vestid lzad 0.2 1.2 2.0 | -2.1 0.4
SOy @O o drea 09 07 01 04 10 07 03 0.2 0.5
Vivienda C. Madrid 2.4 3.8 4.8 6.4 4.4 5.4 1.5 20 3.3 0.9 0.8 17 | 01 0.9
Euro area 2.5 2.5 4.7 4.7 2.7 52 00 1.8 2.2
Menaje C. Ma,drid 2.2 1.6 2.3 3.0 3.0 2.6 1.6 1.5 2.0 1.0 0.7 21 0.0 0.2
Euro area 1.3 0.9 0.8 1.0 1.7 2.1 1.6 0.2 0.0
Medicina C. Ma,drid 2.4 0.0 0.2 1.4 -1.5 0.5 -04 -1.0 -0.2 2.3 2.7 01 | 7.9 0.1
Euro area 2.2 7.9 2.1 1.4 1.7 1.9 1.4 0.9 1.8
Transporte C. Mafjrid 3.0 4.5 6.5 4.6 2.1 6.1 -5.2 6.2 3.0 0.7 16 21 | 2.4 1.0
Euro area 2.3 3.1 4.4 3.1 2.4 45 -28 4.6 3.7
Comunicaciones C. Ma,clrid 24 -09 -14 -1.2 0.3 0.1 -0.5 -0.3 -0.3 1.0 1.4 23 | 1.8 0.3
Euro area 06 -20 -23 -3.2 -19 -22 -1.0 -1.7 -2.6
. C. Madrid 0.3 0.5 -0.2 0.2 -04 0.2 -0.2 -1.6 -0.8
0 It -0.1 0.4 0.6 | -0.7 0.5
RV o srea 00 01 -01 01 02 02 05 -0.7 0.5 O
Ensefianza C. Madrid 5.5 3.1 3.2 3.2 2.9 3.2 3.2 24 3.7 0.2 2.4 23 | 4.9 0.2
Euro area 3.5 3.3 3.1 2.9 7.8 4.4 1.0 2.0 2.5
Hoteles, cafesy C. Madrid 40 3.5 40 44 43 48 1.7 1.6 3.0
! 1.0 0.7 1.8 | -0.2 0.8
restaurantes Euro area 3.2 2.8 2.5 2.6 3.2 3.4 1.9 0.2 0.7
Otros bienes y servicios €. Madrid 3.2 28 32 40 37 37 3.0pumuE 1.1 0.5 | 19| 0.6 0.2
Euro area 2.6 2.2 1.8 2.1 2.3 2.4 23 1.3 1.5

(1)Correlaciéon de primer orden entre los diferenciales medios de inflacion.

Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.
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Cuadro III.1.3.2

Diferencial de inflacion
Grupos COICOP -
Inflacion 2003-2009* Febrero | 2008 2009 2010|2011
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.1 -1.6 -0.2 -1.4 -0.1 2.1
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.5 9.0 0.4 5.5 74 4.7
Vestido y calzado 0.2 -1.0 -0.1 -2.1 -1.3 -1.1
Vivienda 0.9 0.5 0.2 1.5 0.3 1.1
Menaje 1.0 0.4 0.5 0.0 1.3 1.9
Medicina -2.3 -2.1 -1.4 -1.8 -1.9 | -2.0
Transporte 0.7 2.1 1.6 -2.4 1.6 -0.7
Comunicaciones 1.0 0.2 2.3 0.5 14 2.3
Ocio y cultura -0.1 -1.7 0.0 -0.7 -0.8 -0.3
Ensefianza -0.2 0.4 -1.2 2.3 0.4 1.1
Hoteles, cafés y restaurantes 1.0 -04 1.4 -0.2 1.3 2.3
Otros bienes y servicios 1.1 0.3 1.3 0.7 1.0 1.6

* Promedio del diferencial de inflacion en tasa anual media en los afios 2003 — 2009.
Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.
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e

| para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area

Comparacién de inflaciéon anua
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.
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Comparacioén de inflacion anual para grupos COICOP entre Madrid y la Euro Area
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Fecha: 23 de marzo de 2010.
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ALIMENTOSY BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
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Fuente: INE & IFL (UC3M)
Fecha: 23 de marzo de 2010.
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IV. COMUNIDAD VALENCIANA

CRECIMIENTO ECONOMICO, COMPETITIVIDAD E INTENSIFICACION TECNOLOGICA EN LA COMUNIDAD
VALENCIANA.

Emiliano Carluccio, Nicolds Carrasco, Antoni Espasa, Clara Eugenia Garcia y Joaquin Lorences.

IV.1.- Crecimiento economico y crisis en la
Comunidad Valenciana: 1996-2009.

La economia valenciana, al igual que la espafiola,
registro desde el inicio del segundo lustro de los
noventa y hasta 2007, afio del inicio de la actual
crisis econdmica, un elevado ritmo de crecimiento,
véase grafico IV.1.1. Este crecimiento se basé en
un fuerte aumento del empleo y, simultdneamente,
en un escaso avance de la productividad, de hecho
durante gran parte de los afios considerados la
productividad retrocedio (véase grafico IV.1.2).

Grafico IV.1.1

Crecimiento dela ia I i yla P
(tasa de var. anual en %)

M PIB espafiol
] M PiB valenciano

-6 T T T T T T T T T T T T T
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Fuente: INE (Contabilidad Regional)

El crecimiento del PIB valenciano comenzd a
resentirse cuando el sector de la construccion inicid
el proceso de ajuste, aproximadamente como el
espafiol a mediados de 2007, aunque a
continuacion se fue trasladando al resto de los
sectores de forma paulatina.

Grafico IV.1.2

PIB, empleoy productividad de la economia valenciana
(variacién interanaul en %)
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Fuente: Ine
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En la etapa inicial de la crisis econdmica (2008-
2009), tanto el PIB como el empleo han caido
abruptamente, pero el empleo lo ha hecho con méas
intensidad, lo que ha producido un fuerte repunte
de la productividad aparente del trabajo.

De acuerdo con los datos que se recogen en los
graficos IV.1.1 y IV.1.2 y en los cuadros IV.1.1 y
IV.1.2, provenientes principalmente de |Ila
Contabilidad regional del INE, el PIB de la economia
valenciana mostréo en el periodo 1996-2002 un
elevado dinamismo al registrar un crecimiento
medio anual del 4,4%. Posteriormente, en la etapa
2003-2007 ralentizé ese ritmo de crecimiento hasta
rebajarlo en 1,1 pp por afno respecto a la etapa
anterior. En el periodo inicial de la crisis (2008-
2009), el ritmo de crecimiento del PIB se redujo
con intensidad, mostrando todavia un ligero
avance (0,5%) en 2008 y una intensa caida (4,3%)
en 2009, lo que supuso un ritmo de caida media
anual del 1,9% en ese bienio.

Cuadro IV.1.1

Evolucion del crecimiento, el empleo y la productiv  idad en Valencia y Espafia
(variacioninteranual en %)

1996-2002 2003-2007 2008-2009 1996-2009

Espaia | Valenck  Espafia | Valencia Esaia | Valenck  Espafia | valencia

PIB 38 4.4 35 33 -14 -19 3,0 31

Empleo 35 37 29 38 -37 53 23 25

Productiidad trabajo 03 0,6 06 05 23 34, 0,7 06

Cuadro 1V.1.2

Evolucion del PIB, el Empleoy la Productividad en  Valenciay en Espafia
(Tasas interanuales de crecimiento en %)

2004 205 2006 2007 2008 2009

Espaiia | Vabncia  Espaiia | Valenca Espaiia Valencia

ValEncl eqpana Espaia I\/almma Espaia

Valenci
a

PIB(1) 33 31 36 34 40 39 36 37 09 05 3,6 43

Empled(1) 27 41 32 40 33 41 28 37 06 16 67 90

Hcdlpnvdad
ratajo(t) 06 09 04 06 07 03 07 00 15 21 31 47

Fuene: NE.
(1 Eldato de 2009 de valencia esprovisional
(2 Empleo equivalente aiempo camplen.

En la primera etapa del periodo considerado (1996-
2002), el ritmo de crecimiento medio anual de la
economia valenciana superé en 0,6 pp al de la
espanola, véase cuadro IV.1.1 y grafico IV.1.2. En
todos esos afios el crecimiento de la economia
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valenciana supero al de la espafiola, con excepcion
de 1996. En cambio, en la etapa de 2003-2007 el
ritmo de crecimiento de la economia espafiola
(3,5%) superé al de la Comunidad Valenciana
(3,3%) y en la etapa de crisis econdmica (2008-
2009) la actividad estd cayendo con mas intensidad
en la Comunidad Valenciana que en el promedio
nacional, -1,9% frente al -1,4%. De hecho, los
datos recientemente publicados por el INE
correspondientes a 2009 muestran, véase grafico
IV.1.3 y cuadro 1IV.1.3, que junto con Aragdn y
Catalufia, la Comunidad Valenciana configura el
grupo de comunidades con mayor caida en el PIB,
superando el 4%.

Cuadro 1V.1.3

PRODUCTO INTERIOR BRUTO POR COMUNIDADES AUTONOMAS EN ESPANA
Tasas anuales medias de crecimiento
Comunidad Autbnoma 2005 2006 (P) 2007 (P) 2008 (A) 2009 (12
ANDALUCIA 3.7 4.1 3.5 0.5 3.6
ARAGON 3.5 4.1 4.3 1.1 -4.4
ASTURIAS (PRINCIPADO DE) 3.2 4.3 3.4 1.0 -3.7
BALEARS (ILLES) 3.5 3.2 3.4 1.3 -3.8
CANARIAS 3.1 3.1 35 0.9 -4.2
CANTABRIA 3.7 3.9 3.6 11 -3.5
CASTILLA Y LEON 3.3 3.8 3.6 0.7 -3.4
CASTILLA-LA MANCHA 3.3 4.4 4.1 0.5 -3.3
CATALUNA 3.3 3.8 3.4 0.4 -4.1
COMUNITAT VALENCIANA 89 4.0 34 0.3 -4.3
EXTREMADURA 3.7 4.1 3.8 1.7 -2.0
GALICIA 3.4 4.2 4.0 1.7 -3.0
MADRID (COMUNIDAD DE) 4.3 4.3 3.6 11 -3.2
MURCIA (REGIf)N DE ) 4.3 4.2 39 1.0 -3.4
NAVARRA (COMUNIDAD FORAL DI 3.3 4.0 3.8 1.9 -2.5
PAIS VASCO 38 4.0 36 2.0 -3.5
RIOJA (LA) 3.5 4.1 3.7 1.3 3.6
TOTAL NACIONAL 3.6 4.0 3.6 0.9 -3.6
(P) Provisional
(A) Avance
(13E) Primera estimacion
Fuente: INE

Fecha: 24 de marzo de 2010

Grafico IV.1.3
PIB EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS
DE ESPANA EN 2009
Tasa anual media de crecimiento
(Espafia = -3.6)
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Fecha: 24 de marzo de 2010
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IV.2.- El mercado de trabajo (empleo y paro).

El fuerte crecimiento econdémico de la etapa 1996-
2007 ha venido acompafiado, tanto en Espafa
como en la Comunidad Valenciana, de un fuerte
dinamismo del empleo, pero ese dinamismo del
empleo ha registrado mas intensidad en esta Ultima
que en el total nacional. (Véase grafico IV.2.1 y
cuadros IV.1 y 1IV.2). De hecho, con excepcion de
los afios 1999, 2000 y 2001 en los que el
crecimiento del empleo fue similar en ambas
economias, en el resto el empleo valenciano crecié
notablemente por encima del promedio nacional.
Sin embargo, en los dos afos de crisis econdmica,
la pérdida de empleo ha sido mucho mas intensa
en la Comunidad Valenciana vy el crecimiento del
paro también ha sido mas elevado. Por lo tanto, el
deterioro del mercado de trabajo en la Comunidad
Valendiana en el bienio de crisis econémica esta
siendo mas virulento que en el total nacional.

En efecto, el empleo en el periodo 1996-2002,
aumentd en la Comunidad Valenciana a una tasa
media anual del 3,7%, dos décimas mas que en el
total nacional, y en el periodo 2003-2007 ese
crecimiento medio anual fue todavia mayor (3,8%),
mientras que en el promedio espafiol se moderd,
hasta el 2,9%.

Grafico IV.2.1

Evolucién del empleo enValenciay en Esparia
(variacion anual en %)
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Fuente: Ine

En cambio, en la etapa inicial de la crisis
econodmica (2008-2009) la pérdida de empleo en la
Comunidad Valenciana esta revistiendo mas
intensidad que en el total nacional, en ese bienio el
empleo ha disminuido casi un 11% en Valencia vy
un 7,3% en el total Nacional. En el caso de la
comunidad, esa evoluciéon ha conllevado la pérdida
de 220 mil empleos a lo largo de 2008 y 2009, lo
que ha supuesto una disminucién de 6,6 puntos en
la tasa de ocupacion (porcentaje de ocupados
sobre poblacion mayor de 16 anos), hasta situar
dicha tasa en el 48,3% en 2009. En el promedio
nacional esa tasa se bajoé al 49,1%, habiendo
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disminuido 4,9 puntos en el bienio de crisis
econdmica (véase grafico 1V.2.3). Cabe mencionar,
que desde 2002 y hasta 2008, ambos afios
inclusive, la tasa de ocupacién en la Comunidad
Valendiana superd sistematicamente a la espafiola.

Grafico 1V.2.2

Tasa de paro en la Comunidad Valenciana y en Espafia
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La evolucidn de la tasa de paro también refleja un
peor comportamiento en la Comunidad Valenciana
que en el total nacional en la etapa mencionada de
crisis econdmica (véase graficos 1V.2.2, IV.2.4 y
Iv.2.5).

Grafico 1V.2.4

Tasa de paro por comunidades auténomas en el cuarto

trimestre de 2009

Fuente: EPA (INE)
Fecha: 29 de enero de 2010
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Grafico 1V.2.3

Tasadeocupacion en la C. valenciana v en Esparnia
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Entre 2002 y 2006 la tasa de paro de la Comunidad
Valenciana fue inferior a la del total nacional; sin
embargo, a partir de 2007 se posiciond por encima.
En 2008 la tasa de paro se elevo al 12,1% en la
Comunidad Valenciana y en 2009 repunté al
21,2%, casi 1 punto y 3,2 puntos, respectivamente,
mayor que en la media nacional. Por lo tanto, el
mercado de trabajo se estd viendo afectado por la
crisis econdmica en mayor medida en la Comunidad
Valendiana que en el promedio nacional

Grafico IV.2.5
Tasa de paro por provincias en el cuarto trimestre de 2009
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IV.3.- La productividad del trabajo

Como resultado del comportamiento del PIB y del
empleo que acabamos de comentar, se deduce que
el crecimiento de la productividad en la Comunidad
Valenciana ha sido muy pequefio en el conjunto del
periodo considerado (1996-2009), del 0,6%,
ligeramente inferior al de la media nacional (0,7%).
No obstante, a lo largo de ese periodo se
distinguen tres fases con crecimiento desigual
(véase grafico IV.1.2. y cuadros IV.1.1 y IV.1.2); en
el periodo 1996-2002 mostré un avance medio
anual del 0,6%, mayor que el del total nacional
(0,3%). En la etapa 2003-2007 registrd un
deterioro que hizo que mostrase un retroceso
medio anual del 0,5%, frente a un avance del 0,6%
en la media nacional; en cambio, en la etapa de
crisis econdmica muestra un fuerte repunte, del
2,1% en 2008 y del 4.7% en 2009, que es debido a
las intensas caidas del empleo, de mucha mayor
intensidad que las de la actividad. En esta Ultima
etapa, 2008-2009, el repunte de la productividad
ha sido en la Comunidad Valenciana mayor que en
el total nacional, 3,4 frente a 2.3%, como resultado
de que la destruccion de empleo ha revestido mas
intensidad en esa Comunidad.

Las posibles causas del bajo crecimiento de la
productividad en la comunidad valenciana, en
términos generales, son las mismas que las
correspondientes al caso espafiol.

« Baja dotacion de equipo capital por
trabajador.

» Excesiva dependencia de la construccion y
los servicios, ramas de actividad que
habitualmente son intensivas en mano de
obra y menos proclives a los requerimientos
de equipo capital e innovacion tecnoldgica.

e Los problemas del mercado laboral, fuerte
segmentacion y excesiva temporalidad del
empleo y baja cualificacion de la mano de
obra

IV.4.- Empleo sectorial en la crisis

A la hora de preguntarnos por qué el empleo vy la
productividad en la economia de la Comunidad
Valendiana han tenido un comportamiento en la
etapa de crisis econdmica peor que el promedio
nacional —véase graficos IV.2.3 a IV.1.2 y cuadro
IV.1.2-, una posible via es acudir al analisis
sectorial. La actual crisis econdmica ha tenido mas
intensidad en la construccion y en la industria
manufacturera, que precisamente en la Comunidad
Valenciana son sectores que tenian antes de la
crisis un peso mayor que en el promedio nacional.
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En efecto, en 2007 afio previo a la crisis econdmica,
el peso de la industria manufacturera en el total en
la Comunidad Valenciana era del 18% vy en
promedio nacional representaba el 14,6% La
construccion en la Comunidad Valenciana
representaba el 14% del total y en la economia del
total nacional era del 13,5%. A su vez, en 2008,
ultimo afno de que se dispone de datos sectoriales
para la Comunidad Valenciana, la tasa de caida de
la construccién era en esa comunidad del 11,4%,
frente al 10,9% del total nacional, y en la industria
manufacturera la caida anual de la comunidad
(2,9%) fue en ese ejercicio mucho mas intensa que
en el total espafiol (1%). El mayor peso de estos
dos sectores en Valencia y el mayor deterioro que
estan presentado durante la crisis pueden explicar,
en gran medida, la mayor pérdida relativa del
empleo en la crisis en esa comunidad que en el
total nacional. Ello conlleva también el mayor
aumento de la tasa de paro y el mayor repunte de
la productividad.

IV.5.- Destruccion de empleo, productividad
y medidas de politica econdmica regional.

La productividad total es una suma ponderada de
las productividades sectoriales en la que los pesos
son la participacion de cada sector en el empleo
total. La baja productividad experimentada por las
economias espanola y valenciana en los anos de
expansion econdmica se debia a que los sectores
poco productivos ponderaban mucho. Sin embargo,
con la crisis los sectores que mas han decrecido y
mas empleo han destruido son los que eran menos
productivos, con lo que su ponderacion ha
descendido y con ello automaticamente la
productividad global ha aumentado.

Por tanto, para que se mantenga y aumente la
productividad global actual sera necesario que con
la recuperacion los sectores con menor
productividad no vuelvan a ser protagonistas sin
aumentar la calidad de su produccion. Por ejemplo,
el sector del turismo ha tenido un fuerte
protagonismo en la economia valenciana y en esta
comunidad existen ventajas comparativas para que
el turismo continlle siendo un sector protagonista,
pero sera altamente recomendable que eso se
materialice junto con un fuerte aumento de Ila
calidad de la oferta turistica, destinada a cubrir una
demanda internacional amplia y en auge de tales
servicios. Este tipo de oferta podra aumentar los
precios de sus servicios de calidad -lo que implicara
una subida de productividad- y ser competitiva
respecto a otros paises oferentes de servicios
turisticos, a los que les resultara dificil ofrecer tal
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calidad a los precios valencianos. Para alcanzar esta
calidad en la oferta turistica valenciana es
importante tener presente que en este sector la
calidad de los servicios estd muy vinculada con la
estructura urbanistica y la construccion desarrollada
en los lugares turisticos. Si se desea que el turismo
sea un sector principal en la economia valencia es
obvio que los planes urbanisticos y la construccion
han de estar subordinados a los planes turisticos
gue tienen proyeccion futura firme y no al revés.

Por otra parte en diferentes sectores valencianos ha
descendido mas el empleo que la produccion con lo
que ha aumentado su productividad vy, en
consecuencia la productividad del global de la
economia valenciana. Este aumento sectorial de la
productividad apunta a que la produccién que se
ha eliminado es la menos técnica y la que mas
mano de obra —posiblemente a unos salarios bajos-
requeria. Para que con la recuperacién se
mantenga (y aumente) el nivel de productividad
actual serd necesario que el aumento de
produccion en los sectores en cuestidbn no sea
sobre la base de la produccion “menos técnica” que
se ha eliminado con la crisis, sino con produccion
con mayor valor afiadido, es decir, con una
produccidén con mayor incorporacion tecnoldgica en
el sentido mas amplio del término, que induye
también aspectos como el disefio, la logistica, la
administracion, etc.

Al mismo tiempo, en muchos sectores no se ha
reducido la mano de obra menos preparada y mas
ineficiente, sino la mas barata, jovenes vy
trabajadores con empleo temporal, lo que puede
ser un lastre para lograr incrementos de
productividad en el futuro. Este tipo de
problematica debera tenerse presente en el disefio
de una reforma del mercado de trabajo.

Finalmente con la crisis se ha reducido la poblacion
activa, en parte porque se pueden estar alargando
los periodos de formacion y porque algunos de los
que pierden el empleo pasan a buscar mayor
formacion. Esto  puede ser positivo, pero los
resultados positivos en este campo dependen de la
calidad del sistema educativo. Evaluaciones
internas y externas sitlan al sistema educativo e
investigador espaiol por debajo del nivel medio de
nuestros competidores. Los datos existentes sobre
gastos en investigacion en la Comunidad
Valenciana también la sitian por debajo de la
media espafola. Parece necesaria una reforma
estructural de la educacién en Espafia, que en la
Comunidad Valenciana deberia completarse con las
reformas especificas en su entorno concreto.
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Los puntos anteriores indican que el mantenimiento
y aumento de los niveles actuales de productividad
no estan garantizados: hay que generarlos y es,
por tanto, necesario tomar medidas especificas.
Para avanzar hacia la recuperaciéon econémica hay
que hablar de forma conjunta e inseparable de
medidas pasa salir de la crisis y de reformas
estructurales. Las reformas estructurales generan
expectativas en los inversores extranjeros, en los
consumidores domésticos y prepara la aceptacion y
amplitud de medidas para salir de la crisis, que
inicialmente son impopulares. Estas medidas
consisten, principalmente, en aumentar la
competitividad y disponer de crédito a un precio
adecuado.

El ambito en el que se deben tomar dichas medidas
transciende el de la Comunidad Valenciana, pero
también le involucra muy seriamente. Ciertamente
el sistema financiero necesita de forma urgente una
regulacion a nivel internacional y también a nivel
espanol, pero a nivel de Comunidad no sera
indiferente las decisiones que se adopten en el
seno de la sociedad valenciana sobre Ia
consolidacion de las cajas de ahorro.

A nivel espafiol es necesario intensificar las medidas
que favorezcan la disponibilidad de crédito; y un
precio del crédito sin excesiva prima de riesgo
requiere una consolidacion fiscal, que tendra que
ser paulatina, para no cargarse la recuperacion.
Pero a nivel de la Comunidad Valenciana sera
importante poder ayudar desde el gobierno
regional a la recuperacddn econdmica de la
Comunidad avalando y financiando en parte planes
empresariales innovadores y de futuro, como
trataremos mas adelante, para lo cual resulta
también importante lograr un sistema fiscal
valenciano solido. Conviene recordar que empresas
multinacionales espafiolas estan logrando créditos
internacionales a tipos inferiores a los que logran
las comunidades autonomas espafolas mas
prosperas.

IV.6.- Analisis global sobre los sectores
productivos valencianos.

En la seccion anterior han surgido diferentes
propuestas de politica econdmica regional, pero lo
que resulta necesario es un andlisis global sobre la
situacién actual y perspectivas futuras de los
sectores  productivos valencianos, con su
correspondiente  diagndstico y propuesta de
medidas para alcanzar una nueva situacion con
mayor proyeccion y estabilidad futuras. Este
analisis debe dirigirse a establecer las ventajas y
limitaciones existentes en cada sector para atraer
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capital extranjero y a proponer medidas
recomendables para apoyar y aumentar tales
ventajas. Eso es un trabajo de meses de un equipo
mixto de expertos y en el resto de este articulo sélo
podemos aspirar a contextualizar el marco en el
que ese trabajo deberia llevarse a cabo.

Conviene sefalar que la economia de la Comunidad
Valenciana es, por su peso, desarrollo, ubicacion,
conjunto poblacional etc., una pieza esencial en el
conjunto de la economia espafiola, y por ello,
disefar lineas de actuacidon estratégicas destinadas
a fortalecer la capadidad innovadora de todo su
tejido productivo cobra especial relevancia y
trasciende de su ambito territorial.

Un diagnostico global y determinante sobre las
ventajas existentes en los sectores valencianos y
sobre las medidas econémicas recomendables para
multiplicarlas, requiere que el estudio a realizar
abarque un analisis profundo de la competitividad
de los sectores productivos junto con un analisis de
la intensidad tecnoldgica existente en ellos.

Los Ultimos datos estadisticos disponibles (INE,
2009) referidos a la innovacion tecnolégica nos
indican que si bien el porcentaje de empresas
innovadoras ubicadas en la Comunidad Valenciana
(20,2%) es ligeramente inferior a la media nacional
(20,8%), el porcentaje de la cifra de negocios de
dichas empresas que procede de la introduccion de
nuevos productos (6,2%) es sensiblemente inferior
a la media espaniola (12,7%) vy al de las economias
regionales lideres en este ambito.

Las cifras anteriores ponen de manifiesto que el
estudio sobre la innovacidn tecnoldgica, situacion y
perspectivas de futuro, de la economia valenciana
constituye un apartado clave de ese estudio global
sobre sus sectores productivos.

En consecuencia con lo anterior en el mencionado
estudio global se conectan y coordinan dos estudios
parciales, uno sobre la competitividad y otro sobre
innovacion tecnolodgica, referidos ambos a cada uno
de los sectores productivos valencianos.

IV.7.- Objetivos y procedimiento en un
estudio sobre competitividad de los sectores
productivos valencianos.

La globalizacién econdmica ha abierto una serie de
tendencias que se pueden sintetizar en el
incremento sustancial de la accesibilidad de los
mercados de los diferentes paises y regiones. En la
actualidad y en términos generales, tanto las
producciones como los factores productivos tienen
mayores facilidades de acceso a otros mercados
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diferentes a aquellos en los que se ofrecian
habitualmente y, a la inversa, aunque no siempre
en el mismo grado. Por ejemplo, los productos
industriales  transportables  tienen mejores
condiciones de acceso a otros mercados que las
que tienen la mayoria de los servicios, por
ejemplo los comerciales y personales, y, entre los
factores productivos, el capital tiene muchas mas
facilidades de acceso a cualquier mercado que el
factor trabajo. No obstante, a pesar de estas
asimetrias, se puede aceptar que la globalizacién
ha determinado un incremento del nivel de
competencia en la mayoria de los mercados que
ahora posiblemente se acentle en la salida de la
Crisis.

La intensificacion de la competencia ha puesto en
marcha un amplio proceso de relocalizacion de las
producciones mas afectadas, las manufacturadas y
las menos diferenciadas, en busca de los menores
costes de produccion. Este proceso de reasignacion
geografica de la produccion ha dado un gran
protagonismo al concepto de competitividad
referido a un territorio que alude a la capacidad
que tiene su sistema productivo de proporcionar un
nivel de ocupacidn, renta y bienestar determinados
a la poblacién. En otros términos, este concepto de
competitividad hace referencia a la medida en que
un territorio es capaz de mantener y ampliar su
nivel de actividad econdmica en competencia con
otros que también tratan de atraer inversiones
productivas.

En general, los indicadores mas utilizados para las
comparaciones internacionales se basan en los
costes del factor trabajo. A pesar de su simplicidad,
este método es aceptable si se tiene en cuenta, en
primer lugar, que el factor trabajo es mucho mas
abundante que el capital en todas la areas lo que
se traduce en que aquel tiene mayores dificultades
que este Ultimo para cambiar de region y pais y, en
segundo lugar aunque ligado al anterior, que, al
menos en las areas mas desarrolladas, el objetivo
de las poblaciones es mantenerse en su territorio.
De acuerdo con todo lo dicho, la competencia entre
areas geoecondmicas se reduce en buena medida a
las ventajas asociadas con su fuerza de trabajo. Por
supuesto, el coste de la mano de obra no es mas
gue uno de los multiples aspectos relevantes de la
participacion de este factor en la produccion de una
empresa, existen otros como la productividad que
relativiza o pondera la importancia del anterior y
que permite comprender como aun hoy se siguen
poniendo en marcha empresas en algunas zonas de
altos salarios. Por ello, los indicadores mas
utilizados son ademas del coste salarial y la
productividad, el coste salarial unitario que conjuga
los dos anteriores junto con otros relativos al
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esfuerzo formativo realizado y las inversiones en
innovacion que condicionan la evolucién futura de
la productividad.

De todo lo dicho surge la necesidad de que una
region como la Comunidad Valenciana muy
orientada hacia los mercados extra regionales,
disponga de indicadores que permitan evaluar la
posicion relativa de las diferentes ramas de
produccién al menos en el contexto nacional.
Desde esta perspectiva se propone la elaboracion
de un sistema de indices de competitividad,
respecto a Espafna y respecto a diferentes zonas
geograficas espafiolas relevantes para la economia
valenciana, a lo largo de diferentes afios referidos
tanto al conjunto de la economia valenciana como a
cada una de sus ramas productivas. De tal forma
que sea posible observar la evolucién a medio plazo
del comportamiento de las diferentes actividades en
relacion con las de las restantes regiones con las
que compiten las empresas valencianas. El
seguimiento de cada industria a lo largo del tiempo
debe permitir el disefio de politicas orientadas tanto
a potenciar aquellas con mejores resultados como a
favorecer el ajuste y reconversion paulatina de las
peor situadas, reduciendo el riesgo de crisis
generalizadas y, en general, mejorando la
capacidad adaptativa de las diferentes industrias.

Para la realizacion de este analisis resulta
conveniente  disefilar cuatro indicadores de
competitividad basados en la descomposicion del
coste laboral unitario de produccién, CLU, por rama
de actividad. Concretamente, el disefio de tales
indicadores parte de la siguiente observacion. Si
una actividad productiva tiene el mismo CLU en dos
regiones diferentes, normalmente se le atribuye el
mismo nivel de competitividad en los dos ambitos.
No obstante, esta equiparacion se puede cuestionar
rigurosamente en funcién del tamafio relativo de
cada uno de sus componentes o determinantes del
CLU. Por ejemplo, a pesar de que coincidan los
costes unitarios de produccidn respectivos, es
posible que en una de las regiones, supongamos
que en la primera, tanto la, productividad media del
trabajo, PML, como el coste medio laboral, CML,
sean simultaneamente mayores que en la segunda.
De tal forma que, a pesar de la coincidencia entre
sus costes unitarios, parece ldgico atribuir a la
industria situada en la primera regidon una
probabilidad mas alta de sobrevivir a medio y largo
plazo compitiendo en el mismo mercado nacional y,
por tanto, un mayor nivel de competitividad. Las
razones son de caracter basico ya que, por una
parte, la productividad indica que en la segunda
region la rama es menos eficiente y, por otra parte,
porque un coste laboral menor mantenido a lo largo
del tiempo acabaria perjudicando la calidad de la
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mano de obra y, como consecuencia, se ampliarian
los diferenciales de productividad entre los dos
ambitos y la igualdad inidal entre sus CLU
respectivos tenderia a desaparecer en perjuicio de
la segunda regidn.

Sobre esta base, se pueden construir cuatro indices
de competitividad que no solamente tengan en
cuenta el tamafio relativo del CLU sino también el
tamafio relativo de sus componentes con relacion al
de los homologos en el conjunto del pais. Estos
indicadores los denominamos NIVEL A, B, Cy D de
competitividad. El Nivel A se atribuira a ramas cuyo
CLU es menor que la media nacional de sus
homodlogos al mismo tiempo que su PML y su CML
son superiores a la media respectiva. El Nivel B
también se atribuye a las actividades que
simplemente tienen un CLU inferior a la media
nacional independientemente de como sean sus
productividades o costes medios laborales relativos.
En cambio el Nivel C exige que las ramas tengan
una PML superior a la media estatal sea cual sea su
CLU. Por ultimo, en el Nivel D se agrupan las ramas
que tienen una situacion mas complicada y un
mayor riesgo a largo plazo ya que tienen una CLU
mayor que la media y una PML inferior.

A continuacion se ofrece una ilustracion del alcance
de estas ideas basadas en un mero analisis puntual
referido a 2004, con la clasificacion de las
principales ramas de actividad valencianas en cada
uno de los cuatro niveles de competitividad, en
dicho afio.

IV.8.- La competitividad en los sectores
productivos valencianos en un momento
anterior a la crisis: 2004.

A partir del peso agregado de las actividades de
cada Nivel de competitividad en el VAB y el empleo
regional, L, se pueden comparar las diferentes
regiones espafiolas como se indica a continuacion,
simplemente utilizando la informacion relativa a los
Niveles Ay B.

Las conclusiones que se derivan de estos cuadros
son obvias. En primer lugar, la Comunidad
Valendana no tenia en 2004 ninguna rama que
superase el criterio de competitividad mas exigente,
Nivel A, lo que la situaba en una posicion muy
delicada ante una crisis como la actual.

Adicionalmente, como se puede comprobar en el
cuadro IV.8.1, esta comunidad destaca por el
dominio claro de las actividades con una
productividad inferior a la media de sus homologas
en el conjunto del pais.
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Cuadro 1V.8.1

CLASIFICACION DE LAS RAMAS DE PRODUCCION VALENCIANAS SEGUN SU NIVEL DE COMPETITIVIDAD (2004)
DIFERENCIAS ENTRE EL COSTE UNITARIO VALENCIANO Y ESTATAL Y CONTRIBUCION DE LA PML Y CML PESO (%)
DE CADA RAMA Y NIVEL DE COMPETITIVIDAD EN LA ECONOMIA DE LA COMUNIDAD VALENCIANA

CLU< PML> CML> CuotaVAB Cuotal

Pesode las ramas enel NIVELA 0 0

CLU< PML> CML<
DN Manufacturas diversas -10,1 -4,3 -5,8 1,9 2,7
GG Comercio y reparacion -4,6 0,0 -4,5 13,0 16,4
KK Inmobiliarias y servicios empresariales -13,0 -2,3 -10,7 15,5 79
AA+BB Agricultura, ganaderia, caza, selvicultura y pesca -11,6 -0,3 -11,3 29 38

CLU< PML< CML<
CA+CB+DF Actividades extractivas -15,4 1,0 -16,4 0,4 0,2
DB+DC Textil y confeccidn; cueroy calzado -3,3 6,8 -10,1 2,5 4,0
DD Maderay corcho -1,5 0,0 -1,5 0,7 1,0
DE Papel; edicion y artes graficas -0,3 10,8 -11,0 1,4 1,2
DG Industria Quimica -2,8 8,7 -11,5 1,4 0,8
DL Equipo electrico, electrdnico y ptico -0,1 15,3 -15,3 0,7 0,6
JJ Intermediacion financiera -2,7 5,0 -7,7 5,0 1,8
OO0 Otros servicios -10,3 0,5 -10,8 3,7 4,0
Peso de las ramasen el NIVEL B 49,0 444

> >
NN Activ. Sanitarias y veterinarias; serv.soc 3,2 -6,3 9,5 5,4 5,5
Peso de las ramas en el NIVEL C 38,6 36,3
EE Energia eléctrica, gas y agua 16,0 20,2 -4,2 1,6 0,4
DH Caucho y materias platicas 2,8 12,0 -9,3 0,9 0,8
DJ Metalurgia y fabricacion de productos metélicos 27,4 32,2 -4,8 19 2,2
DK Maquinariay equipo mecanico 4,1 18,2 -14,1 1,0 1,0
DA Alimentacién, bebidas y tabaco 4,2 4,6 -0,4 2,0 2,0
DI Otros productos minerales no metalicos 8,6 9,0 -0,5 3,7 31
FF Construccién 7,5 10,7 -3,2 10,0 12,8
Il Transportes y Comunicaciones 33 6,9 -3,6 6,2 4,8
LLAdministracion publica 1,8 9,7 -7,9 4,4 4,9
MM Educacion 1,0 8,2 -7,2 4,9 5,0
HH Hosteleria 3,3 3,8 -0,5 6,9 59
DM Material de transporte 15,4 11,0 4,4 1,2 1,1
Peso de las ramasen el NIVEL D 44,7 44,1

*Los signos >y <indican que el valor de la variable es mayor o menor que el respectivoestataly debajo de laPMLy el CML
figuran sus aportaciones a la diferenciaentreel CLU localy estatal en cada rama. La letra L se refiere ae mpleo.

£l peso decada Nivel se obtie ne por suma de las ramas inmediatame nte supe riores en los casos de Is Niveles Ay B.
En el caso del Nivel C también pero excluye ndo las ramas encabe zadas por el rétulo PML<

El peso delas del Nivel D se obtiene por suma de el correspondie nte a las ramas sitas inmedia tamente por encima has Nivel C

Cuadro 1V.8.2

PESO DE LAS RAMAS DE ACTIVIDAD PESO DE LAS RAMAS DE ACTIVIDAD
EN EL NIVEL A DECOMPETITIVIDAD EN EL NIVELB DECOMPETITIVIDAD
(Ordenadas segun la cuota de empleo: L) (Ordenadas segun la cuota de empleo: L)
ORDINAL [cuotAvAB  cuoTAL | ORDINAL CUOTA VAB  CUOTA L

1 Pais Vasco 61 58,3 1 Murcia 69,8 64,7

Madrid 489 47,2 2 Pais Vasco 61 58,3
3 Navarra 45,7 42,7 3 Canarias 64,7 57
4 Baleares 43,2 39,1 4 Catalufia 58,3 55,7
5 Asturias 38,7 332 5 Madrid 53,3 52,9
6 Canarias 34,3 284 6 Asturias 66,8 52,8
7 Cataluiia 25,6 27,6 7 Navarra 56,9 52,2
8 Castillay Ledn 23,8 15,6 8 Baleares 63,5 51,9
9 Rioja 19,6 19,7 9 Andalucia 57,4 49,4
10 Cantabria 13,4 11,1 10 Valencia 49 44,4
11 Aragén 8,1 43 11 Rioja 51,1 39,9
12 Murcia 7,3 6,1 12 Castillay Ledn 52 37,9
13 Galicia 4,4 1,2 13 Cantabria 46,4 33,3
14 Extremadura 34 04 14 Extremadura 36,1 30,3
15 Andalucia 1,9 0,7 15 Aragén 37,3 29,7
16 CastillaLa Mancha 1,9 0,4 16 Galicia 36,2 28,8
17 Valencia 0 0 17 Castilla La Mancha 30,2 23,3
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Esta menor productividad es en algunos casos
compensada por unos costes laborales inferiores a
los correspondientes a nivel estatal permitiendo
situar a la economia Valenciana en el puesto 10 en
el Nivel B de competitividad que exige solamente
que el coste unitario sea inferior al nacional
independientemente de cudl sea su origen.
Evidentemente, estos menores costes de
produccién basados en una productividad y en unos
salarios inferiores a la media espafiola son dificiles
de sostener a medio y largo plazo en una economia
de libre mercado y libre movilidad de los factores
productivos. En definitiva estos pocos datos
permiten comprender como hoy la economia
valenciana es una de las mas afectadas por la crisis
actual.

La ventaja de este sistema de indicadores de
competitividad para la economia de una Comunidad
es que se basan en la situacidén de las principales
ramas de produccion. De tal forma que se pueden
conocer con precision los puntos fuertes en que se
apoya la competitividad y los puntos débiles que la
condicionan. Esta informacion es clave para poder
disefiar politicas industriales consistentes con la
posicion de cada actividad y su influencia en la
competitividad del conjunto de la economia
regional.

IV.9.- Ambito de un estudio sobre
competitividad de los sectores productivos de
la economia valenciana.

Lo anterior se basa meramente en la situacén de
un afio concreto y no sobre una secuencia
relevante de los seis o diez afios, que permita
concluir para cada rama productiva si su
clasificacién en un nivel de competitividad concreto
es algo estable o va evolucionando con cierta
volatilidad o con una direccion de progreso o de
retroceso. Para ello se requiere un estudio en la
linea de la seccidn anterior que abarque un ndmero
amplio de afos, que con los datos disponibles en
este momento podria ser desde el afio 2000 al
2007. En este estudio detallado de la evolucion de
cada rama desde el afo 2000 se deberian incluir
variables adicionales a las consideradas en la
seccion anterior, como la evolucion del nimero de
establecimientos, con lo que se podria calibrar con
mucha precision la situacion que vive cada rama en
cuanto: crecimiento, estancamiento o dedive. Para
que ese anadlisis fuese realmente solido el estudio
se deberia realizar con referencia a la media
nacional y también en relacion a las regiones del
area mediterranea, a las vecinas interiores y a las
mas avanzadas como Pais Vasco, Madrid vy
Cataluia.
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Con el marco propuesto, el estudio en cuestion
permitiria conocer los puntos fuertes y débiles de
la economia valenciana y cuadles son sus
condicionantes mas inmediatos. Con él se podria
responder a preguntas como las siguientes: éDe
qué sectores depende la competitividad de la
economia valenciana? ¢Cudles restan y cuales
suman? ¢En qué sectores tiene Valencia ventaja
competitiva? ¢Qué sectores son los mas retrasados?

A partir de lo anterior surgifan preguntas
adicionales como las siguientes. ¢Son las
diferencias existentes en los sectores valencianos
mas retrasados insalvables? éComo se pueden
generar ventajas competitivas sostenibles en los
demas sectores? ¢Qué medidas son necesarias para
lograr una intensidad tecnoldgica que redunde en
una mejora sustancial de la competitividad en cada
uno de los sectores? Para tratar de responder a
ellas se requeriria el otro estudio parcial, que
pasamos a comentar en la seccion siguiente.

IV.10.- Estudio sobre Ila iInnovacién
tecnoldgica en los sectores productivos de la
economia valenciana.

El objetivo de este estudio tendria que ser triplice:
estimar la intensidad tecnoldgica en los distintos
sectores econdmicos, identificar los elementos clave
que favorecen o inhiben la innovacién empresarial
en los distintos sectores, formular propuestas
concretas de politica econdmica.

La intensidad tecnolégica en los sectores
productivos de la economia valenciana puede
medirse de forma apropiada analizando el gasto
efectivo en I+D+i a lo largo de la Ultima década y
en relacion al valor de la produccion. Los resultados
de este estudio permitiian una clasificacion en
sectores con intensidad tecnoldgica alta, media y
baja que se podria cruzar con la clasificacion
sectorial, segin los indices de competitividad,
realizada en el estudio parcial anterior.

Para identificar los elementos que favorecen la
innovacion tecnoldgica en la empresa se mantendra
el enfoque sectorial desarrollado en la primera
parte. A través de una ronda sucesiva de
encuentros con los agentes clave del tejido
econodmico regional, y del tratamiento sistematico
de la informacién mas relevante, se identificarian
los factores que en cada caso hayan contribuido o
inhibido el desarrollo de capacidades tecnoldgicas y
al mismo tiempo condicionado el desarrollo de las
ventajas competitivas en los correspondientes
sectores.
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Finalmente, la informacidn asi recogida y analizada
tendra que servir como punto de partida para la
elaboracion de propuestas y estrategias concretas
que puedan fortalecer las ventajas existentes en
determinados sectores y desencadenar un proceso
virtuoso de convergencia en los sectores mas
retrasados. Esta parte del trabajo tendra que
contemplar tanto politicas sectoriales como
trasversales, aprovechando el detalle del analisis
anterior sin perder de vista el problema global.

IV.11.- Conclusion.

La economia valenciana crecid por encima de la
espafola durante la primera etapa de la Ultima fase
expansiva, generando al mismo tiempo mayor
empleo. Sin embargo, a partir de 2003, el
crecimiento del PIB en la Comunidad Valenciana se
situ6 establemente por debajo del promedio de
Espafia, mientras el empleo siguidé creciendo mas
en la Comunidad. El resultado es una evolucidn
desfavorable de la productividad que, de 2002 a
2007, llega a tener variaciones negativas.

El crecimiento de la economia valenciana ha
descansado de forma excesiva en sectores de baja
intensidad tecnoldgica y en la creacion de empleo
escasamente productivo. En el afio 2004, ninguno
de los sectores econdmicos de la Comunidad,
analizados en el apartado 1V.8, lograba situarse en
el nivel de competitividad superior —costes laborales
unitarios inferiores a la media nacional, con salarios
medios por persona y productividad superiores a la
media nacional-. La crisis econdémica ha
manifestado estas debilidades y ha supuesto para
la economia valenciana un ajuste significativamente
mayor que en el resto del pais. La caida del empleo
en el bienio 2008-2009 ha sido cercana al 11.0%
en valencia frente al 7,3% en el total nacional.
Igualmente la caida del PIB en 2009 ha sido en
Valenda siete décimas superior al promedio de
Espafia.

La salida de la crisis no podra basarse en una
repeticion del viejo modelo econdmico sino que
tanto la Comunidad Valenciana como el conjunto
del pais tendran que aceptar la necesidad de un
sustancial aumento de productividad tanto en los
sectores mas innovadores como en los mas
tradicionales. Para desplegar una estrategia
coherente en este sentido un analisis global y
sectorial sobre la competitividad y la intensidad
tecnologica del sistema productivo parece
indispensable y urgente.
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+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticién individualizada.

+ Servicio de consulta a los expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.

+ Inclusion de anagrama en el Boletin y en Internet en la lista de Entidades Colaboradoras que apoyan la investigacion que se realiza en el Boletin (opcional).

+ Suscripcién a BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS.

(1) EN TODAS LAS MODALIDADES ESTA CIRFRA REPRESENTA EL PRECIO ANUAL DE SUSCRIPCION. )
(2) ESTOS SUSCRIPTORES RECIBIRAN TAMBIEN LA VERSION ELECTRONICA SIEMPRE QUE SE MANTENGA TAL TIPO DE DISTRIBUCION.
NOTA: PARA EVITAR LA SUSPENSION DE LA ENTREGA DEL BOLETIN, LOS PAGOS DEBEN EFECTURARSE ANTES DEL 15 DE FEBRERO.
NOTA: PARA LA SUSCRIPCION AL BIAM CCA.AA. UTILICESE LA HOJA ESPECIFICA DE DICHA PUBLIACACION

Universidad Carlos III de Madrid Instituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccion y Andlisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es www.uc3m.es/boletin
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Direccién de entrega:
ProvinCia:........ccooereenie e e MUNICIPIO: e CPee

DIFECCION fISCALL ... eeeeeeeeeteee ettt et ettt et et et et e te et e te et et et eaeetes e et eseeteseebeseebessetenteseeseseebeseetessetansesestesseteseasensesessebessetensessasensatent
Provincia:......cooee i MUNICIPIO: .eee et G,
NIF/CIF: ettt st be e bt sreen

TElIEfONO:.....eveceeecee e ) Correo ElectroniCo:......cooveeeeeeeeee e

METODOS DE PAGO
(todos los precios listados incluyen IVA y gastos de envio)

Talon Bancario

A nombre de: Fundacion Universidad Carlos III.

CIF: 79852257-G - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 28903 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a:  Fundacién Universidad Carlos III.  Dpto. Contabilidad. Avda. de la Universidad, 20. 28911 Leganés (Madrid).

Transferencia Bancaria
A: Fundacion Universidad Carlos III C.C.C.: 2096-0630-18-2839372704

Tarjeta de Crédito: VISA................AMERICAN EXPRESS................MASTERCARD................ (rellenar con una X)
NUMIBEO: ..ttt eee e e Fecha de Caducidad:..........ccooevcviieieiiie e

Firma Autorizada: Date:

BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS
- POF COITE0 ElECtIONICO. 1 1vveerrrrrssrannrersrrrssssssssnssrsserssssssssssnsnssesnssssssssnnnnssennnssssssnnnrssennnssannneneennnnnssens® 400 0
= POF COPTEO POSTAI).... .. eiiiceeriiseerisee s s see s s ser s s s e e s s s s e s s s s e s s ssn e e e s e e se s s e ssn e e e ne e e s s anessnnessannesssnnesssnnessnnnns €5000
e  Predicciones de inflacion para 57 sectores (rubricas en el IPC) de la economia espafiola.
® Ao largo de 2010 se incluird alguna de las siguientes extensiones:

e Prediccidn de los precios de produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Auténomas..

e  Prediccion de la produccion en los sectores industriales de algunas Comunidades Auténomas.

SUSCRIPCION CONJUNTA BIAM + BIAM CC.AA.
= POF COFTEO0 El@CEIONICO .uvumerrssssnmrrrsssnnssrsssnnsnmssssnssnssssnsssssssnnssmssssnssnnssanssnnsssnnsnenssnnsnnnssannnnsssnesssnnnnssssannnnss € 6000
- POF COITE0 POStAl 2 ....eierrrsrerssss s s s san s as sms s s s sas s e snssanssnnsassrnssassanssnsssensnssanssnnsannsnes € 75007

BIAM CC.AA + SERVICIO DE ACTUALIZACION DE PREDICCIONES Y DIAGNOSTICOS BIAM................ €2.2503

BIAM CC.AA. + SUSCRIPCION CONJUNTA BIAM......c.ccecuriuesuessesnsessesssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssnes €23500

SUSCRIPCION AL BIAM, ACTUALIZACIONES, SERVICIO DE CONSULTORIA Y APOYO A LA

INVESTIGACION. . cuiuieururaunsresnsrasassssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssassssassssasassssnns €4.500 0
+Suscripcion al BIAM COMUNIDADES AUTONOMAS
+ Acceso inmediato a los documentos de trabajo desarrollados en el ambito del Boletin.
+ Acceso al banco de datos del Boletin, mediante peticion individualizada.
+ Servicio de consulta a los expertos del Boletin en los temas relacionados en el mismo.
+ Suscripcién a BIAM.

(1) EN TODAS LAS MODALIDADES ESTA CIRFRA REPRESENTA EL PRECIO ANUAL DE SUSCRIPCION.

(2) ESTOS SUSCRIPTORES RECIBIRAN TAMBIEN LA VERSION ELECTRONICA SIEMPRE QUE SE MANTENGA TAL TIPO DE DISTRIBUCION.
NOTA: PARA EVITAR LA SUSPENSION DE LA ENTREGA DEL BOLETIN, LOS PAGOS DEBEN EFECTURARSE ANTES DEL 15 DE FEBRERO.
NOTA: PARA LA SUSCRIPCION AL BIAM CCA.AA. UTILICESE LA HOJA ESPECIFICA DE DICHA PUBLIACACION.

Universidad Carlos III de Madrid Instituto Flores de Lemus, Laboratorio de Prediccion y Andlisis Macroecondmico
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 624 98 89 Fax +34 91 624 93 05 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es www.uc3m.es/boletin




PORCENTAJE DE RUBRICAS CON TASAS ANUALES DE INFLACION NEGATIVAS

EN LAS COMUNIDADES AUTONOMAS ESPANOLAS

Porcentaje sobre el IPC total de cada Comunidad Auténoma

Febrero Enero Diciembre Noviembre Octubre Septiembre Agosto Julio Junio Mayo Abril Marzo Febrero Enero| TIV TIII Media

2010 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 | 2008 2008 2008
Castilla-La Mancha 453 445 40.6 47.1 624 62.2 623 596 534 516 520 48.6 48.1 47.8 | 30.8 129 88
Galicia 4.3 412 38.7 37.9 58.1 54.6 534 515 503 492 475 437 4.4 392 | 30.8 188 11.8
Cantabria 49.7  46.2 40.1 38.9 48.2 55.0 495 514 512 508 458 396 37.0 385( 23 98 83
Castilla y Leén 36.3 36.3 39.9 38.1 525 52.6 51.6 497 474 464 458 454 38.0 3811293 120 9.0
Asturias 317 31.9 345 31.7 553 54.8 523 491 470 458 450 376 394 38922 105 115
Navarra 52.6 47.9 52.6 52.2 66.9 69.4 49.5 645 493 48.2 450 437 41.5 368 | 321 10.2 9.9
Aragon 35.9 34.7 353 37.6 53.1 70.5 680 643 532 496 445 353 38.3 36.3 (289 115 45
Extremadura 24 4024 40.6 37.8 549 57.6 5.1 565 532 514 437 398 398 412 | 30.2 133 138
Rioja (La) 58.8 57.6 378 51.1 68.8 51.6 522 517 507 475 432 374 36.8 359 | 30.3 146 147
Andalucia 473 403 45.0 46.0 55.0 54.1 525 532 473 472 448 395 396 405|293 140 7.6
Baleares (Illes) 493 491 36.5 46.2 628 62.7 451 503 446 410 419 388 38.1 393 | 294 127 104
Murcia 509  48.2 51.0 54.5 758 63.1 584 456 431 416 413 396 41.8 369 | 29.3 148 104
Comunitat Valenciana 40.9 39.1 33.8 38.0 58.7 54.9 557 530 462 399 412 398 39.7 39.4 | 309 115 108
Canarias 585  62.3 51.5 70.9 718 58.6 53.3 543 499 440 398 39.0 37.8 36.2 [ 9.1 13.6 124
Pais Vasco 36.5 38.3 31.7 30.2 488 46.8 4.8 443 377 375 385 355 35.3 356 | 30.2 137 53
Madrid 509  48.1 33.5 30.3 47.3 48.1 48.0 447 408 416 371 369 346 334|233 118 53
Catalufia 354 346 29.8 30.9 46.1 46.7 476 450 443 445 358 350 33.9 33.2 (297 127 95
ESPANA* 43.0 36.0 38.2 37.8 517 50.7 483 481 459 459 448 385 369 367|281 89 9.1

* El total de ponderaciones en Espafa se ha calculado sobre las rubricas con el fin de poder hacer comparaciones con las Comunidades

Autoénomas. Por esta razon difiere del presentado en el BIAM (42.04%) que al calcularse con las subclases COICOP es mas preciso.

Fuente: INE

Fecha: 12 de marzo de 2010

Para informacion sobre subscripciones véase la
HOJA DE SUSCRIPCION Y PATROCINIO

en el interior de este ejemplar

www.uc3m.es/boletin

La Suma de Todos

ok ok

KKK

Comunidad de Madrid






