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TERMINOLOGIA EMPLEADA:

En el analisis de la inflacién es conveniente desagregar un indice de precios al consumo de un pais o de u
area econémica en indices de precios correspondientes a mercados homogéneos. Una descomposicién basica inicia
es: 1) indice de precios de alimentos no elaborados (ANE), 2) de energia (ENE), 3) de alimentos elaborados (AE), 4) d
otros bienes (MAN), 5) de servicios (SERV). Los dos primeros son més volatiles que los restantes y en Espasa et al
(1987) se propuso calcular una medida de inflacién subyacente basada exclusivamente en estos altimos y de igua
modo procede el INE y Eurostat. Posteriormente, en el BOLETIN INFLACION Y ANALISIS MACROECONOMICO se ha propuest
eliminar de los componentes de la inflacién subyacente ciertos indices que también son excesivamente volatiles. Asi, |
desagregacion basica anterior se ha ampliado de la siguiente forma: a) ANE, b) ENE, c) tabaco, aceites y grasas
paquetes turisticos, d) alimentos elaborados excepto tabaco, aceites y grasas, e) otros bienes (MAN), y f) servicio
excepto paquetes turisticos (SERT). La medida de inflacion obtenida con los indices AEX, MAN y SERVT I
denominamos Inflacién tendencial, y es un indicador similar y alternativo de la inflacion subyacente, pero para sefiala
su construccion ligeramente distinta se le denomina inflacion tendencial. La medida de inflacion construida con lo
indices de precios excluidos del IPC para calcular la inflacién tendencial o la subyacente, segin los casos, se |
denomina inflacién residual.

Para EEUU la desagregacion bésica por mercados se basa principaimente en cuatro componentes: Aiimentos
Energla, Servicios y Manufacturas. La Inflacién tendencial o subyacente se construye en este caso como agregacio
de servicios y manufacturas no energéticas.




Anélisis de inflacién
para la Comunidad
de Madrid...

...a partir de los
componentes bésicos
del IPC

1.4 Comunidad de Madrid

La inflacién de la Comunidad de Madrid en el mes de julio ha registrado una tasa de
crecimiento mensual igual a -0,49%, frente a un crecimiento mensual esperado del -0,51%.
En Esparfa se ha producido un crecimiento mensual del -0,7%. La tasa anual de inflacion se
ha situado en el 3,4% para la CM tras el 3,6% del mes de junio y para el conjunto nacional en
el 3,4% igual al valor observado el mes anterior.

La ligera innovacion al alza de dos centésimas en la prediccién de la inflacion mensual de la
Comunidad de Madrid se ha producido por una innovacion al alza en los dos componentes.
En el caso del componente tendencial se observd una tasa del -0,83% frente a la prevista de
-0,85%. Se produjo una ligera innovacion a la baja para los bienes industriales sin considerar
los energéticos, y una innovacion al alza en los servicios exceptuando los paquetes turisticos.
Para la residual se registrd una tasa mensual de 0,71% frente al 0,68% previsto. Para los
precios de los aceites, grasas, tabacos y turismo se observd una tasa mensual de 1,6%
cuando se habia previsto 2,4%. Los precios de los bienes energéticos tuvieron un crecimiento
nulo como se esperaba.

El enfoque por componentes utilizado para el analisis de inflacion en la Comunidad de
Madrid, nos permite apreciar las diferentes tendencias que dentro del IPC registran sus
componentes. En el cuadro 15 se detalla el desglose por componentes del IPC, con las
diferentes ponderaciones para la Comunidad de Madrid. Asi podemos identificar como la
inflacion en la CM viene presentando una tendencia en algunos de sus componentes distinta
a la que se registra en Espana.

Cuadro 15
DESGLOSE IPC MADRID
1) IPC Alimentos Elaborados (excluidos Aceites y AE-X
Tabaco) (10,94%) , .

MAN inflacién Tendencial

2) IPC Manufacturas No Energéticas (28,63%) (1+2+3)
228 1 IPSEBENE-XT (78,18%)
3) IPC Servicios No Energéticos (excepto Turismo) 8?;\1/3/:) IPC
. XT (100%)

4) IPC Grasas, Tabaco y Turismo (4,48%) Inflacién Residual >
5) IPC Alimentos No Elaborados (BA;EA,) (4+g+6)

' (21,81%)
6) IPC Energia (QE()’:)E/O) °

Fuente: INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS

La inflacién
tendencial en la
Comunidad de
Madrid alcanza
un valor negativo
de -0,83% en el
mes de junio.

Los precios de los
alimentos elaborados

La inflacién tendencial, calculada a partir del indice IPSEBENE-XT, registré en julio una
tasa anual del 3,0%, respecto al 3,7% del mes anterior y del 3,8% del mes de julio en el afio
2001. En el conjunto nacional, la inflacién tendencial ha sido del 3,4%, tres décimas menor
que la del mes de junio y dos décimas menor que la del mes de julio del 2001.

Un estudio mas desagregado sobre la inflacion tendencial nos lleva a distinguir entre el
mercado de bienes (BENE-X) y el de servicios (SER-T).

El crecimiento mensual que han registrado los precios de los alimentos elaborados excluidos
aceites, grasas y tabaco, en la Comunidad de Madrid, sitia su tasa anual de julio en el 4,1%,
inferior en cinco décimas al 4,6% que registrara en el mismo periodo del afio anterior. Las
tasas mensuales de la CM y Espafia han sido de 0,1% y 0,2% respectivamente. Para el mes
de agosto de 2002, nuestras previsiones apuntan a que las tasa mensual de los alimentos
elaborados exceptuando aceites, grasas y tabaco sera del 0,4%, una décima mayor que la
que se prevé para Espafa. La tasa anual se situard entonces en el 4,1%, mayor que la
Espaia de 3,0%.

Los precios de los servicios excluidos los paquetes turisticos (SER-T) en la CM en el mes de

julio han registrado un aumento del 0,3% en su tasa mensual (frente a nuestra prediccion de
un crecimiento mensual del 0,1%) y del 0,4% en el conjunto de la nacién. En la Comunidad
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excluidos aceites,
grasas, y tabaco
aumentaron un 0,3%

de Madrid la tasa anual se ha situado en un 4,1% levemente inferior al crecimiento
experimentado en el mes de junio (véase Cuadro 16). Para Espafia la tasa anual ha sido del
4,4%.

Cuadro 16 Crecimiento o intervalos de
indice de Precios al Consumo (IPC) °bs°“£ggg julio | Prediccién | confianza(*)

Inflacién Tendencial -0.83 +0.13%

IPC alimentos elaborados excluido aceite grasas y

tabaco (10,94%) 0.07 +0.21%

Bienes industriales no energéticos (28,63%) -2.76 / +0.15%
"IPC ‘Bienes no energéticos, excllidos aceites, . am L eI T
grasasytabaco 3957%) T e R

IPC Servicios excluido turismo (38,61%) 0.35

Inflacion Residual 0.71

IPC Aceites, grasas, tabaco y turismo (4,48%) 1.64

IPC Alimentos no elaborados (8,24%) 0.47

IPC Energia (9,09%) 0.01

IPC general -0.49

(*) Al 80% de significacion
Fuente: INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS./ Fecha: 13 de agosto de 2002

La evolucién de las
tasas anuales de las
manufacturas es méas
favorable en Madrid
que en Espafia

Los precios de los
bienes industriales
exceptuando los
energéticos
disminuyeron
significativamente.
Para Espafia la tasa
mensual fue de -3,2%
y la de Madrid, -
2,8%..

Los precios de los bienes industriales no energéticos (MAN) en la Comunidad de Madrid
registraron una tasa de crecimiento mensual del -2,8%, notablemente menor que la del mes
anterior de -0,1%. Su tasa anual se situé entonces en el 2,2% (véase Cuadro 16). En Esparia,
la tasa mensual ha sido del -3,2%, situando su tasa anual en 2,3%. Las rubricas de vestido
mostraron tasas negativas y para el calzado no subieron los precios: La tasa media anual en la
CM se espera que sea del 2,3% en el 2002 y en el 2003 disminuya al 1,8%. En Espafia,
nuestras predicciones indican que las tasas medias anuales seran superiores a las de la
Comunidad de Madrid en 2003, situandose en un 2,3% para el 2002 y 2,1% para el 2003.

Para el mes de agosto de 2002, nuestras previsiones apuntan a que las tasa mensual
tendencial seré del 0,1% y para Esparia negativa del 0,1%. El regreso de vacaciones propicia
un nuevo y leve ajuste de los precios tendenciales. Con esta prediccion, esperamos que las
tasas anuales de agosto sean del 2,9% para Madrid y de 3,2% para Espariia.

La inflacion residual (véase Cuadro 16) creci6 a una tasa del 0,71%, mucho mayor que la de
-0,5% del mes de junio. Se habia previsto un crecimiento del 0,68%. La ligra innovacién a la
baja se produjo en el sector de aceites, grasas, tabaco y paquetes turisticos, donde se
observé un 1,64% frente al 2,36% previsto. En el caso de los bienes energéticos la prediccién
fue precisa, de un 0,01% y en el caso de los alimentos no elaborados, la innovacion fue de
0,05 centésimas.
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Grafico R10

Tasas anuales de los servicios turisticos
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Fuente: INE e IFL./ Fecha: 29 de agosto de 2002

Aumenta la inflacion L a tasa anual de la inflaciéon residual alcanz6 un 3,6%. La tasa anual de los precios de
residual en el mes de  yrismo, aceites, grasas y tabaco, fue del 10,6%. La tasa anual de los bienes energéticos del

julio, respecto al mes
anterior -1.9%.

La tasa mensual del conjunto de los alimentos no elaborados alcanzé el 0,5% frente al 0,3% del
mes anterior. Y su tasa anual se situé en el 5,8% inferior a la de junio. La carne de ovino alcanzé
una tasa mensual de 4,7% y la de ave de -3,0%. Las carnes de vacuno y de porcino alcanzaron
tasas anuales de 5,8% y -9,2%, respectivamente. Para el mes entrante, se espera que los
precios de los alimentos no elaborados registren un crecimiento nulo. Se espera también una
tasa mensual para los precios de aceites, grasas, tabaco y turismo del 1,3% y para los bienes
energéticos de 0,2%. Se predice una tasa mensual de 0,4% para la componente residual y
una tasa anual de 4,2%, manteniéndose la prediccion de la tasa media para el 2002 en el
3,5%.

En el cuadro R12 y en los cuadros A8B mostramos las predicciones de las tasas de
crecimiento anual y de las tasas mensuales e anuales de todos los componentes,
respectivamente.

Para la Comunidad de Madrid se espera en el mes proximo, un crecimiento mensual del IPC
global del 0,1%, situandose su tasa anual en el 3,5%.

Cuadro R12
TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL MEDIO en la Comunidad de Madrid (y Esparia)
1999 2000

Inflacién Tendencial 19 (21) 25 (2.5)
;Pgbzgiasgrjso;/:\)ergéﬁcos, excluidos aceites, grasas 0.7 (1.3 14 (1.9

IPC Servicios excluido turismo (38,61%) 3.1 (3.3) 3.7 (3.5

Inflacién Residual 26 (3.0 64 (6.5

IPC Aceites, grasas, tabaco y turismo (4,48%) 72 (75 25 (20 35 (26)

IPC Alimentos no elaborados (8,24%) 0.7 (1.2 38 (4.2

IPC Energia (9,09%) 31 (32 132 (13.3)

IPC general 21 (23 34 (34

Fuente: INE e IFL / Fecha 29 de agosto de 2002
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¢Por qué un anélisis
de inflacién para las
CCAA?

Objetivos
perseguidos en el
anélisis de inflacion.

Métodos de Anaélisis
de la inflacién:

Conjunto
informativo:
Clasificacion
Funcional de los
precios al consumo

ll. METODOLOGIA
La preocupacioén por la inflacion se explica por los efectos que produce:

1. Influye en la distribucién de la renta y riqueza entre los distintos grupos sociales e
individuos.

2. Repercute en la tasa de crecimiento de la economia y en la estabilidad del sistema
econdémico.

3. Es una variable determinante de la politica monetaria que se instrumenta mediante
cambios en los tipos de interés.

4. La inflacion en términos relativos determina la situacién competitiva de la Comunidad
Auténoma frente a otras regiones o areas econdémicas.

Los objetivos perseguidos en un analisis de inflacién en una Comunidad Auténoma se pueden
resumir en:

1. Ofrecer una evaluacion inmediata de los datos de inflacion a medida que se van
publicando.

2. Realizar predicciones de inflacién a corto y medio plazo a nivel global y desagregado por
mercados, basadas en modelos econométricos.

3. Analizar y predecir la evolucion temporal de la competitividad de los diferentes mercados
en una C.Auténoma a través de los precios al consumo relativos con otras areas econémicas.
4. Valorar la evolucién y expectativas de inflacién diferenciando las innovaciones de cada
momento por su distinto grado de persistencia, a partir de medidas de inflacién subyacente y
residual.

A partir de todo lo anterior se puede realizar un diagnéstico fundado sobre inflacion y
competitividad en una CC.AA.

Los métodos de andlisis de la inflacibn variaran dependiendo del conjunto informativo
utilizado y del modelo econométrico empleado para explicar la generacion de los datos de
dicho conjunto.

La Clasificacién Funcional de productos, que es la utilizada por los institutos de estadistica,
esta basada en una agrupaciéon de los precios de los bienes y servicios, atendiendo a la
finalidad por la que es adquirido un bien o servicio y, en consecuencia, no resulta til para
construir modelos econométricos desagregados de prediccion, ni para realizar una evaluacion
de la inflacién basada en las diferentes evoluciones tendenciales y ciclicas de los precios de
los mercados.

Esta clasificacion no se basa sobre indices de precios referidos a mercados relativamente
homogéneos.

Asi mismo, si a partir de la informacion desagregada del IPC se desea construir un indicador
de inflacién tendencial o subyacente, basado en los precios con evoluciones temporales mas
firmes, y un indicador de inflacién residual, basado en los precios con evoluciones mas
oscilantes, tales indicadores no se pueden obtener a partir de los doce agregados intermedios
que se publican en la clasificacion funcional.
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Cuadro 1

DESGLOSE IPC MADRID POR GRUPOS FUNCIONALES.

GRUPOS FUNCIONALES _Ponderacién
Espafia | CM
1. Alimentos y bebidas no alcoholicas 21.86 19.31
2. Bebidas Alcohélicas y Tabaco 3.22 2.86
3. Vestido y calzado 9.93 9.22
4. Vivienda 11.03 11.93
5. Menaje y servicios para el hogar 6.26 573
6. Servicios médicos y sanitarios 2.81 277
7. Transportes 15.58 15.39
8. Comunicaciones 2.57 2.68
9. Ocio y cultura 6.72 7.54
10. Ensefianza 1.74 247
11 Hoteles, cafés y restaurantes 11.27 12.81
12. Otros bienes y servicios 6.91 7.27
TOTAL 100 100

Fuente: INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS

Conjunto informativo:
Clasificacion

en Mercados
relativamente
homogeneos de los
precios al consumo.

La metodologia de analisis que se viene desarrollando desde el Laboratorio de Prediccion y
Andlisis Macroeconémico del Instituto Flores de Lemus de la Universidad Carlos |1l de Madrid,
partié6 de una serie larga de trabajos desde 1984 realizados por el director de esta publicacién
y distintos colaboradores. Esta metodologia se caracteriza por un estudio de la inflacion en
términos de una desagregacion basica apoyada en grupos de mercados de modo que dentro
de cada grupo las condiciones de oferta y demanda de los distintos mercados individuales
que lo componen son taies que generan precios con tendencias similares.

En consecuencia estos grupos de mercados, digase tambien sectores, se ordenan conforme
a criterios econémicos y estadisticos, distinguiendo las diferentes tendencias y volatilidades
que los precios mantienen

Asi la unidad basica de desagregaciéon no es la funcién final de los productos (clasificacion
funcional), sino un mercado reiativamente homogéneo en el que se forma el precio de un
conjunto de bienes o servicios (clasificacién por mercados homogéneos).

Ademas, con esta caracterizacidn, la obtencién de indicadores de inflacion tendencial e
inflacién residual resulta inmediata.

La idea de inflacién subyacente como una evolucién tendencial mas firme, y por tanto, menos
volatil que la evolucion del IPC es un punto de interés en el Analisis Coyuntural, pues
identifica el nacleo inflacionista de la economia en estudio.

Cuadro 2
DESGLOSE IPC MADRID POR MERCADOS
IPC Alimentos Elaborados (excluidos Aceites y Tabaco) AE-X (10.94%) Inflacién Tendencial
IPC Manufacturas No Energéticas MAN (28,63%) (1+2+3)
IPC Servicios No Energéticos (excepto Turismo) SERV-T IPSEBENE-XT (78,18%) IPC
(38,61%)
IPC Grasas, Tabaco y Turismo XT (4,48%) Inflacién Residual (100%)
i 4+5+6
IPC Alimentos No Elaborados ANE (824%) ( )
R
IPC Ener, gia ENE (9,09%) (21,82%)

Fuente: INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS
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Estimacion de la
inflacién tendencial.

La identificacion de la
inflacién Tendencial y
Residual es un
instrumento para el
andlisis comparativo
en una C.Auténoma.

Método propuesto
para el Anélisis de la
Inflacién.

El problema se plantea en la definicion de este indicador tendencial. La metodologia aplicada
en este caso se basa en la eliminacion de los componentes mas volatiles. Estos productos
con precios mas erraticos pueden determinar oscilaciones en el IPC que tienen muy poco que
ver con las condiciones generales de la economia y por tanto, distorsionar un diagnéstico del
fendbmeno econémico. Por ello conviene identificar y clasificar tales precios mas volatiles, para
posteriormente agruparlos en una medida de inflacion residual (o volatil).

La agregacion de la inflacién tendencial y residual nos da la inflacién global o inflacién en el
IPC.

Por su naturaleza el efecto a largo plazo de las innovaciones en la inflacion residual es menos
persistente que el efecto de las innovaciones en la inflacién tendencial.

El criterio de clasificacion de acuerdo a mercados relativamente homogéneos, es utilizado en
el BIAM (Boletin de Inflacion y Analisis Macroeconémico) para el analisis de inflacién a nivel
nacional en todos los paises miembros de la UE. El Banco Central Europeo pone también
énfasis en ello al distinguir entre inflacion tendencial e inflacion global.

Por lo tanto, la identificacion del fenémeno inflacionista en las CCAA bajo este enfoque se
convierte en un instrumento eficaz, de estudio y conocimiento de la situacion relativa de dicha
area econbmica frente a otras.

La extension de esta metodologia a las CCAA es totalmente novedosa, siendo el Boletin de
Inflacién y Anélisis Macroeconémico la primera publicacion que acomete dicho estudio en una
Comunidad Auténoma, habiéndose realizado ya para la Comunidad de Madrid.

El método propuesto para el Analisis de la Inflacibn en una C.Auténoma incluye unos
objetivos de predicciéon y diagnéstico a corto plazo, por lo que se descartan modelos
econométricos estructurales. Las técnicas predictivas que se vienen aplicando en este
Laboratorio estan basadas en la construccién de modelos econométricos aplicados sobre una
desagregacion del IPC en diferentes componentes, determinados por un fundamento
econdémico. Estos modelos incluyen indicadores adelantados especificos y utilizan, cuando es
necesario, una formulacién no lineal.

Las predicciones se realizan para horizontes de hasta 24 meses y para ello sobre cada indice
de precios especifico se construyen diversos modelos econométricos con distintos conjuntos
informativos y diferente especificacion de la evolucién a largo plazo. Las predicciones de
estos modelos se com binan para obtener la senda de predicciones de cada indice de precios
y tales sendas se van agregando hasta obener las predicciones para la senda del {PC y
agregados intermedios.
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METODOLOGIA: ANALISIS POR COMPONENTES PARA LA INFLACION EN LA COMUNIDAD DE MADRID

AGREGADOS SOBRE LOS COMPONENTES - COMPONENTES | AGREGADOS SOBRE LOS COMPONENTES BASICOS
BASICOS : BASICOS

( ( s g » 3 \
BENE AE (1) AE-X || BENEX IPSEBENE-X—T\

42.47% 13.89% g,’cg;/ i 39.57% 78.18%
1+2+4 1 1+4 e alimentos elaborados 1+2 1+2+3

excluyendo aceites, prasasy
tabaco >

2 MAN
28:63%
IPSEBENE IPC de manufacturas; son Ios

82.57% precws de los bienes que no son
1+2+3+4+5 alimenticios ni energétxcos _ J

|3 SERV-T
3861 .'V i

IPC Servicios excluyendo los
paquetes turisticos v )

= ) IPC
lg%} - > 1+2+3+4+5+

IPC de aceltes gtasas y t baco ' 6+7

% L
IPC de los paquetes turisttcos . >

6) ANE
8.24% L
IPC de 3ixmentos no elaboradus I
(1) ENE
909% - }
|IPC de inenes energéticos |} v v

INFLACION | ~ INFLACION INFLACION — \\py ACION

SUBYACENTE | ' | RESIDUAL TENDENCIAL ) ;1 apo

SE CALCULA SOBRE - , SE CALCULA SOBRE  gORBRE IPC
EL IPSEBENE , v SE CALCULA SOBRER  |pqpppENEXT

R

21.82%
4+5+6+7

\ 4

‘IPC Comumdad de Madnd 0 1287 AE-X +0. 2863 MAN +0.3861 SERV— T+0.029 X +0. 0149 T+0. 0824 ANE +0. 0909 ENE {ponderaciones 01)
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Cuadro ASA Table ABA

TASAS DE CRECIMIENTO ANUALES DEL IPC Madrid
MADRID ANNUAL RATES OF GROWTH ON CPI AND ITS COMPONENTS ™V

:::: I It 1 v 4 vI vil vil X X X1 x| et [ Mo | overcor
(1) AE-X 2001 24 33 3,6 39 4,1 42 4,6 4,7 53 53 5,6 58 4,4
(10,94%) 2002 51 43 44 39 4,1 43 4,1 4,1 3,6 35 34 33 4,0
2003 38 4,0 39 42 4,0 4,1 4,2 43 4.4 4,5 4.6 4,6 4,2
(2) MAN 2001 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,0 2,1 2,1 2,0 2,0 1,8 1,8 2,0
(28,63%) 2002 2,6 2,7 2,0 3,1 3,1 32 2,2 2,7 2,1 1,5 1,5 1,6 23
2003 17 1,7 -3,9 1,3 1,3 1,1 1,0 1.8 1,7 1,7 1,8 1.8 1,8
BENE - X 2001 2,0 23 24 2,5 26 2,5 2,7 28 29 2,9 2,8 2,8 2,6
'1()H2)] = (39,57%) 2002 3,3 32 2,6 33 34 3,5 2,7 31 25 2,0 2,0 2,1 2,5
2003 23 2,4 -1,7 6,6 23 23 24 2,5 25 2,5 2,6 2,6 2,4
(3) SERV-T 2001 43 4,6 44 42 4,1 43 48 5,6 42 39 38 39 44
(38,61%) 2002 43 4,1 4,1 43 44 42 4,1 3,7 44 4,6 4,7 4,6 4,2
2003 4,6 4,5 4,6 45 45 45 4,5 4,7 44 43 43 4.3 4,2
IPSEBENE-XT 2001 32 3,5 34 34 34 3,5 38 43 3,6 34 33 3,4 3,5
[(1)H2)H(3)]=(78,18%) 2002 34 33 34 39 3,3 3,7 3,0 29 3,2 34 34 33 33
2003 34 34 1,4 5,5 34 34 35 3,6 3,4 34 34 34 3.4
4) XT 2001 4,6 3,5 3,5 38 42 5,0 0,4 -2,1 1,9 45 6,5 6,7 3,5
(4,48%) 2002 6,4 6,6 9,8 99 12,5 12,1 10,6 10,2 10,9 10,6 59 3,6 9,2
2003 4,1 44 4,3 7,2 4,0 4,0 4,7 49 5,0 5,2 53 5,6 4,6
(5) ANE 2001 49 1,7 9,1 - 86 84 9,0 9,0 9,1 19 6,4 6,2 5,0 7,6
(8,24%) 2002 38 44 3,6 53 5,7 6,2 58 55 5,1 52 5,0 4,2 5,0
2003 47 4,7 4,7 4,2 4,0 3,8 3,5 34 3,2 32 3,1 2,6 3,7
(6) ENE 2001 6,6 5,1 2,4 34 3,6 2,7 -0,1 -2,1 -3,2 -6,9 -10,6 -10,0 -0,9
(9,09%) 2002 =34 42 -2,1 -1,0 -2,3 -4,9 -1,9 0,1 0,0 23 4,7 59 -0,6
2003 35 3,7 1,8 -0,8 -0,9 1,3 0,9 0,8 0,9 09 1,1 1,3 2,7
R 2001 49 58 55 59 6,0 6,2 43 3,0 2,7 1,0 -0,2 -0,6 3,7
{(4)+(5)+(6)]=(21,82%) 2002 1,7 15 28 39 4,7 29 36 4,2 4,2 5,1 5,0 4,8 35
2003 4,1 4,2 34 28 20 29 2,7 2,7 2,7 2,7 2.8 2,7 3,0
PC 2001 3,6 4,0 39 4,0 4,0 4,1 39 4,0 34 29 2,5 25 3,6
(100%) 2002 3,1 3,1 3,1 3,7 38 3,6 34 35 3,6 3,6 37 3,6 3,5
2003 3,6 3,6 19 49 3,1 33 33 34 33 32 33 33 33
(1) Las cifras en negrita son predicciones. (1) Figures in bold type are forecasted values.
(2) Tasa de crecimiento del nivel medio de 2001 sobre el nivel medio de 2000. (2) Mean level of 2001 over 2000 growth rate.
(3) Tasa de crecimiento del nivel medio de 2002 sobre ¢l nivel medio de 2001. (3) Mean level of 2002 over 2001 growth rate.
(4) Tasa de crecimiento del nivel medio de 2003 sobre ¢l nivel medio del 2002. (4) Mean level of 2003 over 2002 growth rate.
Fuente: Source:

INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS
Fecha de elaboradién: 29 de agosto de 2002. Date: August 29, 2002




Cuadro ASB Table A8B
TASAS DE CRECIMIENTO MENSUALES DEL IPC Madrid

MADRID MONTHLY RATES OF GROWTH ON CPI AND ITS COMPONENTS @

;:: 1 n m v v Vi Vit Vil X X XI XU | ointy | oromeo | szounio
(1) AEX 2001 1,0 1,0 0,4 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,6 0,3 0,5 0,7 58
(10,94%) 2002 0,4 0,1 0,4 -0,1 0,5 0,4 0,1 0,4 0,0 -0,4 08 0,7 33
2003 08 0,4 0,3 0,2 0,3 0,5 0,2 0,5 0,1 -04 0,9 0,7 4,6
(2) MAN 2001 0,1 0,2 0,4 0,3 0,1 0,0 0,1 0,0 0,2 03 0,1 0,1 1,8
(28,63%) 2002 -2,3 0,1 0,6 2,5 0,3 -0,1 -2,8 0,1 0,4 23 0,6 0,1 1,6
2003 -2,2 0,1 -5,0 14,6 -5,2 -0,1 -2,7 0,1 0,4 2,3 0,7 0,1 1,8
BENE -X 2001 03 0,4 0,4 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,2 0,2 2,8
'(H2)] = (39,57%) 2002 -1,5 0,1 0,5 1,7 0,3 0,0 -2,0 0,2 0,3 1,5 0,7 0,2 2,1
2003 -1,3 0,2 -3,5 10,3 -3,7 0,1 -1,9 0,2 0,3 1,5 0,7 0,3 2,6
(3) SERV-T 2001 1,1 0,5 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,7 -0,5 0,0 0,0 0,2 39
(38,61%) 2002 1,5 0,3 0,2 04 0,3 0,2 0,3 0,0 0,6 0,4 0,1 0,1 4,6
2003 1,5 0,3 0,3 0.3 0,3 0,2 04 0,1 0,3 0,3 0,0 0,2 43
IPSEBENE-XT 2001 0,7 04 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4 0,4 -0,1 0,1 0,1 0,2 34
[()+H2)H3)]=(78,18%) 2002 -0,1 0,2 0,4 1,1 0,3 0,1 -0,8 0,1 0,5 1,0 0,4 0,2 33
2003 0,0 0,2 -1,6 52 -1,8 0,2 -0,8 0,2 0,3 09 0.4 0,2 34
@) XT 2001 -0,8 -0,6 0,5 1,7 -0,8 1,4 2,3 1,4 -0,9 -0,4 0,4 2,5 6,7
(4,48%) 2002 -1,7 04 32 2,1 1,4 1,0 1,6 1,3 -0,9 -1,4 35 1,0 36
2003 -1,3 -0,2 3,1 49 -1,6 1,0 2,3 1,5 -0,9 -1,2 -3,3 1,3 5,6
(5) ANE 2001 0,1 -0,6 0,7 -0,3 0,1 0,1 1,1 0,6 0,9 -0,1 0,4 1,9 5,0
(8,24%) 2002 0,2 -0,6 0,3 1,2 0,4 0,3 0,5 0,0 0,6 -0,5 0,2 1,6 4,2
2003 0,6 -0,6 0,3 0,8 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,4 -0,5 0,1 1,1 2,6
(6) ENE 2001 -44 0,5 -0,1 1,6 1,7 0,8 -2,7 -1,7 0,2 -2,3 -2,6 -1,4 -10,0
(9,09%) 2002 2,4 -0,1 2,0 2,7 0,2 -2,0 0,0 0,2 0,1 0,1 -0,1 0,0 5,9
2003 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,3
R 2001 -1,9 -0,2 0,3 0,9 0,5 0,7 -0,1 -0,1 0,2 -1,0 -0,7 0,9 -0,6
[(4)Y(5)H6)]=(21,82%) 2002 0,7 -0,4 1,6 2,0 0,6 -0,5 0,7 0,4 0,1 -0,5 -0,7 0,8 48
2003 0,0 -0,2 0,8 14 -0,2 0,3 0,6 0,4 0,0 -0,4 -0,6 0,7 2,7
PC 2001 0,1 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3 -0,1 -0,1 -0,1 0,4 2,5
(100%) 2002 0,1 0,1 0,6 1,3 0,4 0,0 -0,5 0,1 0,4 0,6 0,1 0,3 3,6
2003 0,0 0,1 -1,1 4,3 -14 0,2 -0,5 0,2 0,3 0,6 0,2 0,3 33
(1) Las cifras en negrita son predicciones. (1) Figures in bold type are forecasted values.
(2) Tasa de crecimiento de diciembre de 2001 sobre diciembre de 2000, (2) December 2001 over December 2000 growth rate.
(3) Tasa de crecimiento de diciembre de 2002 sobre diciembre de 2001. (3) D ber 2002 over Dy ber 2001 growth rate.
(4) Tasa de crecimiento de diciembre de 2003 sobre diciembre del 2002. (4) D ber 2003 over December 2002 growth rate.
Fuente: Source:

INE & INSTITUTO FLORES DE LEMUS
Fecha de elaboradén: 29 de agosto de 2002. Date: August 29, 2002




INSTITUTO JJJ
BOLETIN INFLACIONY FLORES _J_J

ANALISIS MACROECONOMICO Universidad Carlos III de Madrid DELEMUS J

HOJA DE SUBSCRIPCION Y PATROCINIO PARA EL ANO 2002

NOMDBIre ¥ APellidOs:. ...t s
D] £=Too: (o] o HNR TR O = 3 TR
Teléfono: .....ccoeevvveevvnnnne. TelefaX.....cccovveeenennnnnee. Correo Electronico: ......cvvvvevivevivvenviiieceerevennn,
117 L0 | SRR Fecha: ..o,

Boletin Inflaciéon y Analisis Macroeconémico (edicién mensual) ..cccuseesssnsesssssseneens € 324,55 [1

Contenido
® Predicciones de inflacién desglosada por sectores utilizando rpodelos econométricos de indicador adelantado
y de regimenes cambiantes cuando es necesario para ESPANA, UM Y PAISES DE LA UE y EEUU.
Predicciones del cuadro macroeconémico espafiol.

Andlisis y predicciones de los mercados laborales en Espafia, Italia y Reino Unido a partir de un enquue
pionero a nivel internacional basado en modelos sobre los datos individuales de las encuestas de poblacién
activa.

e Predicciones de inflacién en la Comunidad de Madrid y de sus precios relativos con Espafia y la Unién
Monetaria Europea.

e Resultados y Andlisis de una encuesta trimestral propia sobre expectativas en el sector financiero y bursétil.
Servicio de Actualizacion de predicciones y diagnésticos..........cccccerrceenrane....€ 1051,77 0

a) Servicio de Actualizacién de predicciones (por FAX [0, por CORREQ ELECTRONICO D ):
¢ alas 12 horas de publicarse el IPC espafiol.
« alas 48 horas de publicarse el IPC de los principales palses europeos.
* alas 48 horas de publicarse el IPC de Estados Unidos.

b) Servicio de Actualizacién de diagnésticos ( por CORREO ELECTRONICO ):

o Comunicacién por correo electrénico de la existencia de cualquier actualizacion en la hoja web del
Boletin.
s Actualizacién por comreo electrénico del diagnéstico sobre la inflacién en Alemania y posibles

repercusiones en la inflacién europea, a las 4 horas de publicarse el dato provisional sobre el IPC
aleman.

e Actualizacion por correo electronico del diagndstico sobre la inflacion europea, a las 4 horas de
publicarse el dato de inflacion armonizada europea.

SubscripCion CoONJUNLA ......cccccccicicniiicvinssenssssnmmssnnsiniensesssnnssssnsnmmsssesmnesssnsannsess € 1202,02 0
Subscripcion al BOLETIN INFLACION Y ANALISIS MACROECONOMICO

+ Servicio de Actualizacion de predicciones y diagnésticos.

Subscripcion y Patrocinio ......ccccecvivicminncsicssnnissssnnssceseesssnnsssnsssssessssssssnsnnnaenss € 3606,07 0
Subscripcién al BOLETIN INFLACION Y ANALISIS MACROECONOMICO

+ Servicio de Actualizacién de predicciones y diagnésticos

+ Inclusién de anagrama en la lista de Patrocinadores en el Boletin y en Internet.

METODOS DE PAGO
(Todos los precios listados incluyen IVA y gastos de envio)

1] Talén bancario
A nombre de: Fundacion Universidad Carios lIl. .

CIF: 79852257 - Domicilio Fiscal: C/ Madrid, 126. 289803 Getafe (Madrid)

(Enviar el talén a: Fundacion Universidad Carios llI. Dpto. Contabilidad. Avda. de la Universidad, 30. 28911 Leganés (Madrid).

0 Transferencia bancaria
A: Fundacién Universidad Carlos lll C.C.C.: 2096-0630-12-3143116204

0 VISA 0 AMERICAN EXPRESS..........c.ccseeeeeee. I MASTERCARD............ Tarjeta de Crédito
Numero Fecha de caducidad

Firma ..ccvereierieecrrerensmenennnies

Firma autorizada:

Universidad Carlos III de Madrid
Instituto Flores de Lemus de Estudios Avanzados en Economia
C/ Madrid, 126 E-28903 Getafe (Madrid) Tel +34 91 62498 89 Fax+3491 6249305 E-mail: laborat@est-econ.uc3m.es
www.uc3m.es/boletin





