












































































zonte temporal disponible. También preguntó por la ausencia de res­
tricciones de corto plazo, Samuel Bentolila, que cuestionó la utilidad de
los modelos VAR para análisis de política. En particular, en este modelo
no parecen incluirse medidas de política por el lado de la oferta. Miguel
Sebastián preguntó cómo reconciliar el hecho de que en el período
1991-94 la economía española tuviera un déficit externo récord y un
importante déficit público con el resultado de «insuficiencia de demanda
agregada» que se obtiene en el trabajo. Dolado estaba de acuerdo en la
cuestión del déficit comercial, pero no en la medida de déficit público,
especialmente cuando ésta se ajustaba por ciclo. Se abrió un debate
sobre las posibilidades de la política monetaria, así como el coste del
proceso de desinflación, tanto a corto como a largo plazo.


